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1. khaùi quaùt veà haønh vi thao tuùng thò tröôøng
chöùng khoaùn 

1.1. Khaùi nieäm

Khaùi nieäm “Thao tuùng TTCK” coù nhieàu caùch
hieåu, döïa vaøo phaùp luaät vaø tình hình thöïc teá ôû moãi
quoác gia maø ñöôïc ñònh nghóa khaùc nhau vaø aùp duïng
vaøo thöïc teá cuõng khaùc nhau. 

Khaùi nieäm “thao tuùng” xuaát hieän sôùm taïi UÙc,
bôûi leõ ñaây laø quoác gia phaùt trieån maïnh veà kinh teá
noùi chung vaø TTCK noùi rieâng. Ñeå ñieàu chænh haønh
vi thao tuùng TTCK, baét ñaàu töø naêm 1970, UÙc ñaõ
ñöa ra khaùi nieäm veà caùc giao dòch giaû taïo hoaëc
gaây hieåu laàm veà hoaït ñoäng giao dòch lieân quan
ñeán chöùng khoaùn, nieâm yeát hoaëc treân TTCK. Caùc
luaät ñöôïc söûa ñoåi vaø boå sung ñeán nay nhaèm giaûi
quyeát vaán ñeà thao tuùng coù theå keå ñeán Luaät Ngaønh

chöùng khoaùn 1970, Luaät Doanh nghieäp, Luaät Thò
tröôøng taøi chính. Ngoaøi ra, nöôùc UÙc coøn coù theâm
boä phaän ñaëc bieät nghieân cöùu, phaân tích veà chöùng
khoaùn, ñieàu ñoù ñuû thaáy söùc aûnh höôûng cuûa haønh vi
thao tuùng raát lôùn. 

Ñaïo luaät Giao dòch Chöùng khoaùn Hoa Kyø ñònh
nghóa: thao tuùng thò tröôøng laø “caùc giao dòch taïo ra
moät möùc giaù giaû taïo hoaëc duy trì moät möùc giaù nhaân
taïo cho moät chöùng khoaùn coù theå giao dòch”. Cuï theå
hôn, thao tuùng thò tröôøng noùi chung vaø thao tuùng
TTCK noùi rieâng ñöôïc hieåu laø haønh vi ñaùnh löøa nhaø
ñaàu tö baèng caùch kieåm soaùt hoaëc taùc ñoäng giaû taïo
ñeán giaù chöùng khoaùn; haønh vi naøy cuõng coù theå lieân
quan ñeán caùc tuyeân boá sai söï thaät, laøm aûnh höôûng
ñeán giaù coå phieáu nhaèm ñaùnh löøa caùc nhaø ñaàu tö
khaùc, söû duïng phöông tieän truyeàn thoâng xaõ hoäi, tieáp
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thò qua ñieän thoaïi, giao dòch toác ñoä cao vaø caùc chieán
thuaät khaùc ñeå coá yù thuùc ñaåy giaù coå phieáu taêng hoaëc
giaûm ñaùng keå. Nhöõng keû thao tuùng sau ñoù thu lôïi töø
söï chuyeån ñoäng cuûa giaù caû trong khi caùc nhaø ñaàu tö
khoâng nghi ngôø ñaõ bò thu huùt ñeå laïi thua loã hoaëc coå
phieáu voâ giaù trò. 

Taïi Vieät Nam, khaùi nieäm naøy cuõng ñöôïc quy
ñònh cuï theå theo khoaûn 2 Ñieàu 3 Nghò ñònh
156/2020/NÑ-CP veà “Quy ñònh xöû phaït vi phaïm
haønh chính trong lónh vöïc chöùng khoaùn vaø TTCK”
thì “Thao tuùng TTCK” laø vieäc thöïc hieän haønh vi bò
nghieâm caám trong hoaït ñoäng veà chöùng khoaùn vaø
TTCK quy ñònh taïikhoaûn 3 Ñieàu 12 Luaät Chöùng
khoaùn, goàm moät, moät soá hoaëc taát caû caùc haønh vi
ñöôïc lieät keâ cuï theå trong ñieàu khoaûn treân. 

Coù theå thaáy, coát loõi cuûa caùc ñònh nghóa naøy ñeàu
chæ ra Thao tuùng TTCK laø moät noã löïc coù chuû ñích
nhaèm löøa doái vaø löøa gaït caùc nhaø ñaàu tö baèng caùch
taùc ñoäng giaû taïo ñeán cung hoaëc caàu. Nhöõng ngöôøi
saép xeáp caùc bieán ñoäng giaù nhaân taïo ñoù chôø ñôïi thu
lôïi töø chuùng vôùi chi phí cuûa caùc nhaø ñaàu tö khaùc.

1.2. Heä quaû cuûa haønh vi thao tuùng thò tröôøng
chöùng khoaùn

Ñoái töôïng ñaàu tieân vaø cuõng chòu aûnh höôûng
maïnh meõ nhaát cuûa haønh vi treân phaûi keå ñeán laø nhaø
ñaàu tö. Caùc nhaø ñaàu tö bò toån thaát veà taøi chính, caùc
nhaø ñaàu tö beân ngoaøi vaø caùc nhaø giao dòch thanh
khoaûn bò maát tieàn bôûi nhöõng chi phí phaûi traû nhieàu
hôn giaù trò thöïc cuûa coå phieáu. Khoâng chæ maát maùt veà
taøi chính, thao tuùng TTCK coøn laøm suy giaûm nieàm
tin cuûa caùc nhaø ñaàu tö. Nhöõng nhaø ñaàu tö nhoû laø ñoái
töôïng chieám soá löôïng lôùn trong TTCK, tuy theá, ñaây
laïi laø ñoái töôïng chòu thieät haïi naëng neà nhaát. Vì theá,
hoï seõ khoâng muoán ñaàu tö theâm, taâm lyù e ngaïi vaø
daàn daàn ruùt khoûi thò tröôøng. Keùo theo haønh ñoäng ñoù,
TTCK cuõng daàn chöõng laïi vaø thu heïp bôûi thieáu
nguoàn ñaàu tö. 

Thao tuùng TTCK cuõng laøm giaûm ñoä chính xaùc
cuûa giaù coå phieáu, gaây baát lôïi cho vieäc tìm hieåu
thoâng tin ñaày ñuû cuûa coå phieáu maø moïi ngöôøi muoán
giao dòch, keát quaû laø giao dòch ít thoâng tin hôn. AÛnh
höôûng ñaàu tieân laø soá löôïng giao dòch vieân coù thoâng
tin treân thò tröôøng ít hôn bôûi söï hieän dieän cuûa nhoùm
ngöôøi coù hieåu bieát toát hôn, nhieàu hôn ngaên caûn
nhöõng ngöôøi khoâng coù hoaëc coù ít thoâng tin. 

Ñoái vôùi TTCK, haønh vi thao tuùng laøm giaûm hieäu
quaû ñaàu tö, haïn cheá söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng.

TTCK laø keânh luaân chuyeån voán giöõa nhöõng ngöôøi
coù voán vaø caùc doanh nghieäp. Haønh vi thao tuùng giaùn
tieáp taùc ñoäng ñeán nguoàn voán maø ngöôøi coù voán
muoán ñaàu tö vaøo caùc doanh nghieäp, nhöõng keû thao
tuùng baèng caùch naøy hay caùch khaùc khieán nguoàn voán
ñoù ñaùng leõ taøi trôï cho nhöõng coâng ty kinh doanh khaû
thi, mang laïi lôïi nhuaän thì laïi chaûy vaøo caùc coâng ty
kinh danh khoâng hieäu quaû. Do ñoù, aûnh höôûng tôùi
hieäu quaû cuûa caû neàn kinh teá. Hôn nöõa, neáu thoâng tin
baát caân xöùng, noù laøm suy yeáu nieàm tin vaøo söï coâng
baèng vaø hieäu quaû cuûa TTCK, caùc nhaø ñaàu tö khoâng
bieát coù theå khoâng giao dòch hoaøn toaøn, laøm cho thò
tröôøng maát ñi tính thanh khoaûn.

Cuøng vôùi söï phaùt trieån maïnh meõ, TTCK cuõng
tieàm aån nhieàu ruûi ro deã bò toäi phaïm lôïi duïng keõ hôû
ñeå thao tuùng, röûa tieàn. Nhieàu yù kieán cho raèng,
TTCK coù theå trôû thaønh nôi maø toäi phaïm röûa tieàn
höôùng ñeán. Theo ñoù, caù nhaân, toå chöùc coù haønh vi
phaïm toäi ñöa tieàn maët baát hôïp phaùp ñeán caùc trung
taâm giao dòch chöùng khoaùn ñeå mua coå phieáu chöùng
khoaùn, traùi phieáu chính phuû. Caùc haønh vi naøy cuûa
hoï cuõng gioáng nhö thuû ñoaïn chia nhoû ñoàng tieàn
baèng caùch mua nhieàu coå phieáu, sau ñoù gom caùc coå
phieáu laïi ñeå thaønh moät khoaûn lôùn. Thaäm chí, toäi
phaïm coøn mua caû coå phaàn giaû taïo do chính caùc coâng
ty bình phong phaùt haønh. Bôûi hoï thöôøng khoâng quan
taâm ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp
khi löïa choïn ñeå ñaàu tö, do ñoù, hoï mua coå phaàn
chöùng khoaùn baèng moïi giaù. 

2. Thöïc traïng haønh vi thao tuùng thò tröôøng
chöùng khoaùn taïi Vieät nam

Coù moät thöïc teá, haønh vi thao tuùng  TTCK taïi
Vieät Nam hieän nay raát tinh vi vaø raát khoù ñeå nhaän
bieát. Ñieån hình caùc vuï vieäc veà haønh vi naøy taïi Vieät
Nam coù theå keå ñeán nhö sau:

Thao tuùng giaù coå phieáu KSA: Söï vieäc xaûy ra taïi
Coâng ty Coå phaàn Coâng nghieäp vaø Khoaùng saûn Bình
Thuaän gaây thieät haïi cho 1.496 nhaø ñaàu tö. Cuoái naêm
2015, KSA phaùt haønh theâm 56,5 trieäu coå phieáu ñeå
taêng voán. Tuy nhieân, giaù coå phieáu KSA giaûm maïnh
gaây thieät haïi cho doanh nghieäp. Ñeå “thoåi giaù”, moät
nhoùm thaønh vieân ñaõ thöïc hieän baèng vieäc laäp 69 taøi
khoaûn thöïc hieän leänh mua, baùn coå phieáu KSA nhaèm
taïo ra cung, caàu giaû thu huùt söï chuù yù cuûa nhaø ñaàu tö.
Haäu quaû cuûa vuï thao tuùng naøy laø thieät haïi cho caùc
nhaø ñaàu tö leân tôùi 8,1 tæ ñoàng. Ñoàng thôøi, 3 coâng ty
chöùng khoaùn goàm Mirae Asset Vieät Nam, Phuù
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Höng vaø Daàu khí cuõng bò thieät haïi tôùi 761 trieäu
ñoàng vì cho vayñoái vôùi caùc taøi khoaûn laäp ra ñeå mua
baùn cheùo naøy. Theo xeùt xöû, baø P.T.H (chuû möu)
nhaän 18 thaùng tuø vaø phaûi boài thöôøng thieät haïi, 3 caù
nhaân coøn laïi nhaän 15 thaùng tuø treo.

Thao tuùng coå phieáu CDO: Cuõng theo caùch thöùc
töông töï ñoái töôïng thoâng qua vieäc môû 70 taøi khoaûn
taïi 24 coâng ty chöùng khoaùn roài tröïc tieáp söû duïng,
quaûn lyù caùc taøi khoaûn naøy ñeå xin caáp margin, baûo
laõnh chaäm noäp tieàn hoaëc vay caùc caù nhaân khaùc ñeå
coù nguoàn tieàn mua ñi, baùn laïi maõ coå phieáu CDO
nhaèm taïo thanh khoaûn, ñaåy giaù coå phieáu CDO. Heä
quaû cuûa vuï vieäc gaây thieät haïi 11 tyû ñoàng cho 572
nhaø ñaàu tö. Theo xeùt xöû, bò caùo nhaän möùc aùn 20
naêm tuø cho haønh vi thao tuùng vaø löøa ñaûo chieám ñoaït
taøi saûn.

Thao tuùng coå phieáu ASA: Ñoái töôïng thöïc hieän
haønh vi thao tuùng thoâng qua vieäc laøm giaû hoà sô, taøi
lieäu ñeå taêng khoáng 7 trieäu coå phieáu ASA, töông
ñöông vôùi 70 tyû ñoàng, nieâm yeát boå sung 7 trieäu coå
phieáu ASA taïi Sôû giao dòch chöùng khoaùn Haø Noäi ñeå
baùn vaø thu tieàn baát chính.

Thao tuùng coå phieáu FLC: Ngaøy 20/03/2022, toøa
aùn ñaõ khôûi toá vuï aùn thao tuùng chöùng khoaùn ñoái vôùi
oâng Trònh Vaên Quyeát - Cöïu Chuû tòch HÑQT Taäp
ñoaøn FLC. Ñaây laø moät trong nhöõng vuï aùn thao tuùng
chöùng khoaùn gaây thieät haïi lôùn nhaát taïi TTCK Vieät
Nam. Vôùi haønh vi “baùn chui” 74,8 trieäu coå phieáu
vaøo hoài thaùng 1, oâng Trònh Vaên Quyeát ñaõ chæ ñaïo
ngöôøi thaân trong gia ñình vaø moät soá ngöôøi khaùc
möôïn chöùng minh thö nhaân daân cuûa 26 caù nhaân laäp
20 doanh nghieäp, môû 450 taøi khoaûn taïi 41 coâng ty
chöùng khoaùn ñeå thöïc hieän caùc haønh vi thao tuùng giaù
coå phieáu nhaèm taïo ra cung caàu giaû vôùi 6 maõ chöùng
khoaùn FLC. Nhöõng caù nhaân naøy thoâng ñoàng vôùi
nhau, lieân tuïc mua, baùn coå phieáu FLC vôùi taàn suaát
lôùn nhaèm taïo cung caàu giaû ñeå ñaåy giaù leân cao. Giaù
coå phieáu FLC ñaõ taêng hôn 64% vaø coù nhöõng phieân
taêng “traàn” cao nhaát laø 24.000 ñoàng/ coå phieáu. Sau
khi ñöôïc ñaåy giaù leân cao ngaát ngöôûng, oâng Quyeát
ñaõ baùn chui 74,8 trieäu coå phieáu, thu veà gaàn 1.700 tyû
ñoàng, thu lôïi baát chính hôn 530 tyû ñoàng.

Tuy nhieân, ngay sau khi xaûy ra vieäc baùn chui coå
phieáu, UÛy ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc ñaõ huûy giao
dòch toaøn boä soá coå phieáu naøy, nhöõng nhaø ñaàu tö ñaõ
mua soá coå phieáu naøy may maén ñöôïc hoaøn laïi tieàn.

Thao tuùng coå phieáu thuoäc heä sinh thaùi Louis

Holdings: caùc ñoái töôïng cuûa vuï aùn naøy nhaém tôùi caùc
coå phieáu raùc cuûa caùc coâng ty ñaõ nieâm yeát saün treân
TTCK, thaâu toùm coå phaàn, chi phoáiñeå taïo thaønh
nhoùm “heä sinh thaùi”. Caùc ñoái töôïng ñaõ thöïc hieän
mua baùn caùc maõ coå phieáu thuoäc heä sinh thaùi cuûa
Louis Holdings ñeå thoåi giaù leân cao. Ngay sau khi
giaù kòch traàn, caùc ñoái töôïng ñaõ baùn thaùo coå phieáu,
thu lôïi baát chính 153 tyû ñoàng, gaây thieät haïi cho haøng
nghìn nhaø ñaàu tö.

Coù theå thaáy, haønh vi thao tuùng TTCK ngaøy caøng
taêng khoâng chæ veà soá löôïng maø coøn veà tính chaát
nghieâm troïng, maëc duø phaùp luaät Vieät Nam cuõng
nhö baûn thaân TTCK cuõng ñaõ phaùt trieån vaø daàn hoaøn
thieän hôn. Tuy nhieân, qua phaân tích taùc giaû nhaän
thaáy moät soá nguyeân nhaân daãn tôùi tình traïng treân coù
theå keå tôùi bao goàm:

Thöù nhaát, thoâng tin thò tröôøng coøn ít, thieáu tính
coâng khai, minh baïch: TTCK xuaát hieän khaù muoän
taïi Vieät Nam, theâm vaøo ñoù, soá löôïng ngöôøi tìm hieåu
kyõ veà chöùng khoaùn coøn khaù ít daãn tôùi tình traïng
hieåu bieát veà chöùng khoaùn coøn haïn cheá. Lôïi duïng söï
thieáu hieåu bieát, mong muoán kieám tieàn cuûa nhieàu
ngöôøi maø nhöõng keû thao tuùng khieán hoï tin vaøo
nhöõng thoâng tin sai söï thaät nhaèm truïc lôïi baát chính.
Baûn thaân ngöôøi tham gia TTCK coøn thieáu kinh
nghieäm, hieåu bieát vaø taâm lyù laøm giaøu nhanh choùng.
Phaàn ñoâng ngöôøi ñaàu tö chöùng khoaùn laø ngöôøi ñaàu
tö khoâng chuyeân, vì vaäy, hoï khoâng phaân tích ñöôïc
kyõ caùc thoâng tin cuûa baùo caùo taøi chính, baûn caùo
baïch... Khoâng loaïi tröø tröôøng hôïp ngöôøi ñaàu tö
khoâng nhaän thöùc roõ heä quaû neân deã daøng cho möôïn
taøi khoaûn chöùng khoaùn ñoái vôùi baïn beø, ngöôøi thaân,
ngöôøi quen hoaëc taâm lyù chaïy theo ñaùm ñoâng vaø xu
höôùng thò tröôøng. Trong khi ñoù, ñoái töôïng, chuû theå
vi phaïm phaùp luaät chuû yeáu laø thaønh phaàn  am hieåu
veà lónh vöïc, thaäm chí laø chuyeân gia vaø coù moái quan
heä roäng raõi, phöùc taïp. Ñoù coù theå laø ngöôøi noäi boä,
ngöôøi coù chöùc vuï quan troïng trong doanh nghieäp coù
ñöôïc caùc thoâng tin noäi boä chöa coâng boá, loâi keùo
ngöôøi khaùc tham gia thao tuùng,...  

Thöù hai, phaùp luaät chöùng khoaùn chöa ñaày ñuû vaø
quy ñònh roõ raøng, coøn mang tính ñònh hình: Maëc duø
xuaát hieän khoâng laâu nhöng TTCK Vieät Nam ñaõ
xuaát hieän nhieàu loã hoång, cuøng vôùi ñoù phaùp luaät
chöùng khoaùn cuûa Vieät Nam cuõng ngaøy caøng ñoåi
môùi vaø boå sung, caûi thieän ñaùng keå so vôùi tröôùc
ñaây. Tuy nhieân, caùc quy ñònh môùi chæ ra caùc tröôøng
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hôïp cô baûn coù theå xaûy ra moät caùch khaùi quaùt
nhöng trong caùc tình huoáng thöïc teá laïi phöùc taïp
hôn nhieàu, chæ döïa vaøo ñieàu luaät naøy seõ khoù xaùc
ñònh toäi phaïm. Ñoù cuõng laø nguyeân nhaân khieán
vieäc xöû lyù hình söï ñoái vôùi caùc haønh vi vi phaïm
phaùp luaät trong lónh vöïc chöùng khoaùn, ñaëc bieät laø
ñoái vôùi haønh vi thao tuùng chöùng khoaùn laïi raát ít
trong khi naïn thao tuùng TTCK ñang ngaøy caøng trôû
neân baùo ñoäng vaø lieân tuïc caùc tröôøng hôïp vi phaïm
bò cô quan chöùc naêng phaùt hieän.

Thöù ba, bieän phaùp xöû phaït ñoái vôùi haønh vi naøy
chöa ñuû söùc raên ñe, ngaên chaën: Haønh vi thao tuùng
TTCK bò xöû lyù phaït haønh chính cuõng khoâng ñaùng
keå. Veà möùc xöû phaït thì so vôùi thieät haïi maø haønh vi
naøy ñem laïi cuõng khoâng töông xöùng. Naêm 2018
ñöôïc xem laø kyû luïc veà xöû phaït thao tuùng giaù chöùng
khoaùn khi toång soá tieàn phaït veà toäi thao tuùng giaù
chöùng khoaùn chieám hôn 25% toång soá tieàn phaït cuûa
caû naêm. Tuy nhieân, theo soá lieäu cuûa UÛy ban Chöùng
khoaùn nhaø nöôùc, tính ñeán ngaøy 18/12/2018, chæ coù 9
caù nhaân bò phaït haønh chính veà haønh vi vi phaïm thao
tuùng giaù coå phieáu vôùi möùc phaït leân laø 5,1 tyû ñoàng.
Trong khi ñoù, moãi vuï thao tuùng giaù bò phaùt hieän thì
öôùc tính thieät haïi cuûa caùc nhaø ñaàu tö nhieàu hôn
nhieàu laàn. Maëc duø ñaõ taêng möùc xöû phaït vôùi haønh vi
Thao tuùng TTCK, nhöng möùc xöû phaït hieän haønh
vaãn coøn thaáp, vì theá hieäu quaû raên ñe chöa cao.

Thöù tö, do coâng taùc quaûn lyù coøn haïn cheá: Cô
quan quaûn lyù nhaø nöôùc, Sôû Giao dòch chöùng khoaùn
vaø Trung taâm Giao dòch chöùng khoaùn, caùc coâng ty
chöùng khoaùn, coâng ty nieâm yeát trong coâng taùc
quaûn lyù, ñieàu haønhhoaït ñoäng cuûa TTCK coøn thieáu
kinh nghieäm thöïc tieãn vaø coøn nhöõng haïn cheá, yeáu
keùm. Heä thoáng giaùm saùt phaùt hieän gian laän cuûa cô
quan chöùc naêng chöa kòp thôøi, thöôøng laø sau khi
haønh vi gian laän ñaõ hoaøn thaønh xong töø vaøi thaùng
ñeán vaøi naêm. 

3. Moät vaøi khuyeán nghò
Haønh vi thao tuùng TTCK khoâng chæ aûnh höôûng

tieâu cöïc ñeán tính beàn vöõng, coâng khai, minh baïch,
an toaøn cuûa TTCK maø coøn gaây thieät haïi naëng neà
cho caùc nhaø ñaàu tö coå phieáu, laøm caûn trôû vieäc xaùc
ñònh giaù trò doanh nghieäp, nhieãu loaïn caùc phaân tích
veà khoaûn ñaàu tö cuûa caùc nhaø ñaàu tö, laøm coâng cuï
cho caùc haønh vi phaïm toäi khaùc. Do ñoù, ñeå ngaên
chaën thao tuùng TTCK, taùc giaû cho raèng giaûi phaùp
caàn ñi vaøo töøng ñoái töôïng cuï theå:

Thöù nhaát, töø phía nhaø ñaàu tö: Thao tuùng TTCK
chuû yeáu dieãn ra trong moät thôøi gian ngaén vaø muïc
tieâu cuûa caùc ñoái töôïng thao tuùng coå phieáu thöôøng seõ
nhaém tôùi caùc nhaø ñaàu tö nhoû leû, ñaàu tö theo kieåu
löôùt soùng coå phieáu hay ñaàu cô ngaén haïn ñeå kieám lôøi
nhanh choùng. Do ñoù, caùch toát nhaát ñeå baûo veä mình
khoûi söï thao tuùng TTCK laø suy nghó daøi haïn; tænh
taùo, thaän troïng trong quyeát ñònh löïa choïn coå phieáu,
kieåm soaùt ñöôïc loøng tham vaø traùnh xa hieäu öùng ñaùm
ñoâng hoaëc söï keâu goïi töø nhöõng nhoùm nhoû treân
maïng xaõ hoäi, caùc dieãn ñaøn thieáu uy tín. Ñeå traùnh
saäp baãy thao tuùng coå phieáu, tham gia vaøo TTCK,
caùc nhaø ñaàu tö caàn trang bò ñaày ñuû nhöõng kieán thöùc,
quy ñònh phaùp luaät veà chöùng khoaùn, naém roõ nhöõng
daáu hieäu nhaän bieát haønh vi thao tuùng treân TTCK.

Töø thöïc teá caùc vuï thao tuùng chöùng khoaùn, baøi
hoïc ñaét giaù ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö chöùng khoaùn
caàn ruùt ra laø: Tröôùc khi quyeát ñònh ñaàu tö vaøo moät
coå phieáu caàn tìm hieåu vaø naém baét roõ thoâng tin veà
doanh nghieäp, tình hình hoaït ñoäng saûn xuaát - kinh
doanh cuûa doanh nghieäp thoâng qua nhöõng nguoàn
uy tín nhö Heä thoáng coâng boá thoâng tin cuûa UÛy ban
Chöùng khoaùn nhaø nöôùc, caùc baùo caùo taøi chính ñaõ
ñöôïc kieåm toaùn bôûi nhöõng ñôn vò kieåm toaùn uy tín,
ñaëc bieät, caàn nghieâm tuùc nghieân cöùu vaø tham khaûo
yù kieán khuyeán caùo cuûa caùc toå chöùc ñôn vò kieåm
toaùn uy tín…

Thöù hai, töø phía caùc cô quan chöùc naêng thöïc hieän
vieäc giaùm saùt, kieåm soaùt hoaït ñoäng cuûa TTCK caàn
quan taâm ñaàu tö veà nguoàn löïc, taêng cöôøng haï taàng
coâng ngheä kyõ thuaät, nhaát laø nguoàn nhaân löïc, phaûi
naâng cao kieán thöùc, kyõ naêng cho caùc caùn boä chuû
choát tham gia hoaït ñoäng ñaáu tranh nhöõng vi phaïm
trong lónh vöïc chöùng khoaùn noùi chung, thao tuùng
chöùng khoaùn noùi rieâng; Taêng cöôøng phoái hôïp chaët
cheõ, kòp thôøi, thöôøng xuyeân vôùi caùc cô quan chuû theå,
Boä Taøi chính, caùc coâng ty chöùng khoaùn, caùc chuyeân
gia taøi chính coù chuyeân moân saâu trong lónh vöïc naøy
nhaèm hoã trôï cho coâng taùc ñieàu tra truy veát ñeå kòp
thôøi phaùt hieän vaø ngaên chaën.

Thöù ba, tieáp tuïc raø soaùt, söûa ñoåi, boå sung hoaøn
thieän heä thoáng chính saùch phaùp luaät, taêng cöôøng cheá
taøi vaø xöû lyù nghieâm minh haønh vi vi phaïm phaùp luaät
trong lónh vöïc chöùng khoaùn noùi chung, thao tuùng
chöùng khoaùn noùi rieâng. Caùc haønh vi thao tuùng caàn
ñöôïc quy ñònh roõ hôn cuõng nhö coù nhöõng döï lieäu
cho caùc haønh vi coù theå phaùt sinh vaø caùc cheá taøi ñi
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keøm. Beân caïnh ñoù, caùc cheá taøi xöû phaït ñoái vôùi haønh
vi thao tuùng TTCK noùi rieâng cuõng caàn caân nhaéc ñeå
taêng tính raên ñe, ngaên chaën vieäc taùi phaïm cuõng nhö
vi phaïm.

Beân caïnh ñoù, caàn laøm toát coâng taùc tuyeân truyeàn
ñeán caùc doanh nghieäp kinh doanh lónh vöïc taøi chính
chöùng khoaùn, ñeán caùc nhaø ñaàu tö tröïc tieáp tham gia
thò tröôøng veà nhöõng haønh vi vi phaïm phaùp luaät,
nhöõng daáu hieäu nhaän bieát haønh vi thao tuùng treân
TTCK gaây aûnh höôûng tröïc tieáp ñeán quyeàn lôïi cuûa
caùc nhaø ñaàu tö.

3. keát luaän
Thöïc teá phaùt trieån kinh teá ôû caùc quoác gia treân theá

giôùi ñaõ khaúng ñònh vai troø quan troïng cuûa TTCK
trong phaùt trieån kinh teá, laø keânh daãn voán quan troïng
cuûa neàn kinh teá vaø cuõng laø keânh ñaàu tö tieàm naêng
cuûa coâng chuùng. Tuy nhieân, ñeå TTCK phaùt huy vai
troø moät caùch hieäu quaû nhaát vaø traùnh nhöõng heä quaû
khoâng ñaùng coù caàn noã löïc hôn nöõa töø nhieàu phía ñeå
coù theå xaây döïng vaø duy trì moät TTCK coâng khai,
minh baïch vaø beàn vöõng laøm ñoøn baåy cho söï phaùt
trieån kinh teá n
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ABsTrAcT:
The manipulation in Vietnam’s stock market has appeared since 2007, and it has developed

in terms of both the number of manipulation cases and the complexity in recent years. As
Vietnam's stock market has developed too fast in a short time, it is inevitable that there are
loopholes for illegal acts. This paper clarifies the concept, current status, and causes of
manipulation in Vietnam’s stock market. Based on the paper’s findings, some recommendations
are made to help the stock market become more popular and developed.  
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