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1. ñaët vaán ñeà
Heä thoáng ngaân haøng ñöôïc xem nhö maïch maùu

cuûa neàn kinh teá. Neáu heä thoáng bò taéc ngheõn do moät
ngaân haøng trong heä thoáng rôi vaøo khuûng hoaûng hay
bò ñoå vôõ thì coù theå laøm cho neàn kinh teá bò teâ lieät. Vì
vaäy, vieäc gia taêng voán vaø ñaûm baøo an toaøn voán, taïo
neân “taám ñeäm” an toaøn tröôùc caùc cuù soác cuûa neàn
kinh teá, traùnh ñöôïc ruûi ro khuûng hoaûng hay ñoå vôõ laø
ñieàu raát quan troïng ñoái vôùi heä thoáng ngaân haøng. 

Vaøo naêm 1981, laõi suaát taêng cao vaø giaù daàu taêng
ñoät bieán ñaõ gaây ra moät cuoäc suy thoaùi treân toaøn theá
giôùi, ñoàng thôøi vôùi cuoäc khuûng hoaûng nôï Myõ Latinh
ngaøy caøng lan roäng. Ñieàu naøy ñaõ laøm UÛy ban Basel

veà Giaùm saùt Ngaân haøng (BCBS) lo ngaïi veà möùc ñoä
an toaøn voán cuûa heä thoáng ngaân haøng toaøn caàu ñang
xaáu ñi. Do ñoù, vaøo naêm 1988, BCBS ñaõ ban haønh
"Hieäp öôùc voán Basel" hay coøn goïi laø Basel I, laø moät
heä thoáng ño löôøng voán aùp duïng cho caùc ngaân haøng.
Basel I khuyeán khích aùp duïng tyû leä voán toái thieåu laø
8% vaøo cuoái naêm 1992 (BIS, 2017). Tuy nhieân,
Basel I coù haïn cheá laø chæ döïa treân möùc an toaøn voán
phuï thuoäc vaøo ruûi ro tín duïng, trong khi caùc ruûi ro thò
tröôøng vaø ruûi ro hoaït ñoäng bò loaïi khoûi phaân tích.
Theá neân, vaøo naêm 2004, BCBS ñaõ söûa ñoåi vaø ban
haønh Hieäp öôùc quoác teá veà tieâu chuaån an toaøn voán,
goïi laø Basel II, bao goàm 3 truï coät: yeâu caàu veà voán
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toái thieåu, raø soaùt giaùm saùt vaø nguyeân taéc thò tröôøng.
Tuy nhieân, Basel II ñöôïc aùp duïng chöa ñöôïc bao laâu
thì cuoäc khuûng hoaûng taøi chính 2008 buøng noå vaø
vaøo naêm 2010, BCBS ñaõ coâng boá moät boä khung tieâu
chuaån voán toái thieåu toaøn caàu cao hôn cho caùc ngaân
haøng, goïi laø Basel III. Nhìn chung, Basel III yeâu
caàu caùc ngaân haøng phaûi coù moät löôïng voán doài daøo
hôn vaø chaáp nhaän moät möùc ñeäm döï phoøng lôùn hôn
ñeå giaûm thieåu ruûi ro trong hoaït ñoäng. Vieäc naøy seõ
giuùp caùc ngaân haøng ñaûm baûo thanh khoaûn vaø coù ñuû
ñeäm voán döï tröõ choáng chòu ñöôïc caùc bieán ñoäng baát
thöôøng cuûa thò tröôøng. 

ÔÛ Vieät Nam, Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN)
cuõng raùo rieát yeâu caàu caùc ngaân haøng thöông maïi
(NHTM) phaûi naâng cao tyû leä an toaøn voán (Capital
Adequacy Ratio - CAR). Theo NHNN (2023) , tính
ñeán thaùng 5/2023, CAR toaøn heä thoáng ngaân haøng laø
11.70%, trong ñoù CAR cuûa caùc NHTM nhaø nöôùc laø
9,53% vaø CAR cuûa caùc NHTM coå phaàn laø 11,90%,
chæ ñaùp öùng ñöôïc tieâu chuaån veà an toaøn voán cuûa
Basel II (Ngaân haøng Nhaø nöôùc, 2023). Coøn trong
thôøi gian tôùi, neáu tieán tôùi aùp duïng roäng raõi Basel III
vôùi chaát löôïng voán ñoøi hoûi khaét khe hôn thì coù khaû
naêng tyû leä an toaøn voán cuûa caùc NHTM Vieät Nam seõ
khoâng ñaït ñöôïc. Do ñoù, nghieân cöùu nhöõng yeáu toá
aûnh höôûng ñeán CAR cuûa caùc NHTM Vieät Nam laø
caàn thieát nhaèm ñöa ra caùc ñeà xuaát giuùp naâng cao
CAR cuûa heä thoáng NHTM Vieät Nam, ñaùp öùng ñöôïc
yeâu caàu cuûa Basel III.

2. Moâ hình nghieân cöùu
Döïa theo caùc nghieân cöùu lieân quan cuûa Yahaya,

Mansor vaø Okazaki (2016), Setiawan vaø Muchtar
(2021), Do Hoai Linh et al. (2019), caùc yeáu toá vi moâ
vaø vó moâ quan troïng aûnh höôûng ñeán CAR bao goàm
quy moâ ngaân haøng, tyû suaát lôïi nhuaän treân toång taøi
saûn, khaû naêng thanh khoaûn, döï phoøng ruûi ro tín
duïng, bieân laõi roøng, tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång
taøi saûn, laïm phaùt vaø taêng tröôûng kinh teá. Do ñoù, moâ
hình nghieân cöùu cuï theå cho Vieät Nam ñöôïc theå hieän
nhö sau:

CAR = b0 + b1SIZEit + b2ROAit

+ b3LIQit + b4LLRit + b5NIMit

+ b6LEVit + b7INFit + b8GDPit + eit

Trong ñoù: 
i, t töông öùng vôùi ngaân haøng vaø naêm khaûo saùt, b0

laø heä soá chaën, b1 - b8 laø caùc heä soá goùc cuûa caùc bieán
ñoäc laäp, eit laø phaân dö thoáng keâ.

Bieán phuï thuoäc: Tyû leä an toaøn voán, CAR = Voán
töï coù/Toång taøi saûn coù ruûi ro, döõ lieäu cuûa CAR coù saün
taïi baùo caùo thöôøng nieân.

Caùc bieán ñoäc laäp:
- Bieán vi moâ:
+ Quy moâ ngaân haøng - SIZE taùc ñoäng ngöôïc

chieàu vôùi CAR, SIZE = log(Toång taøi saûn). 
+ Tyû suaát lôïi nhuaän/toång taøi saûn - ROA taùc ñoäng

cuøng chieàu vôùi CAR, ROA = Lôïi nhuaän sau
thueá/Toång taøi saûn. 

+ Khaû naêng thanh khoaûn - LIQ taùc ñoäng cuøng
chieàu vôùi CAR, LIQ = Döï tröõ thanh khoaûn/Toång 
taøi saûn.

+ Tyû leä döï phoøng ruûi ro tín duïng - LLR taùc ñoäng
ngöôïc chieàu vôùi CAR, LLR = Chi phí döï phoøng ruûi
ro tín duïng/Toång dö nôï cho vay khaùch haøng.

+ Bieân laõi roøng - NIM taùc ñoäng ngöôïc chieàu 
vôùi CAR, NIM = Thu nhaäp laõi thuaàn/Toång taøi saûn
sinh laõi.

+ Tyû leä voán chuû sôû höõu/Toång taøi saûn - LEV taùc
ñoäng cuøng chieàu vôùi CAR, LEV = Voán chuû sôû
höõu/Toång taøi saûn. 

- Bieán vó moâ: 
+ Laïm phaùt - INF taùc ñoäng ngöôïc chieàu vôùi

CAR, döõ lieäu coù saün taïi World Bank. 
+ Taêng tröôûng kinh teá - GDP taùc ñoäng cuøng

chieàu vôùi CAR, döõ lieäu coù saün taïi World Bank. 
3. phöông phaùp vaø döõ lieäu nghieân cöùu
Moâ hình nghieân cöùu ñöôïc thöïc hieän baèng

phöông phaùp nghieân cöùu ñònh löôïng laø phöông phaùp
hoài quy döõ lieäu baûng cho caùc moâ hình Pooled OLS,
FEM, REM döïa treân phaàn meàm thoáng keâ Stata
16.0. Sau ñoù, caùc kieåm ñònh F- Test vaø Hausman
test ñöôïc thöïc hieän ñeå löïa choïn moâ hình phuø hôïp
nhaát. Vôùi moâ hình ñöôïc löïa choïn, nghieân cöùu kieåm
ñònh caùc khuyeát taät cuûa moâ hình. Ñeå khaéc phuïc caùc
khuyeát taät, nghieân cöùu söû duïng phöông phaùp öôùc
löôïng FGLS. Phöông phaùp naøy öôùc tính caùc tham soá
cuûa moâ hình baèng OLS, sau ñoù söû duïng ma traän

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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phöông sai - hieäp phöông sai cuûa caùc sai soá ñeå bieán
ñoåi caùc bieán ban ñaàu vaø taùi öôùc tính caùc tham soá
trong moâ hình. Nhôø vaäy, phöông phaùp FGLS giuùp
khaéc phuïc caùc khuyeát taät, cho pheùp öôùc tính chính
xaùc caùc tham soá moâ hình.

Döõ lieäu ñöôïc söû duïng cho nghieân cöùu ñöôïc laáy
theo naêm giai ñoaïn 2009 - 2022. Ñoái vôùi bieán phuï
thuoäc vaø caùc bieán ñoäc laäp vi moâ, nhoùm taùc giaû thu
thaäp döõ lieäu theo naêm cuûa 25 NHTMCP Vieät Nam
töø baùo caùo thöôøng nieân vaø baùo caùo taøi chính taïi
trang web cuûa caùc NHTM naøy vaø töø caùc trang
vietstock.vn, cafef.vn, goàm 350 quan saùt. Caùc
bieán ñoäc laäp vó moâ ñöôïc thu thaäp töø trang web cuûa
World Bank.

4. Keát quaû nghieân cöùu vaø thaûo luaän
Thoáng keâ moâ taû caùc bieán soá cho thaáy giaù trò

trung bình CAR giai ñoaïn 2009 - 2022 laø 12.89%
vôùi ñoä leäch chuaån laø 4.96%. Giaù trò nhoû nhaát cuûa
CAR laø 7.55% thuoäc veà Ngaân haøng BIDV vaøo naêm
2009 vaø giaù trò lôùn nhaát cuûa CAR laø 38.56% thuoäc
Ngaân haøng ABB cuõng vaøo naêm 2009. Trong suoát
giai ñoaïn nghieân cöùu, haàu heát caùc ngaân haøng ñeàu
tuaân thuû quy ñònh veà möùc an toaøn voán toái thieåu do
NHNN ban haønh vaø baét ñaàu tieáp caän Basel III.

Khi thöïc hieän hoài quy caùc moâ hình Pooled
OLS, FEM, REM vaø tieán haønh caùc kieåm ñònh F-
test, kieåm ñònh Hausman Test ñeå löïa choïn moâ
hình phuø hôïp, keát quaû theå hieän moâ hình FEM laø

phuø hôïp hôn caû. Tieáp theo, caùc kieåm ñònh khuyeát
taät cuûa moâ hình bao goàm kieåm ñònh ña coäng tuyeán
baèng ma traän heä soá töông quan, kieåm ñònh hieän
töôïng phöông sai thay ñoåi baèng kieåm ñònh
Breusch and Pagan Lagrangian vaø kieåm ñònh hieän
töôïng töï töông quan baèng kieåm ñònh Wooldridge
ñaõ ñöôïc thöïc hieän cho moâ hình FEM. Keát quaû chæ
ra moâ hình khoâng coù hieän töôïng ña coäng tuyeán
nghieâm troïng nhöng coù caùc hieän töôïng phöông sai
thay ñoåi vaø töï töông quan. Ñeå khaéc phuïc caùc
khuyeát taät naøy, phöông phaùp FGLS ñöôïc aùp duïng
ñeå thöïc hieän hoài quy cho moâ hình FEM vôùi keát
quaû ñöôïc theå hieän trong Baûng 1.

Töø keát quaû theå hieän trong Baûng 1, moâ hình
nghieân cöùu cuoái cuøng ñöôïc xaùc ñònh nhö sau:

CAR = 0,1550465ROAit +  0,0150546LIQit
- 0,02251NIMit +  0,0197947LEVit

- 0,0001169INFit +  0,0018491GDPit

Nhö vaäy, moâ hình nghieân cöùu treân laø keát quaû
öôùc löôïng ñaùng tin caäy ñeå giaûi thích taùc ñoäng cuûa
nhöõng yeáu toá vi moâ vaø vó moâ ñeán CAR cuûa NHTM
Vieät Nam. Keát quaû nghieân cöùu nhö sau:

- Do bieán SIZE khoâng coù yù nghóa thoáng keâ (P-
value = 0,711) neân baùc boû giaû thuyeát: SIZE taùc
ñoäng ngöôïc chieàu ñeán CAR.

- Do bieán ROA coù  = 0,1550465, ñuùng vôùi giaû
thuyeát nghieân cöùu neân chaáp nhaän giaû thuyeát: ROA
taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán CAR.
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Bieán ñoäc laäp Heä soá hoài quy Sai soá chuaån P-value

SIZE 0,000104 0,0002803 0,711

ROA 0,1550465*** 0,0076271 0,000

LIQ 0,0150546*** 0,0002528 0,000

LLR 0,0003791 0,0086208 0,965

NIM -0,02251* 0,0117798 0,056

LEV 0,0197947*** 0,0007348 0,000

INF -0,0001169*** 0,0000276 0,000

GDP 0,0018491*** 0,0000712 0,000

Ghi chuù: ***,** vaø * laàn löôït chæ möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%, 5% vaø 10%.
Nguoàn: Trích xuaát cuûa nhoùm taùc giaû töø phaàn meàm Stata

Baûng 1. Keát quaû öôùc löôïng moâ hình baèng phöông phaùp FgLS
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- Do bieán LIQ coù  = 0,0150546, ñuùng vôùi giaû
thuyeát nghieân cöùu neân chaáp nhaän giaû thuyeát: LIQ
taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán CAR.

- Do bieán LLR khoâng coù yù nghóa thoáng keâ (P-
value = 0,965) neân baùc boû giaû thuyeát: LLR taùc ñoäng
ngöôïc chieàu ñeán CAR.

- Do bieán NIM coù  = - 0,02251, ñuùng vôùi giaû
thuyeát nghieân cöùu neân chaáp nhaän giaû thuyeát: NIM
taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán CAR.

- Do bieán LEV coù  = 0,0197947, ñuùng vôùi giaû
thuyeát nghieân cöùu neân chaáp nhaän giaû thuyeát: LEV
taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán CAR.

- Do bieán INF coù  = - 0,0001169, ñuùng vôùi giaû
thuyeát nghieân cöùu neân chaáp nhaän giaû thuyeát: INF
taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán CAR.

- Do bieán GDP coù  = 0,0018491, ñuùng vôùi giaû
thuyeát nghieân cöùu neân chaáp nhaän giaû thuyeát: GDP
taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán CAR.

Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy:
Thöù nhaát, tyû suaát lôïi nhuaän treân toång taøi saûn

(ROA) taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán CAR. Ñieàu naøy
phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa Setiawan vaø Muchtar
(2021). Khi ngaân haøng thu nhieàu lôïi nhuaän, ngaân
haøng seõ trích ra lôïi nhuaän nhieàu hôn ñeå boå sung vaøo
nguoàn voán kinh doanh, nhaèm muïc ñích taêng voán töï
coù (taêng CAR) vaø kieám theâm nhieàu lôïi nhuaän trong
töông lai.

Thöù hai, khaû naêng thanh khoaûn (LIQ) taùc ñoäng
cuøng chieàu ñeán CAR. Hieän taïi, nhöõng ngaân haøng
quy moâ lôùn vôùi tyû leä thanh khoaûn cao nhö BIDV,
Vietcombank... neáu gaëp cuù soác khaùch haøng oà aït ruùt
voán thì cuõng ñuû khaû naêng ñaûm baûo cho cuù soác naøy.
Vì theá, möùc ñoä ruûi ro cuûa caùc ngaân haøng naøy ñöôïc
ñaùnh giaù ôû möùc thaáp daãn ñeán troïng soá taøi saûn coù ruûi
ro seõ giaûm ñi, CAR seõ taêng leân.

Thöù ba, bieân laõi roøng (NIM) aûnh höôûng ngöôïc
chieàu ñeán CAR. Keát quaû naøy phuø hôïp vôùi nghieân
cöùu cuûa Do Hoai Linh vaø coäng söï (2019). Bieân laõi
roøng taêng theå hieän phaàn lôùn lôïi nhuaän cuûa ngaân
haøng ñeán töø cho vay. Töø ñoù, toång taøi saûn tính theo
ruûi ro tín duïng taêng, daãn ñeán CAR giaûm. Trong naêm
2020, NHNN yeâu caàu caùc NHTM giaûm laõi suaát
nhaèm hoã trôï cho caùc khaùch haøng ñi vay bò aûnh

höôûng bôûi dòch Covid-19. Ñieàu naøy laøm giaûm bieân
laõi roøng, nhöng ñoàng thôøi cuõng laøm giaûm ruûi ro cuûa
caùc khoaûn cho vay. Vì vaäy, CAR cuûa nhieàu NHTM
Vieät Nam ñaõ taêng trong thôøi gian naøy. 

Thöù tö, tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn
(LEV) taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán CAR. LEV cao
ñoàng nghóa vôùi quy moâ voán chuû sôû höõu cuûa ngaân
haøng cao, keùo theo CAR taêng.

Thöù naêm, laïm phaùt (INF) taùc ñoäng ngöôïc chieàu
ñeán CAR. Keát quaû naøy töông töï vôùi nghieân cöùu cuûa
Yahaya, Mansor vaø Okazaki (2016). Laïm phaùt taêng
cao thì laõi suaát cuõng taêng leân ñeå duy trì laõi suaát thöïc
döông. Laõi suaát cao hôn khieán khaû naêng traû nôï cuûa
khaùch haøng suy giaûm. Ñieàu naøy laøm taêng troïng soá
taøi saûn coù ruûi ro vaø laøm giaûm CAR.

Thöù saùu, taêng tröôûng kinh teá (GDP) aûnh höôûng
cuøng chieàu ñeán CAR. Khi taêng tröôûng kinh teá toát,
lôïi nhuaän ngaân haøng taêng. Ñieàu naøy cho pheùp ngaân
haøng giöõ laïi nhieàu lôïi nhuaän hôn ñeå taêng voán chuû sôû
höõu, vaø laøm taêng CAR.

5. ñeà xuaát moät soá giaûi phaùp
Döïa theo keát quaû nghieân cöùu, moät soá giaûi phaùp

nhaèm giuùp gia taêng CAR cho NHTM Vieät Nam
ñöôïc ñeà xuaát nhö sau:

Moät laø, gia taêng tyû suaát lôïi nhuaän treân toång taøi
saûn, caùc NHTM caàn coù chính saùch taäp trung phaùt
trieån vaø öu ñaõi vôùi caùc khaùch haøng toát vaø uy tín,
ñoàng thôøi caàn ñöa ra bieän phaùp quaûn lyù ruûi ro cho
caùc khaùch haøng coù khaû naêng ñoái maët ruûi ro. Theâm
vaøo ñoù, caùc NHTM cuõng caàn chuù troïng gia taêng
nhöõng hoaït ñoäng coù thu nhaäp ngoaøi laõi vôùi nhöõng
ruûi ro coù theå kieåm soaùt ñöôïc cho ngaân haøng. Ngoaøi
ra, caùc NHTM neân caét giaûm chi phí baèng caùch ñaùnh
giaù hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa heä thoáng caùc ñieåm giao
dòch nhaèm caét giaûm caùc ñieåm hoaït ñoäng keùm, naâng
caáp ñaàu tö cho caùc ñieåm hoaït ñoäng hieäu quaû.

Hai laø, gia taêng khaû naêng thanh khoaûn, caùc
NHTM caàn duy trì phuø hôïp caùc taøi saûn coù tính thanh
khoûan cao nhö tieàn maët, vaøng baïc, tieàn göûi taïi
NHNN vaø caùc TCTD khaùc. Muoán vaäy, caùc NHTM
caàn ña daïng hoùa caùc hình thöùc huy ñoäng voán nhö
huy ñoäng tieàn göûi töø ngöôøi daân vaø doanh nghieäp,
phaùt haønh chöùng chæ tieàn gôûi, traùi phieáu… vôùi nhieàu
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kyø haïn. Vieäc ña daïng hoùa hoaït ñoäng huy ñoäng voán
giuùp ngaân haøng giaûm thieåu ruûi ro khi coù nhieàu
khaùch haøng ruùt tieàn göûi cuøng luùc. Theâm vaøo ñoù, caùc
NHTM caàn söû duïng linh hoaït vaø hôïp lyù chính saùch
laõi suaát, naâng cao uy tín cuûa ngaân haøng nhaèm duy trì
löôïng khaùch haøng cuõ vaø thu huùt theâm nhieàu khaùch
haøng môùi.

Ba laø, taêng maïnh tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång
taøi saûn, caùc NHTM phaûi taêng quy moâ voán chuû sôû
höõu baèng caùc bieän phaùp nhö phaùt haønh coå phieáu,
traùi phieáu chuyeån ñoåi cho caùc coå ñoâng trong nöôùc
vaø caùc nhaø ñaàu tö tieàm naêng nöôùc ngoaøi. Tuy nhieân,
ñeå ñaûm baûo vieäc taêng voán ñöôïc hieäu quaû vaø ñuùng
vôùi quy ñònh Nhaø nöôùc, caùc NHTM phaûi laäp ra loä
trình taêng voán cuï theå vaø roõ raøng, höôùng ñeán ñaùp öùng
chuaån Basel III.

Boán laø, caàn ñaït ñöôïc bieân laõi roøng hôïp lyù vaø hieäu
quaû, caùc NHTM caàn kieåm soaùt chaët cheõ hoaït ñoäng
cho vay ñeå luoân naèm trong phaïm vi ruûi ro cho pheùp
baèng caùch söû duïng ñoøn baåy taøi chính hôïp lyù vaø haïn
cheá nhöõng khoaûn cho vay ruûi ro cao. Beân caïnh ñoù,
ñeå giuùp lôïi nhuaän giaûm söï phuï thuoäc vaøo bieân laõi
roøng, caùc NHTM caàn môû roäng caùc hoaït ñoäng coù thu
nhaäp ngoaøi laõi nhö hoaït ñoäng thanh toaùn trong vaø
ngoaøi nöôùc, hoaït ñoäng thu chi hoä… nhaèm naâng tyû
troïng thu nhaäp ngoaøi laõi leân so vôùi thu nhaäp töø laõi.  

Vôùi caùc bieán vó moâ, nghieân cöùu cuõng ñöa ra moät
soá gôïi yù chính saùch cho chính phuû nhaèm duy trì vaø
gia taêng CAR nhö sau:

Thöù nhaát, caàn kieåm soaùt toát laïm phaùt, trong giai

ñoaïn hieän nay, khi thöïc hieän chính saùch nôùi loûng
tieàn teä ñeå kính thích taêng tröôûng kinh teá, Chính phuû
maø cuï theå laø NHNN caàn ñieàu haønh linh hoaït laõi suaát
vaø cung tieàn, traùnh laøm laïm phaùt gia taêng. Theâm
vaøo ñoù, Chính phuû neân taêng cöôøng chính saùch hoã trôï
taøi chính, giaûm hoaëc giaõn thueá cho doanh nghieäp vaø
caù nhaân ñeå giaûm aùp löïc chi phí, qua ñoù giaûm bôùt tyû
leä ñoùng cöûa cuûa caùc doanh nghieäp vaø tyû leä thaát
nghieäp khoâng taêng nhieàu.

Thöù hai, caàn ñaåy maïnh taêng tröôûng kinh teá, döôùi
taùc ñoäng cuûa ñaïi dòch Covid-19, Chính phuû caàn
phuïc hoài caùc chuoãi saûn xuaát, cung öùng, lao ñoäng bò
ñöùt gaõy, toå chöùc keát noái vaø hoã trôï caùc doanh nghieäp
trong nöôùc tham gia. Chính phuû cuõng caàn cô caáu laïi
vaø phaùt trieån moät soá ngaønh, lónh vöïc quan troïng bò
taùc ñoäng bôûi dòch Covid-19.

6. Keát luaän
Tyû leä an toaøn voán laø moät chæ tieâu quan troïng

ñaûm baøo söï oån ñònh cuûa heä thoáng ngaân haøng vì
giuùp caùc ngaân haøng ñoái phoù vôùi caùc cuù soác ñoät
ngoät cuûa neàn kinh teá. Vieäc xaùc ñònh vaø ñaùnh giaù
caùc yeáu toá aûnh höôûng ñeán CAR cuûa heä thoáng
NHTM Vieät Nam ñeå tìm kieám caùc ñeà xuaát gia
taêng CAR cho caùc NHTM Vieät Nam laø heát söùc caàn
thieát. Ñaëc bieät trong giai ñoaïn hieän nay vaø saép tôùi,
NHNN ñang ñaåy maïnh vieäc naâng cao CAR cuûa
caùc NHTM baèng caùch aùp duïng tieâu chuaån Basel
III cho caùc NHTM Vieät Nam. Do ñoù, nhoùm taùc giaû
hy voïng raèng nghieân cöùu naøy seõ phaàn naøo giuùp ích
cho nhöõng ngöôøi quan taâm n
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AbsTrAcT:
This study uses the regression method on panel data collected annually during the period of

2009-2022, to identify micro and macroeconomic determinants affecting the capital adequacy
ratio (CAR) of 25 Vietnamese joint-stock commercial banks. The study finds that for
microeconomic factors, the return on total assets ratio, liquidity, and equity-to asset ratio
positively impact CAR, while the net interest margin has a negative impact on CAR. For
macroeconomic factors, inflation has a negative impact on CAR, while economic growth
positively affects CAR. The study did not find the impact of bank size and allowance for credit
losses on CAR. Based on these findings, the study proposes some recommendations to help
Vietnamese commercial banks and the Government of Vietnam increase CAR in the future.

Keywords: capital adequacy ratio, CAR, Vietnamese commercial bank.


