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THUC TRANG VA KHUYEN NGHI
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TOM TAT:

Trén cd s& cdc phan tich, bai viét gdi § nhitng khuy&n nghi nhim thuc hién &t chinh sich tién
té dé€ tao diéu kién cho nén kinh t& Viét Nam ti€p tuc phat trién va s6m trd thanh mdt nén kinh t&
c6 quy md ding thit 3 trong khu vue, sau Indonesia va Thai Lan.

T khéa: chinh sich tién t&, khiing hodng tai chinh, kinh t& Viét Nam.

1. Pit van dé

Nam 2012, Viét Nam da vugt qua khing hoang
tai chinh toan cau xdy ra nim 2008. Tir nim 2012
dén 2019, véi viéc thyc hién chinh sich tién té
chit ch€ va phu hgp ctia Ngdn hang Nha nuéc da
gitip nén kinh t&€ Viét Nam phat trién trg lai. Tuy
nhién d€n ndm 2020, dich Covid-19 bung phat va
xdy ra trén toan qudc va trén thé€ gigi da anh
hudng rat 16n dén kinh t€ - xa hoi Viét Nam, dic
biét 1a ving Pong Nam Bo. Vi vdy, tim quan
trong clia chinh sich tién té lai dugc ti€p tuc quan
tAm hang dau nhim gidp nén kinh t&€ Viét Nam
thoat khdi suy thodi kinh t&, ki€m sodt dugc lam
phdt, ddm bdo ting trudng tin dung phti hgp. T
cudi nam 2021, Viét Nam da ki€m sodt 5t dich
bénh nhung 4nh hudng rit 16n dén ting trudng
kinh t&, ty 1& lam phdt c6 kha ning cao hon ting
trudng GDP, n¢ xau hé thdng ngan hang c¢6 dau
hiéu ting. Nén kinh t&€ Viét Nam trong nhitng nim
gin ddy da c6 nhitng dau hiéu phat trién tich cuc,
d4nh dau mot thdi ky phat tri€n mdi. C6 duge két
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qud nhu vay 12 do sy diéu hanh chinh séch tién té
mot cdch linh hoat, chit ché va hiéu quéd cda
Ngan hang Nha nudc. Chinh sich tién té 13 tdng
hoa nhitng phuong thitc ma Ngan hang Nha nudc
thdng qua céc hoat dong tdc dong dé€n khdi lugng
tién trong luu thdng, nhim phuc vu cho viéc thuc
hién cdc muc tiéu kinh t&€ - x3 hoi clia dat nudc
trong tirng thdi ky nha't dinh. Cdc muc tiéu dé6 la
phét trién kinh t&, gia ting sdn lugng, tao cong in
viéc lam va kiém sodt lam phat.

2. Chinh sich tién t¢ Viét Nam giai doan
2012 -2022

Hinh 1 cho thdy giai doan 2012 d&én 2020 1ai
sudt co bdn van gilt nguyén 9%/nim, 1ai sudt tdi
chi€t khau va 1di suat tdi cAp von c6 xu hudng
diéu chinh gidm. Cu thé, 13i suat tai chi€t khau tir
7% nam 2012 giam con 3% nam 2020; 1ai suat tai
cap von ciing dugc diéu chinh gidm tir 9% nim
2012 gidm con 4,5% nam 2020. T& nam 2012 dén
nim 2020 12 giai doan Viét Nam cin défy manh
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Hinh 1: Cdc chi tiéu vé I1ai suét diéu hanh
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phit trién kinh t& sau khiing hodng tai chinh toan
cau, viéc Ngan hang Nha nu6c lién tuc diéu chinh
gidm 14i sudt diéu hanh thé hién sy mé rong chinh
sach tién té nhim kich thich sy phét trién ctia nén
kinh t€. Tuy nhién, tif nim 2021, c4c loai 14i sut
diéu hanh c6 d4u hiéu ting, ddy 13 giai doan chiu
tdc dong cta dich bénh, lam phat ting, FED ting
14i sudt, Ngan hang Nha nudc can phdi ting lai
suit diéu hanh dé &n dinh lam phdt va ty gid hoi
dodi. Nhu vay, khi dat dugc muc tiéu kiém ché&
lam phadt, tr ndm 2012, Ngan hang Nha nudc da
ndi 18ng chinh sich tién t&¢ d€ hd tr¢ cho ting
trudng kinh t&.

Tang trudng M2, ting trudng tin dung 1a nhan
t0 tdc dong d€n lam phdt va ting trudng kinh t€&,
dé kiém soat lam phat Ngan hang Nha nuéc da
giam ting trudng M2 tr mirc 18,46% niam 2012
xudng con 12,56% nim 2020; ting trudng tin dung
nam 2012 chi 8,85% mic ting khd thdp s& dnh
hudng dén ting trudng kinh t€. Vi vdy, tif nim
2013, Ngian hang Nha nuéc di md rong ting
trudng tin dung. Trong nhitng nim gan day, lai
sudt ngan hang duy tri trong gidi han tir trén 11%
dé&n khodng 14,5%, 1a mitc phi hgp d6i véi thuc
trang nén kinh t&€ Viét Nam hién nay, ddm bdo
dugc van dé kiém ché lam phat va kich thich ting

Nguodn: Ngan hang Nha nudce va tinh todn clia tdc gid.

trudng kinh t&€ bén virng. Tuy nhién, hién nay, do
dnh hudng dich bénh va chién tranh da dién bién
rit phic tap, 4nh hudng rat 16n d&€n nén kinh t&
Viét Nam, vi vy, Ngin hang Nha nudc can mé
rong chinh sich tién té¢ d€ ddm bdo ngudn von
gitip doanh nghiép 6n dinh sin xui't - kinh doanh
va phat trién, tir 6 mdi ddm bio &n dinh kinh t& -
x4 hoi.

Hoat dong tdi cdu tric hé thdng ngin hang
dién ra manh mé& tr ndm 2011 d&€n nay, nhim lanh
manh héa va ting cudng ning lyc tai chinh cho hé
thong ngan hang, tranh d6 v hé thdng ngan hang,
tir d6 g6ép phan phit trién kinh t& Viét Nam, thé
hién qua mot s thuong vu hgp nhat, sép nhdp va
mua lai nhu sau: (Hinh 3)

- Hgp nhat diu tién 1a nim 2011, ba ngan hang
gdm Ngan hang Sai Gon, Viét Nam Tin Nghia va
Ngan hang Bé Nhat hgp nhit cling théng nhat 18y
tén Ngan hang TMCP Sai Gon (SCB), von diéu 1é
nim 2011 ctia SCB ting 1&én gin 10.600 ty dong,
ding thit 6 trong s6 cdc Ngan hang TMCP & thdi
di€m nay.

- Ngan hang Nha Ha Noi - Habubank (HBB)
sdp nhap vao Ngan hang Sai Gon - Ha Noi (SHB),
vao nam 2012. Ngan hang SHB sau khi sdp nhap
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Hinh 2: Chi tiéu tdng tridng M2, téng trudng tin dung va tdng truéng huy déng vén
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Hinh 3: S& Iugng ngdn hang thuong mai Viét Nam
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Habubank sé& c6 tdng tai san trén 100.000 ty dong.
Téng von diéu 18 sé trén 9.000 ty dong.

- Cudi nim 2013, thuong vu sép nhap Ngan
hang Pai A (DaiABank-DAB) vao Ngin hang
Phét tri€én TP.HCM (HDBank) d dudc chinh thitc
cong bd, sau sdp nhap ciing nang vi tri ngin hang
tir 18 1én 12 tir cudi nim 2013, vSi von diéu 1&
8.100 ty dong.

- Céc thuong vu ti€p theo chi y&u dién ra trong
nam 2015. Ngay 21/7/2015, Ngan hang Nha nudc
da c6 Quyé€t dinh s6 1391/QD-NHNN chap thuan
sap nhap Ngan hang TMCP Phit trién Mé Kong
(MDB) vao Ngan hang TMCP Hang H&ai Viét
Nam (Maritime Bank). Quyét dinh nay c6é hiéu
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Nguén: Ngan hang Nha nuée

luc tir ngay 12/8/2015, ning von diéu 1é clia Ngan
hang 1én 11.750 ty dong, vudt qua Ngin hang
Quén Pdi (MBB) va Ngin hang A Chiu (ACB)
Ién ding tht 7.

- Cu6i thdng 5/2015, Ngan hang Piu tr va
Phat trién Viét Nam (BIDV) chinh thic nhin sip
nhap Ngin hang Phét trién Nha ddng bing song
Cttu Long va ting von 1én gan 31.500 ty dong.

- Cu6i thang 10/2015, Ngan hang TMCP Sai
Gon Thuong Tin (Sacombank) cling hoan tdt nhan
sép nhap Ngin hang TMCP Phuong Nam
(SouthernBank), ting von 1én hon 16.400 ty dong.

- Trong ndm 2015, cdc ngdn hang: Ngan hang
bai Duong (Oceanbank), Ngan hang Xay Dung
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(VNCB), Ngan hang Diu khi Toan Ciu (GPBank)
ciing da hoan toan thudc vé Nha nudc sau nhitng
thuong vu mua lai bit budc véi gid 0 dong va
chuyén thianh ngan hang trach nhiém hitu han mot
thanh vién.

Nhu vay, tinh dén nay, cd nuéc ¢ 35 ngin
hang thuong mai, trong d6 c6 4 ngdn hang thuong
mai Nha nudc s& hitu 100% von va 31 Ngan hang
TMCP. Theo chi truong cia Ngan hang Nha nudc
va Chinh phd, s& ti€p tuc c¢d cdu hé théng ngin
hang d€ gidm s6 lugng ngan hang xudng & mic
thdp nhat, nhim ting ning lyc tai chinh va ddm
bdo an toan hé thong Ngan hang Viét Nam tao
diéu kién cho phit trién kinh t&. Hién nay, c6 5
ngan hang y&u kém thudc dién tdi cd cdu va ki€m
soat dic biét gdbm 3 ngin hang (dudc Nha nudc
mua lai véi gid 0 ddng va giao cho cdc ngan hang
16n diéu hanh) 1a Xiy dung (CB), Pai Duong
(Oceanbank), Dau khi toan cdu (GPBank) thuoc
dién tdi cd cAu va hai ngan hang trong dién ki€m
sodt dic biét gdm Ngin hang Pong A
(DongABank), Ngan hang Sai Gon (SCB). Viéc
ddy nhanh co cAu va x¥ Iy ngan hang yéu kém sé&
gidp &n dinh thi truong tai chinh Viét Nam, tao
diéu kién phat trién kinh t€.

Sau khi vugt qua khing hodng tai chinh toan
cdu, Chinh pht Viét Nam da xay dung dudc cic
muc tiéu dong bo, ding huéng va phit hgp v6i boi
cénh kinh t&€ - xa hoi ting thoi ky, dic biét 1a
Ngan hang Nha nu6c da diéu hanh chinh tién té
chit ché, hiéu qua da kiém sodt dugc lam phat,
ngin chin sy suy gidm phat trién kinh t&, hd trg
phat trién doanh nghiép va cd cdu hé thdng ngan
hang thudng mai hgp 1y hon. (Hinh 4)

Giai doan tif nim 2012 d&n nim 2013, nén
kinh t&€ Viét Nam & trong tinh trang ty 1& lam phat
cao hon ting trudng GDP. Tuy nhién, lam phdt c6
d4u hiéu gidm dan, do d6, nhiém vu cia giai doan
nay la tdp trung vao viéc ki€m sodt lam phat, mot
trong nhitng chinh sdch ma Ngan hang Nha nudc
4p dung dé 1a han ch€ ting trudng tin dung, mic
ting trudng tin dung nam 2012 chi 1a 8,85%. Tu
nim 2014 dén nay, lam phat di dudc ki€m soit,
ndm 2014 va 2015 lam phdt § mdc thap, hay con
goi 1a thi€u phat, cho thdy nhitng bién phéap dp
dung chinh s4ch tién t& da c6 tdc dung, tao tién dé
cho mot giai doan phdt tri€n méi d6i véi nén kinh
t€ Viét Nam.

Viéc thuc thi chinh sdch tién té clia Ngan hang
Nha nudc trong thdi gian qua (2014 d&€n 2022) da

Hinh 4: Chi tiéu lam phdt va tdng triéng GDP ti ndm 2012 - 2022
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kiém ch& dugc lam phit nim trong ngudng an
toan (lam phat phdi thdp hon téc do ting trudng
GDP). Téc do ting GDP t nim 2012-2019 giao
dong tir mirc 5,25% dén 7,02%, d6 1a nhd su s
dung linh hoat va hiéu qua ctia chinh sich tién té.
Tuy nhién, d&n ndm 2020 x4y ra dich bénh Covid-
19, Chinh pht da thyc hién “muyc tiéu kép”, d6 la
vira ki€m sodt dich bénh va vira phat trién kinh t€&.
K&t qua, Viét Nam di c6 téc do ting trudng kinh
t€ § mitc thap chi 2,91%, lam phit 2,31% - thap
hon ting truéng GDP, tuy nhién, diy vin 1 mifc
ting 4n tugng trong tinh hinh rat khé khin do 4nh
hudng cia dich bénh.

3. Khuy&n nghi

Thit nhdt, trong tirng thdi ky phat trién kinh t&,
can xdc dinh cu th€ muc tiéu kinh t& vi md uu tién.
Céc muc tiéu kinh t&€ vi md cin uu tién trong thdi
gian tdi 12 tdc do ting trudng GDP cao hon ty lam
phdt; dim bio tdc dd ting trudng GDP nim sau
cao hon nam trude; gidm 1ai sudt thi trudng va c6
thé hd trg 1di suit d€ gidm chi phi tai chinh cho
doanh nghiép va ngudi dan. Trén cd sd cdc muc
tiéu d6, Ngan hang Nha nu6c cin diéu hanh chinh
sdch tién t&é mot cach linh hoat va chit ché hon.

Thit hai, thuc trang hién nay cho thdy diu hiéu
ting trudng tin dung gidm, vi vy Ngan hang Nha
nudc can thyc hién chinh sich tién té md rong dé
ddm bdo dd ngudn von cho cdc doanh nghiép
phuc hdi sdn xui't - kinh doanh sau dai dich.

Thit ba, Ngadn hang Nha nuSc cin ting cudng
gidm sat dong von tin dung dé ddm bdo tinh cin

TAILIEU THAM KHAO:

doi, tir d6 6n dinh dudc mdi trudng kinh t& vi mo,
tranh nhitng bi€n dong ba't 1gi d6i vdi thi trudng
ching khodn, ty gid h6i dodi va cdn cAn thanh
todn quoc t€.

Thit tu, ti€p tuc cd cAu hé thong ngan hang, ddy
nhanh t6c¢ d c6 phan héa 4 ngan hang thuong mai
100% von nha nudc, tap trung cong tdc xu ly tai
san ddm bdo dé gidm ng xau dua dong von vio
nén kinh t€ phuc vu cho hoat dong sdn xuat - kinh
doanh. Ngan hang Nha nudc cling s6m c6 phuong
4n xtf Iy 2 ngan hang y&u kém d€ gidp dn dinh hé
thong ngan hang va phat tri€n thi trudng tai chinh.

Thit nam, d€ 6n dinh ty gid va kiém sodt
lam phdt, Ngan hang Nha nudc nén ban dy trit
ngoai hdi.

4.Kétluan

Phan tich trén cho thdy chinh sdch tién té& tir
nim 2012 dén nim 2022 da dat dugc nhitng thanh
qua nhat dinh: gitp nén kinh t€ Viét Nam thodt
khéi khiing hodng va suy thodi kinh t&; ki€m sodt
dugc lam phat, dua ty 1& lam phat thap hon ty 1&
ting trudng GDP; téc do ting trudng tin dung da
dugc ki€m sodt trong gidi han pht hgp. Tuy
nhién, truc nhitng tdc dong bat 1di clia dich bénh
Covid-19 van con ton tai, nguy cd lam phat c6 thé
ting tré lai, gdy bt n cho nén kinh t&. Chinh vi
vy, trong thdi gian t6i, cAn st dung linh hoat va
hiéu qué chinh sich tién t& d€ ddm bdo nén kinh
t&€ Viét Nam ti€p tuc c¢6 nhitng phat tri€n vuot
bac, trd thanh mot nén kinh t€ 16n thd ba trong
khu vuc m
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ABSTRACT:

Based on the analysis, this paper proposes some recommendations to properly implement
monetary policy to create conditions for the development of the Vietnamese economy, helping
it soon become the third largest economy in the region, after Indonesia and Thailand.
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