TAP CHi CONG THUGNG

ANH HUONG CUA SU KIEN
CHINH TRI QUOC TE PEN HOAT PONG
CUA DOANH NGHIEP VIET NAM

® NGUYEN THI HOA HONG - PHAM TUAN KIEN
- HOANG KHANH LINH - MAI THI TRANG LINH

TOM TAT:

Bai vi€t nghién citu mic dd bi€n dong k&t qui sdn xuit, kinh doanh va tiéu thu sdn phaim
clia cdc doanh nghiép Viét Nam hoat dong trong cic nganh khdc nhau bao gdm: diu khi, van
tai, luong thyc thuc phdm xoay quanh thdi diém x4y ra cing thing giita Nga - Ukraine trong giai
doan tir quy 1/2022 dén quy 2/2022. Biing phuong phép so sanh thong k&, k&t qua da chi ra c6
sy thay ddi vé doanh thu, 16i nhuin va cdc chi s6 do ludng mitc do hoat ddng cia doanh nghiép.
Cu thé, trong nganh DAu khi, néu cdc doanh nghiép nhu Téng Cong ty Khi Viét Nam, Cong ty
¢6 phan Loc h6a Dau Binh Son va Cong ty Phan bén DAu khi Ca Mau c¢6 doanh thu va cic chi
s0 tai chinh cao hon mifc trung binh nganh, thi cdc doanh nghiép khdc déu ghi nhan céc chi s6
gidm so vdi quy trude. Cdc doanh nghiép van tai c6 sy ting trudng vé xudt nhap khiu, cling nhu
hudng Igi tr viéc gid cude van tai ting cao va sy tang gid cua cdc loai hang hda, nguyén vat liéu
trén thé gigi. Trong linh vyc luong thuc thuc phé{m, xung dot Nga - Ukraine dugc coi la mot co
hoi 16n d6i v6i nganh luong thuc, thyc phdm tai Viét Nam nhung cdc doanh nghiép vin gip
nhiéu khé khin, khé nim bt co hoi. Nhin chung, nén kinh t& Viét Nam c6 sy hoi nhap sdu rong
vao kinh t€ th€ gidi, vi vay khi kinh t& th€ gidi suy gidm va lam phat cao s& c6 nhitng 4nh hudng
nhA't dinh t6i nén kinh t& va hoat dong ctia cdc doanh nghié&p.

Tut khéa: bi€n dong thi trudng, cing thang chinh tri, doanh nghiép Viét Nam, xung dot
Nga - Ukraine.

1. Dit van dé

Hoat dong kinh t& khong thé tach rdi vdi cac sy
kién chinh tri (Wisniewski, 2016). Cac su kién
chinh tri va nhitng hanh dong ctia Chinh phii déu
c6 khd ning 4nh hudng dén nhitng bi€n dong thi
trudng va hoat dong cia cac doanh nghiép. Nhirng
dnh hudng cta chinh tri d€n hoat dong kinh t& 1a
chii d& dugc thio luin thudng xuyén trén cic
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phuong tién truyén thong. Trong vai thip ky qua,
ngay cang c6 nhiéu hoc gid nghién ctu va danh
gid mdi quan hé nay. Pic biét trong bdi cdnh hoi
nhap kinh t€ nhu hién nay, tic dong clia cdc su
kién chinh tri d€n nén kinh t& khdng con gidi han
trong cdc su kién trong nudc nita ma bit ddu mé
rong t6i cac su kién chinh tri quoc t€. Trong nhitng
nim qua, hang loat sy ki€n chinh tri trong nudc va
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qudc t€ da x3y ra va déu truc tiép hodc gidn tiép
gy 4nh hudng tdi tinh hinh xa hoi, kinh t&, vin
héa va sy song con clia cdc doanh nghiép.

Niam 2022, th€ gidi chiing ki€n mdi quan hé
giita Nga va Ukraine dién ra cing thing hon bao
gid hét v6i hang loat hanh dong tdn cong va dip
trd tGi tir hai bén lién quan, gy dnh hudng ning
né t6i nhiéu nén kinh t&, trong dé bao gdm ¢4 Viét
Nam. D6i v6i doanh nghiép hoat dong trong linh
vic ndng nghiép, khi xung dot x3y ra, gid cd
phi€u phian bén trén san chitng khodn Viét Nam
ting rat nhanh, do sy thi€u hut ngudn cung @ng
céc thanh phan sin xud't phan bén, cling véi d6 1a
gia ting vé gid clia hang loat sin phim ndng
nghiép va gid cdc nguyén liéu diu vao phuc vu
san xuat. Cu thé, gid cdc loai nguyén liéu nhu lda
my, ngd, khoai,... tding 1é€n 10 - 20%, gid phan bén
ting trén 20% (thdng 02/2022), 4nh hudng xau
dé&n nganh Chin nuoi va Trong trot ca Viét Nam.
Ngoai ra, cdc hoat dong giao dich xuat nhap khau
ndng san cling cdc sin phdm lién quan giita Viét
Nam v6i Nga, Ukraine va mot s qudc gia Dong
Au phai tam ditng bdi lo ngai rii ro vé& giao dich
ngin hang, thi€u phuong tién van chuyén va chi
phi 16n.

Xung dot Nga - Ukraine leo thang lam tri tré
chudi cung ng nguyén nhién liéu phuc vu sidn
xuat. Gid cdc mit hang nhu lda my, phin bén,
than, thép va cdc kim loai cd bdn ddong loat ting.
Nga va Ukraine déu 13 hai qudc gia cung cip
Iugng 16n niken, neon, krypton, nhdém va
palladium, viéc dinh tré ngudn cung hang héa nay
dnh hudng 16n t6i viéc sdn xuit, lam ting gid
nhap khiu céc thiét bi dién ti. Pang chi y hon c3
12 sy khan hi€m ddy gid cdc loai nguyén nhién
liéu: xing, dau, khi d6t 1én rat cao, lam ting chi
phi sdn xuit, tao 4p luc lam phat véi toan bd nén
kinh t€.

Khong chi riéng sy cing thing trong quan hé
Nga - Ukraine, theo thong ké&, xoay quanh cdc su
kién chinh tri trén th€ gidi, cdc doanh nghiép
trong nuéc déu it nhiéu bi 4nh hudng. Cu thé, sy
kién Anh tich khéi Lién minh chau Au khién ty
gid VND/USD ting tir 1 USD - 21.887 VND Ién 1
USD - 23.196 VND, cung véi d6 1a viéc quan hé
mau dich Viét Nam va EU ciing bi dnh hudng.
Trong dién bi€n ciia chi€n tranh thuong mai My -
Trung, tdc do ting trudng kinh t€ clia Viét Nam
dat 6,8%, 16n hon muc ting chung 6,3% cta céc

thi trudng mdi ndi & Pong A va Thdi Binh Dudng.
PAau tv ctia Trung Qudc vao Viét Nam chi€m 6,8%
von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI), tip trung
vao céc linh vuc xay dung, sdn xut ning lugng
v6i quy mo tang tir 700 triéu USD 1én hon 2,4 ty
USD tir ndm 2011 d€n nim 2018.

TU nhitng s6 liéu thong ké nay, viéc danh gid
nhitng 4nh hudng ciia sy kién chinh tri quoc t& t6i
hoat dong doanh nghiép tai Viét Nam la van dé
quan trong va cip thi€t d6i véi khong chi doanh
nghiép, ma con ddi véi nha dau tu, hoach dinh
chinh sdch. Trong nghién ctu nay, nhém tic gid
tap trung nghién ctfu vé bi€n dong ctia nén kinh t&
va hoat dong sin xuat - kinh doanh clia cdc doanh
nghiép xoay quanh sy cing thing trong quan hé
chinh tri cia Nga va Ukraine nhv mot minh chiing
cu thé cho tic dong cla cdc su kién chinh tri quéc
t€ t6i hoat dong sdn xuat, kinh doanh ctia doanh
nghiég Viét Nam.

2. Anh huéng cia cing thing Nga - Ukraine
dén hoat dong clia doanh nghiép Viét Nam

2.1. Két qud so sdnh vé hiéu qud hoat djng ciia
cdc doanh nghi¢p Viét Nam trong thoi gian dién
ra cang thing Nga - Ukraine

P& d4nh gid dnh hudng clia sy kién chinh tri
qudc t&, dién hinh 14 cing thing trong mdi quan
hé gitta Nga - Ukraine dén hoat dong cla céc
doanh nghiép Viét Nam, nghién cdu lya chon 3
nganh nghé dugc ddnh gid 1a c¢6 kha ning bi tic
dong kh4 16n, do cdc nguyén nhin dén tir ngudn
cung nguyén vat liéu, giao dich van tdi, bao gdm:
ddu khi, vin t3i logistics va luong thuc, thuc
phd&m. Trong mdi nganh, nhém tic gia da lya chon
nhitng doanh nghiép dién hinh d€ phan tich nhitng
tdc dong cla chi€n tranh Nga - Ukraine dé&n k&t
qui hoat dong kinh doanh bao gém: doanh thu
thuan, 19i nhuidn sau thué€ va cdc chi s6 vé Igi
nhuin nhu ty suit I¢i nhuin sau thu€ trén doanh
thu (Return on Sales - ROS), ty suit I¢i nhuan trén
von chi s hitu (Return on Equity - ROE), ty suat
Igi nhuin trén téng tai sdn (Return on Assets -
ROA) trong thdi gian tr quy 1/2022 dén quy
2/2022. S6 liéu dugc thu thap tir hé thong FinnPro
Platform. K&t qua thdng ké so sdnh hiéu qua hoat
dong cta cdc doanh nghiép trong cic nganh dau
khi, van tai logistics va luong thuc thyc pham duge
trinh bay 1an lugt & cic Bang 1, 2, 3.

Trong nganh DAu khi, ¢6 thé thi'y diu tho da
ting gid hon 30% k& tir khi Nga mg chién dich
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quan sy tai Ukraine, khi€n phuong Tay dp dit cdc
1énh tritng phat chua tirng c6 tién 1&. Ngudng gid
trén 100 USD mét thung dugc duy tri niva thing
qua, theo ddnh gid cta Tap doan DAu khi Viét
Nam (PVN), xung dot Nga - Ukraine giip nganh
DAu khi Viét Nam hudng 16i vé gid, ngudn thu tir
hoat dong xuat khiu diu tho ting. Kém theo d6 1a
cdc khodn ting thu tir thué, phi véi dau md, xing
diu thanh phdm tiéu thu trong nudc... cling ting.
Mic du vay, qua Biang 1 c6 thé thiy dugc Téng
Cong ty Khi Viét Nam, Cong ty ¢§ phan Loc héa
DAau Binh Son va Cong ty Phan bén Dau khi Ca
Mau (DCM) c6 doanh thu va cdc chi sd tai chinh
déu c6 nhitng chuyén bién tich cuc, chi s6 ROE
nim trong khodng hodc cao hon mtc trung binh
nganh (9,14%). Trong khi d6, chi s6 cua céc
doanh nghiép con lai déu gidm so véi quy trudc,
tham chi 16i nhuan sau thu€ cda Téng cong ty
Khoan va Dich vu khoan DAu khi (PVD) quy
2/2022 cham mtc Am (-73.816 triéu déng). Vay
nén du hudng 10i vé gid, gid diu ting trén thi
trudng th& gidi vin giy nhiéu thiét hai cho hau
hét cdc doanh nghiép diu khi tai Viét Nam, kéo
gid nhién liéu ting 1én, ting chi phi sdn xuat va
phan phdi nhiéu mit hang clia cdc doanh nghiép
va chi phi ti€u ding ctia ngudi din (chi phi xdng
diu chi€m 3,5% tdng chi phi sin xuit trong kinh
t€ Viét Nam).

D6i v6i nganh Van tai logistics, tinh hinh xung
dot quan sy giita Nga va Ukraine di cit dit nhiéu
tuyén dudng van chuyén quan trong, budc cic
cong ty van tdi phdi tam ngitng cung cip dich vu,
bén canh d6 gid cudc hang khong ting vot ciing
giy gidn doan nghiém trong chudi cung ng toan
ciu. Cdc doanh nghiép nganh Vin t3i tai Viét
Nam ciing bi anh hudng khong nhé 1én doanh thu
va céc chi s6 tai chinh khdc. Du cdc chi s6 ¢6 ting
s0 v6i quy truc nhung dudc coi 1a khong dang ké
so v6i trung binh nganh. Cu thé, k&t qua tir Bing 2
cho thay chi s6 ROE ctia CTCP Cing H4i Phong
du c6 ting tir 2,68% lén dén 3,40%, nhung chi s&
vAn qud nhd so v6i chi s6 trung binh nganh
Logistic (12,84%). Viéc gia dau leo thang do
chién sy tai Ukraine dugc cho 1a ¢6 dnh hudng
16n, 1am ting chi phi ddu vao cla doanh nghiép
nganh van tai bién. DU vy, ting trudng vé xuit
nhap khiu dang 12 dong luc, tao ra nhiéu tiém
ning cho cdc doanh nghiép cidng, van tii bién
hudng 1gi tir viéc gid cude van téi ting cao, cling
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su ting gid hang loat cdc loai hang héa, nguyén
vat liéu trén thé gidi. Bing chitng 13 trong nhitng
doanh nghiép trén, CTCP Vin tai Bién Viét Nam
va Téng Cong ty Hang hai Viét Nam - CTCP déu
6 ¢6 su ting trudng 16n vé doanh thu va 1gi nhuin
(I¢i nhuan sau thu€ cia CTCP Van tai Bién Viét
Nam ting tir 55.748 triéu déng 1én dén 259.910
triéu ddng) va c6 nhitng chi s6 tai chinh kha quan
v6i chi s6 ROE ctia CTCP Van tdi Bi€n Viét Nam
da ting trudng vugt bic (21,77%). Xét vé 1au dai,
cic tuyén dudng van chuyén quan trong khong
dugc md lai, khéi lugng hang héa tich tu va khoi
lugng cong viéc 16n sé trd thanh vin dé nghiém
trong ddi v6i doanh nghiép van tii bién, budc
nganh Logistic Viét Nam phai chudn bi nhitng
chién lugce 1au dai hiéu qua hon @€ ddi phé véi
thuc trang “ké dn khong hét, ngudilan chingra”.
Trong nganh Luong thuc, thuc phdm, Nga va
Ukraine déu niim trong sd cic qudc gia xuit khiu
lda my 16n trén thé gidi. Vi vay, chién tranh s& lam
4nh huéng dén ngudn cung va diy gia luong thuc
toan cAu ting cao, cu thé trong thang 9/2022, gid
nhap khiu lda my binh quan & mic 424 USD/tin,
tdng 6,3% so v4i thang trudc va tang 37,2% so véi
thang 9/2021. o} thi trudng Viét Nam, cdc doanh
nghiép xud't khdu gao c6 thé hudng 10i khi gid gao
ciing sé ting theo gid luong thuc thé gi6i, cing véi
d6 nhu ciu xuat khiu sé ting 1&n d€ trd thanh 1 sin
phim thay th& cho lia my hay ngd. Cu thé qua
Bang 3, c6 thé thAiy CTCP Xuit nhap khiu Sa
Giang, c6 thé€ manh vé cdc san phdm lam tir gao, 1a
doanh nghiép nganh thuc phdm c6 doanh thu va cic
chi s& tai chinh khd t6t. Mic dit vy nhung xét vé
lau dai, nhitng ba't cAp vé& xudt nhap khiu c6 thé s&
khi&€n nganh Luong thuc, thiyc pham chiu nhiéu 4nh
hudng xdu. Cé thé thiy, ngoai Cong ty CP Xuit
nhap khiu Sa Giang, nhitng doanh nghiép ciing
nganh khic déu cho nhirng sd liéu khong kha quan.
Cong ty CP Bibica mic du c6 doanh thu nhung 1gi
nhuin sau thu€ quy 2/2022 dat mtc -2.857 triéu
ddng, nhitng chi s6 tai chinh khéc ciing chi dat mifc
am. Xét riéng chi s6 ROE, khong c6 doanh nghiép
nao dat dugc chi s6 gan véi chi s6 clia nganh
(12,03%), tham chi chi s6 ROE cia mot s& doanh
nghiép khong vugt qua ngudng 1% nhu CTCP
Bénh keo Hai Ha (0,03%), CTCP B6 hop Ha Long
(0,16%), CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam
(0,31%). Tir d6, c6 thé thay, mic dit xung dot Nga -
Ukraine dudc coi 1a mdt c¢d hoi 16n ddi v6i nganh
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Luong thuc, thuc phdm tai Viét
Nam nhung thuc t& cho thdy rat
cdc doanh nghiép van gip
nhiéu khé khin, khé c6 thé
nim bit dugc co hoindy.

2.2. Thao lugn két qud
nghién ciiu

K&t qud nghién ctu trén
cho thdy cdc doanh nghiép tai
Viét Nam déu bi 4nh hudng bdi
xung dot gitta Nga va Ukraine.
Theo Vidn Gidp (2022), quan
hé Nga - Ukraine s& mang dé&n
nhitng tic dong gidn ti€p cho
doanh nghiép qua gi4 dau. Bio
cdo cua Agriseco Insight ngay
25/02/2022 da du bdo ring su
kién trén s& dem lai nhiéu lai
ich cho nhém nganh Diu khi
n6i chung va cac doanh nghiép
Viét Nam n6i riéng. Song thuc
t€ cho thiy gid xidng diu ting
trén toan thé€ gidi dit phan nao
c¢6 dem lai lgi ich cho nganh
Dau khi, nhung nhitng bat cip
vé gid nguyén liéu, chi phi sin
xudt va phan phdi vin 12 mot
bai todn kh6 giy ra nhiéu thiét
hai cho cdc doanh nghiép
nganh Dau khi tai Viét Nam.

Nganh Vin téi logistics cla
Viét Nam ciing gip nhiéu
thach thic nhu: rdi ro gidn
doan chudi cung tng, bt &n
chinh tri th& giéi, gidm nhu ciu
mua sim va tiéu dung, lam
phét gia ting tir cic nudc phat
trién. Vietnam Report cho biét
khdo st vé lugng don hang cic
doanh nghiép logistics nhan
dugc c6 dén 52,6% cho biét
lugng don hang gidm, c6 mot
s0 doanh nghiép mifc gidm lén
t6i 30 - 40% so véi cung ky
nim ngodi. Piéu nay ding véi
k&t qud nghién ctu cho thay
nganh Van tai logistic ciling
chiu sy dnh hudng tiéu cuc do
nhiéu tuyé&n dudng van chuyén
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tu thong ké tir dit liéu FinnPro Platform

dc gid

s

Nguodn: Nhém t

quan trong bi cit dit, gdy gidn doan nghiém
trong chudi cung ting toan cau.

Bén canh do, theo Lé Thuy (2022), nhu
ciu luong thuc, thuc phdm toan ciu dang rat
16n trong bdi cAnh xung dot Nga - Ukraine, di
kém céc Iénh cAm van giita mot sd nén kinh
t& 16n khi€n chudi cung tng bi dift giy. Pay
ciing dugc xem 13 co hoi d€ ddy manh xuat
khiu ndng san ctia Viét Nam. Trong boi
canh chudi cung ng luong thuc th€ gidi bi
dit gdy, Viet Nam c6 thé tin dung co hoi nay
d€ xuat khdu ndng, 1am thly sdn vao nhitng
thi trudng tiém ning, dang c¢6 nhu ciu 16n.
Nhung nghién citu cho thdy chi doanh nghiép
c6 th€ manh vé xuat khiu gao dang trén da
phét trién, nhitng doanh nghiép con lai c6 chi
s6 tai chinh khong khd quan va mic 1gi
nhuin sau thu&€ khong cao. Céc doanh
nghiép xét dén tinh hinh thyc t&, vé van dé
chdt lugng sdn phim, nhitng khé khin clia
xuét nhap khau va gid nhién liéu dang 4nh
hudng tryc ti€p t6i nganh Luong thuc, dé€ dua
ra nhitng chié€n ludc toan dién hon.

3.Kétluan

Nén kinh t&€ nudc ta c6 dd mé 16n, tham
gia nhiéu hiép dinh thuong mai da phuong
va song phuong, hdi nhap sdu rong vao kinh
t€ th€ gidi; nguyén, nhién vat liéu nhap
kh&u cho san xud't chi€m ty 1& cao, khi kinh
t€ th€ gidi suy gidm va lam ph4t cao, dic
biét kinh t€ ctia cdc d6i tdc quan trong véi
Viét Nam suy gidm sdu sé tdc dong truc
ti€p va gidn ti€p khd manh d&n da phuc hoi
va phat trién kinh t&€ nudc ta. Chinh vi vay,
xung dot Nga - Ukraine da khi€n cho tinh
trang lam phat & cid My, chau Au va Viét
Nam leo thang, gid hang héa thi€t y&u lién
tuc ting. Pdc biét gdy ra nhitng hé luy
nghiém trong cd trong ngén va dai han, dic
biét Anh hudng manh mé vé c4 miit tich cuc
va tiéu cyc dén nganh DAu khi, Logistic,
Luong thuc - thuc ph?fm tai Viét Nam. Tuy
nhién, theo Nguyén Bich Lam (2022),
khiing hodng Nga-Ukraine vin mang dén
nhitng cd hoi trong mdi nganh. K&t qui tir
nghién cttu nay ciing giip cac doanh nghiép
va Chinh phd xiy dung nhitng bién phédp
phit hop vé 1au dai dé &ng phé hiéu qua véi
céc su kién chinh tri trén thé gidi m
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IMPACTS OF INTERNATIONAL POLITICAL EVENTS
ON VIETNAMESE ENTERPRISES
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® HOANG KHANH LINH?
® MAI THI TRANG LINH?
Lecturer, Faculty of Business Administration, Foreign Trade University
2Student, Faculty of Business Administration, Foreign Trade University

ABSTRACT:

This study examines the fluctuation of production, sales and business acctivities of Vietnamese
enterprises in different industries including oil and gas, transportation and food processing when
the Russia-Ukraine conflict occurred in the period from Q1 to Q2 2022. By uisng the statistical
comparison method, the study’s results show that there are changes in the revenue, profit and other
indicators measuring the busines performance of studied enterprises. For example, in the oil & gas
industry, while Vietnam Gas Corporation, Binh Son Refining and Petrochemical Joint Stock
Company, and Ca Mau Petroleum Fertilizer Joint Stock Company experienced better financial
indicators, other businesses witnessed worse business performance compared to the previous
quarter. Transport enterprises received benefits from the increase in freight rates, prices of
commodities and they also recorded increases in imports and exports. The Russia-Ukraine conflict
was consideed a great opportunity for food manufacturers in Vietnam but they faced many
difficulties to grasp this opportunity. In general, as Vietnam’s economy has deeply integrated into
the global economy, the slower global economic growth and the higher inflation will affect
Vietnamese enterprises.

Keywords: market fluctuations, political tensions, Vietnamese enterprises, Russia-Ukraine
conflict.
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