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TOM TAT:

Bai viét nay tap trung phén tich chuyén sau nhimng thay ddi trong tdm trong hach toan dau tu tai
chinh theo Thong tw 99/2025/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 27/10/2025 so véi Thong tu s6
200/2014/TT-BTC. Bang viéc sir dung phuong phap téng hop, ddi chiéu va phan tich logic, nghién
ctru 1am 1 cac diém maéi mang tinh dot pha vé chimg khoan kinh doanh, dau tw nam giir dén ngay déo
han va du phong ton that tai san. Trong d6, diém nhén 1a quy dinh méi vé ghi nhan chi phi giao dich,
phuong phap phan b chiét khiu/phu trdi, va cau tric chi tiéu chi tiét trén Bao cdo tinh hinh tai chinh.
Két qua cua bai viét 3 goi md nhitng tic dong tich cuc dén chat luong dir liéu phuc vu cho cong tac
phéan tich m6 hinh tai chinh va nghién ctru thue nghiém.

Tir khéa: hach toan dau tu tai chinh, Thong tu s6 99/2025/TT-BTC, chimg khoan kinh doanh, dau

tu ndm gitt #én ngay dao han, du phong ton tht.

1. Pat van dé

Trong bdi canh hoi nhap kinh té qudc té sau rong
va su bung nd ctia qué trinh chuyén doi s6, yéu cau vé
tinh minh bach, trung thuc va kip thoi ctia thong tin
tai chinh ngay cang duoc nang cao. Hé thong chuin
muc va ché do ké toan Viét Nam (VAS) dang ting
budc chuyén minh dé tiém cén hon véi cac Thong 16
Qudc té (IFRS), dic biét 1a trong viéc phan anh ban
chat kinh té ctia cac cong cu tai chinh. Nham dap tmg
xu thé d6, BO Tai chinh dd ban hanh Théng tu sb
/2025/TT-BTC vao ngay 27/10/2025, chinh thurc thay
thé va cap nhat toan dién cac ndi dung cua Thong tu
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200/2014/TT-BTC. Ché d6 ké toan méi nay, voi két
ciu bao gﬁ”)m 6 chuong, 31 diéu va 4 phu luc, cé higu
luc thi hanh tir ngay 01/01/2026.

Mot trong nhitng nhém nghiép vu ké toan chiu tac
dong 16n va c6 sy thay d6i mang tinh ban 18 tir Thong
tu 99/2025/TT-BTC chinh 1a hach toan cac khoan
déu tu tai chinh. Su phat trién cua thi truong von, su
xudt hién ctia cac cong cu tai chinh phai sinh, cling
nhu yéu cau danh gia rai ro tai chinh doi hoi mot
khung phép 1y ké toan chi tiét va khét khe hon. Viéc
nam bat chinh x4c cic nguyén tic méi vé chimg
khoan kinh doanh, dau tur nam giir dén ngay dao han
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va trich 1ap du phong t6n that khong chi 1a yéu cau
cap thiét dé cac doanh nghiép dam bao tinh tuan tha
phap luat, ma con 1a nén tang dé phan anh trung thuc,
khach quan tinh hinh strc khoe tai chinh trén hé thong
bao cao ta chinh.

2. Nhirng diém méi trong tAim trong hach toan
du tur tai chinh theo Théng tw 99/2025/TT-BTC

2.1. Piém méi trong hach todn Chitng khodn
kinh doanh (Tai khodn 121)

Tai khoan 121 tiép tuc duoc sir dung dé phan anh
tinh hinh bién dong mua ban cac loai ¢6 phiéu, trai
phiéu va cac cong cu tai chinh khac véi muc dich ndm
giit dé ban kiém 101 trong ngan han. Tuy nhién, so v6i
quy dinh cii, Thong tu s6 99/2025/TT-BTC da dwa ra
3 diém thay doi cdt 151, thé hién rd sy ton trong ban
chat giao dich thi truong:

V& chi tiét tai khoan va danh muc c6ng cu: Ché do
moi da bii bo viée quy dinh ctmg nhic cac tai khoan
chi tiét cho TK 121, thay vao do trao quyén tu chu
cho doanh nghiép tr mé céc tai khoan cap dudi tiry
thudc vao nhu cau quan tri va dac thu danh muc dau
tu. Pong thoi, Thong tur d liét ké 16 rang, bao quét
hon cac hinh thitc cong cu tai chinh hién dai dang
giao dich trén thi truong, bao gdm ca chimg chi quy,
quyén chon, ching quyén va hop dong twong lai.
Diéu nay tao hanh lang phép 1y 1 rang cho viéc hach
toan cac cong cu phai sinh.

Vé nguyén tic ghi nhan chi phi mua: Pay duoc
xem 1a diém khéc biét 16n nhét va tiém can manh mé
v6i IFRS 9. Chi phi mua ching khoan kinh doanh
(bao gdm chi phi méi gi6i, phi giao dich, thué, phi
ngén hang, v.v...) nay bat budc phai dugc hach toan
thang vao chi phi tai chinh trong ky (No TK 635)
ngay tai thoi diém phat sinh. Quy dinh nay thay thé
hoan toan cho cach 1am cii 1a v6n hoa céc chi phi nay
vao gia tri gdc ctia khoan dau tu. Sy thay doi nay giup
bao céo tai chinh phan anh dtng "gia tri hop ly" cua
chimg khoan kinh doanh ngay tir thoi diém ghi nhan
ban dau, tranh viéc thi phong quy mé tai san.

Vé co ché hoan nhap du phong: Nham phan anh
kip thoi va chinh xac Kkét qua kinh doanh, viéc hoan
nhap du phong giam gia ching khoan kinh doanh
hién nay dugc phép ghi nhan ngay cho ting giao dich

cu thé tai thoi diém ban. Piéu nay linh hoat hon rat
nhiéu so voi quy dinh cii (chi thuc hién cin trir va
hoan nhép vao cudi mdi ky ké toan), giup loai bo do
tré trong thong tin ké toan.

2.2. Diém méi trong hach todn Pau tw niam giir
dén ngay ddo han (Tai khodn 128)

Tai khoan 128 dugc thiét ké riéng biét dé theo ddi
cac khoan dau tr c6 muc dich thu 13i hang ky va
doanh nghiép c6 ¥ dinh ciing nhu kha ning nim giir
dén khi déo han, dién hinh nhu: tién giri ¢6 ky han
(TK 1281), Trai phiéu (TK 1282), Cho vay (TK
1283) va Cac khoan dau tu khac (TK 1288).

Diém nhin dang chu ¥ va mang tinh ky thuat cao
nhat ma Thong tu 99/2025/TT-BTC mang lai 14 viéc
bd sung quy dinh cy thé, chi tiét vé& phan bo chiét
khau va phu troi dbi véi cac khoan dau tu trai phiéu
c6 gid phat hanh chénh 1éch véi ménh gia. Theo do:

- Doanh nghiép bét bugc phai thuc hién phan bd
dan gia tri chiét khau hoic phu trgi vao doanh thu
hoat dong tai chinh (TK 515) thong qua 2 phuong
phép: phuong phip duong thing hodc phuong phép
14 sut thuc (Effective Interest Rate - EIR) sao cho
pht hop véi ky han ciia khoan dau tu. Viéc ap dung
phuong phap phan bd giup san phang tic dong cua
chénh léch gia mua dén doanh thu va chi phi qua cac
ky, phan anh dtng ty suét sinh 10 thuc té.

- Trong truong hop phan phu tréi phan bd hang ky
6 gia tri 16n hon phan 13i nhan dugc theo 1ai suit
danh nghia, phﬁn chénh I¢ch am nay sé duoc hach
toan vao chi phi tai chinh trong ky.

2.3. Quy dinh vé Dy phong ton thit va Ciu triic
trinh bay Bdo cdo tai chinh

Viéc trich 1ap dy phong theo Thong tu s6 99/2025
tiép tuc tuan thi nguyén tic than trong, nhung co ché
trinh bay da dugc minh bach hoa & mic d6 cao hon.

- Du phong giam gia ching khoan kinh doanh
(TK 2291): Vigc trich 1ap duoc thuc hién ngay khi gia
thi trudng cia chung khoan quan sat dugc trén cac
san giao dich thap hon gia trj ghi s0.

- Du phong ton that dau tu vao don vi khac (TK
2292): Viée lap du phong duoc can ctr truc tiép vao
bo c4o tai chinh ctia bén nhan dau tu (trong truong
hop don vi ndy lam #n thua 16) hoic khi doanh nghiép
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thu thap dugc cac bang ching dang tin ciy vé viée
khoan dau tu c6 kha nang khong thu hdi dugc.

Sy thay d6i ndi bat ndm & cdu tric trinh bay trén
Bio c4o tinh hinh tai chinh. Thong tu s6 99/2025/TT-
BTC yéu cau minh bach hoa triét dé cac khoan dy
phong thanh nhiéu chi tiéu tach biét rd rang, giup
nguoi st dung bao cdo (dac biét 1a cac nha phan tich
dit liéu, cac mo hinh kinh & lugng) d& dang boc tach
rui ro:

- B6 sung chi tiéu mang ma sb 124 (Du phong dau
tu nam giir dén ngay dao han ngin han) va chi tiéu ma
s0 266 (Du phong dau tu nim giit dén ngay déo han
dai han).

- B6 sung chi tiéu ma s6 125 (Pau tu ngin han
khac) chuyén biét danh cho cac hop dong hop tac
kinh doanh (BCC) khéng c6 quyén dong kiém soat
dudi 12 thang. Di kém véi d6 1a viée bo sung chi tiéu
mi s6 126 (Du phong ton that cac khoan dau tu ngin
han khac).

- Bai bo ndi dung huéng dan cho phép phan loai
cac khoan dau tu ¢6 "ky han gbc trén 3 thang nhung
thoi han thu hoi con lai dudi 3 thang" vao myc Cac
khoan twong duong tién (Ma sd 112). Diéu nay siét
chat dinh nghia vé tinh thanh khoan cua "tuong
duong tién".

2.4. Minh hoa hach todn dau tw nim gii dén
ngay ddo han c6 chiét khdu phén bo theo phwong
phdp dwong thing

Pé 1am rd nhimg quy dinh mang tinh Iy thuyét néu
trén, bai viét phan tich mot tinh huéng nghién ciru cu
thé: Doanh nghiép tién hanh mua trai phiéu c6 ménh
gia 1.000 triéu dong v6i mirc gia mua thyc té 1a 900
triéu dong. Trai phiéu nay c6 thoi gian dao han 14 20
thang cting mirc 14i suat danh nghia 1%/thang. Tir cac
dir kién dau vao, ké toan xac dinh dwoc gia tri chiét
khéu trai phiéu 1a 100 triéu dong va tong tién 1di nhan
trude cho toan by ky han 1a 200 triéu dong. Tinh
huéng minh hoa cach phan b chiét khau trai phiéu
theo phuwong phap duong thang.

Trweong hop 1: Mua trdi phiéu nhén ldi trude.

- Tai thoi diém phat sinh giao dich, gia tri ghi nhan
ban dau cta khoan dau tu (thanh toan qua chuyén
khoan) 1a 700 triéu dong, twong tmg voi hudng din
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duoc tinh bang Ménh gi trir di phan chiét khau trai
phiéu va tién 13i nhan trude. Hach toan nghiép vu:

No TK 1282/C6 TK 112: 700 triéu dong.

- Pinh ky hang thang, doanh nghiép phai tién
hanh phan bo ca tién 13i (10 triéu dong/thang) va sb
chiét khiu trai phiéu (5 triéu dong/thang) dé ghi nhan
tang doanh thu hoat dong tai chinh, dong thoi ghi
tang dan gié tri khoan dau tu. Hach toan nghiép vu:

No TK 1282 /C6 TK 515: 15 triéu dong.

- Khi dén han sau 20 thang, gia tri s6 sach ctia trai
phiéu di duoc nang 1én bang ménh gia. Doanh nghiép
thu hoi lai dung gia tri ménh gia gbc 1a 1.000 tridu
ddng bang chuyén khoan. Hach toan:

NoTK 112/C6 TK 1282: 1.000 tri¢u dong.

Truong hop 2: Mua trdi phiéu nhén ldi dinh ky.

- Déi voi phuong thirc nay, bat toan chuyén khoan
ban dau ghi nhan gia tri khoan dau tu dung theo sé
tién thuc chi, bang ménh gia trr di chiét khau trai
phiéu, cu thé 14 900 triéu dong. Hach toan nghiép vu:

No TK 1282 /C6 TK 112: 900 triéu dong.

- Hang thang, doanh nghi€p nhén dugc 10 triéu
dong tién 1ai bang chuyén khoan ngan hang va ghi
nhan tryc tiép ngay vao doanh thu tai chinh trong ky:

No TK 112/C6 TK 515: 10 triéu dong.

- Bf")ng tho, ké toan thuc hién but toan phan bd 5
triéu dong chiét khiu, 1am ting gié tri khoan dau tu va
ddng thoi tang doanh thu hoat dong tai chinh:

No TK 128/C6 TK 515: 5 triéu dong.

- Tai thoi diém dao han (sau 20 thang), doanh
nghiép nhan lai gia tri ddu tu bang v4i ménh gia ban
dau 1a 1.000 triéu dong qua ngan hang. Hach toan
nghiép vu:

No TK 112/C6 TK 1282: 1.000 triéu dong.

Trudng hop 3: Mua trai phiéu nhan 13i cubi ky

- Tuong tu nhu truong hgp nhan 1ai dinh ky,
khoan dau tu ban dau duoc ghi nhén theo muc
gia mua thyc t& da trir chiét khau 1a 900 triéu dong.
Hach toan:

No TK 1282 /C6 TK 112: 900 tri¢u dong

- Tuy nhién, do trong sudt 20 thang doanh nghiép
chua thyc nhan dong tién 14i, nén dinh ky hang thang
doanh nghiép phai tinh khoan tién 1i phai thu (10
triéu dong) cong gop cuing véi s6 chiét khau phan bd
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(5 triéu ddng) dé ghi nhan vao doanh thu tai chinh,
ddng thoi 1am tang gia tri ghi s6 cua trai phiéu. Hach
toan nghiép vu:

No TK 1282/ C6 TK 515: 15 triéu dong.

- Tai thoi diém ddo han (sau 20 thang), doanh
nghiép s& thu hoi toan bo ca gia tri dau tu goc (ménh
gid) va tong tién 1ai phét sinh cua toan bo ky han, voi
té)ng sO tién thu vé 1a 1.200 triéu déng. Hach toan
nghiép vu:

No TK 112/C6 TK 1282: 1.200 triéu dong

Béng 1 tom tat nhitng ndi dung cdt 16i trong viée
ghi nhén cic nghiép vu va s tién dugc phan anh
trong tung loai phuong phap tinh 1ai

nghiép dau tu mua mot 16 tréi phiéu c6 ménh gia
1.000 triéu dong. Trai phiéu c6 ky han 3 nim (d4do
han 31/12/2028), lai suat danh nghia la 8%/nam, tra
1i dinh ky vao cudi mdi nam. Tai thoi diém mua, 13i
sudt thuc té trén thi truong cho cac cong cu tuong
duong la 10%/nam.

Xéc dinh gié tri ghi nhan ban dau:

Gia mua trai phiéu (Gia tri hién tai cta cac ludng
tién tuong lai dugc chiét khiu theo 13i suit thuc 10%)
duoc xac dinh nhu sau:

PV=[80/(1+10%)"1]

+[80/(1+10%)"2]+[1.080/ (1 + 10%)"3]
=950 (triéu dong) (s6 da lam tron)

Bang 1. Bang minh hoa téng quat nghiép vu ghi nhan va sé tién

ghinhéan hang thang

Tiéu chi Nhan I3 treéc Nhan I3i dinh ky Nhan I3i cuéi ky

5 tidn chi khi ‘ , ‘
S6 tien chikhi mua 700 triéu ddng 900 triéu ddng 900 triéu ddng
trai phiéu
Gia trj ghi nhan ban n oh a ax a ax
dAu vao TK 1282 700 triéu dong 900 triéu dong 900 triéu dong

. A rme s , Khéng nhan tién Nhan 10 triéu Khéng nhan
Dong tienai hang thang vi d3 nhan trude ddng/thang tién trong ky

o 15 triéu ddng, gédm 10 triéu

Doanh thu tai chinh 15 trigu déng |&i nhan béng tién va 5 triéu | 15 triéu ddng

phan b chiét khau

Gia tri thu khi ddo han 1.000 triéu déng

1.000 triéu déng 1.200 triéu ddng

Phan bd dan Iai nhan
trwdc va chiét khau vao
doanh thu tai chinh

Ban chét ké toan

Ghi nhan don tich lai
phai thu va phan bd chiét
kh&u dén ngay dao han

Ghi nhan lai thyee nhan va
phan bd chiét khau hang
thang

2.5. Minh hoa phin phin bé chiét khiu theo
phwong phdp lai suit thwe doi véi khodn dau tw
ném gii dén ngay ddo han

Bén canh phuong phap duong thang, Thong tu
s0 99/2025/TT-BTC cho phép va khuyén khich
doanh nghiép phan b dan chiét khau/phy troi vao
doanh thu hoat dong tai chinh thong qua phuong
phap 14i suét thuc. Phuong phap nay giup ghi nhan
doanh thu sat v6i thyuc té bién dong cua gia tri dong
tién theo thoi gian.

Tinh hudng nghién ctru: Ngay 01/01/2026, doanh

Nhur vay, chiét khau trai phiéu = 1.000 - 950 = 50
(triéu ddng).

Thay vi chia déu mirc chiét khau 50 tri¢u dong cho
3 nam (nhu phuong phap dudng thang), ké toan s&
lap bang phan bo theo phuong phép 13i suat thyc nhu
tai Bang 2.

3. Tac dong da chiéu dén hé sinh thai thong tin
tai chinh va gido duc dao tao

Viéc tai cau triic cac quy dinh vé ké toan dau tu tai
chinh khong chi dung lai & cac but toan No - Co, ma
con tao ra hi¢u ng lan téa dén nhiéu khia canh:
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Bdang 2. Bang phan bé chiét khdu theo phuong phap lai sudt thuc

Don vitinh: Triéu dong

Giatri Lai thye té Lai danh nghia Chiét khau AT

Nim ghi sé trong ky thwe nhan phan bd . Ag .

A . o L . . N sO cuoi ky

dau ky hang nam hang nam hang nam

(a) (1 (2)=(1)*10% (3)=Ménh gia *8% (4)=(2)-(3) (5)=(1)+(4)
2026 950* 95 80 15 965
2027 965** 97 80 17 982
2028 982 98 80 18 1000

*la gia tri PV

** oid tri ghi s6 dau nam 2027 la gid tri ghi s6 cudi nam 2026

Thit nhdt, d6i v6i cong tac phan tich kinh té luong
va mé hinh hoa tai chinh, viéc boc tach chi tiét cac chi
tiéu du phong dau tu dai han va nge"m han tao ra cac
bién s6 chinh xac hon. Diéu nay hd trg cac chuyén
gia, giang vién khi str dung cdc phan mém thong ké
dé do ludng céu trac von, chay cac md hinh hdi quy
da bién dé danh gia rui ro tin dung hodc du bao nguy
co pha san cua cac doanh nghiép.

Thit hai, cc thong tin chi tiét vé danh muyc dau tu
tai chinh xanh, trai phiéu xanh s& duoc phan loai ro
rang hon trén cac tiéu khoan tu mé ctia TK 121 hodc
128. Piéu nay gian tiép hd tro doanh nghiép trong
viéc cong bd thong tin phat trién bén vimng va thu hat
cac dong von.

4. Két luan va Kién nghi

4.1. Két lugn

Thong tu 99/2025/TT-BTC da tao ra nhitng budc
tién ro rét va mang tinh dot phat trong viéc chuan
hoéa nguyén tdc hach toan dau tu tai chinh tai Viét
Nam. Tir viéc chuyén chi phi mua ching khoan kinh
doanh vao thang chi phi tai chinh trong ky, tao su
linh hoat cao d6 trong hoan nhap du phong, cho dén
viéc bat budc ap dung phuong phap phan bd chiét
khau/phu troi ddi véi cac cong cu no, tit ca déu
hudng téi sy minh bach. Pac biét, sy chi tiét hoa
trong hé théng cac ma sb chi tiéu trén Béo cdo tinh
hinh tai chinh phan anh manh mé cam két minh bach
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hoa rti ro ctia don vi 1ap bdo cao trudce cac nha dau
tu va co quan quan ly.

4.2. Kién nghi

Dé chuan bi san sang cho 19 trinh chuyén ddi va
tuan thu, cac quy dinh sé chinh thic cé hi€u lyc tur
ngay 01/01/2026, nghién ctru dé xuat mot s6 giai
phép dong bo ddi voi cac doanh nghiép:

Thir nhdt, cp nhat phan mém ké toan: Cac don vi
can chu dong ra soat, nang cép hodc thiét lap lai hé
thong phan mém ké toan ERP hién tai (bao gdm viéc
ma hoa lai hé théng tai khoan, bo sung cac ma s6 méi
nhu 124, 125, 126, 266 trén Bdo céo tai chinh) nhim
tur dong hoa cac nghiép vu phan bd méi. Diéu nay
cling nham dap tng nghiém ngat Quy dinh vé st
dung phan mém ké toan tai Chwong VI ctia Thong tu
99/2025/TT-BTC.

Thir hai, 3o tao nhan sy chuyén mén: Can t6
chirc cac khéa tap huin ndi bd chuyén sau cho doi
ngii ké toan vién truong, chuyén vién ké toan vé
phuong phap tinh toan chiét khau, phu troi, dic biét 1a
phuong phap 1i suat thuc va cach thirc phan loai cac
khoan dau tu theo quy dinh moi.

Thir ba, diéu chinh chinh sach ndi bd: Doanh
nghiép phai cap nhat lai quy ché tai chinh, quy trinh
ké toan noi bd, ddc biét chu ¥ dén nguyén tic lap du
phong va quan trj rii ro dbi voi danh muc dau tu tai
chinh dé bao vé dong tién m
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FOR FINANCIAL INVESTMENTS UNDER CIRCULAR
NO. 99/2025/TT-BTC AND IMPLICATIONS FOR ENTERPRISES
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ABSTRACT:

This study provides an in-depth analysis of the key changes in accounting for financial
investments under Circular No. 99/2025/TT-BTC issued by the Ministry of Finance on October 27,
2025, compared with Circular No. 200/2014/TT-BTC. Using synthesis, comparison, and logical
analysis methods, the study clarifies breakthrough innovations related to trading securities, held-to-
maturity investments, and impairment provisions. The highlights include new regulations on the
recognition of transaction costs, methods for amortizing discounts/premiums, and the detailed
structure of items presented in the Statement of Financial Position. The findings suggest positive
impacts on the quality of financial data used for financial modeling and empirical research.

Keywords: financial investment accounting, Circular No0.99/2025/TT-BTC, trading securities,
held-to-maturity investments, impairment provisions.
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