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Tóm tắt: 

Du lịch Việt Nam đang chuyển sang giai đoạn tăng trưởng mới, với yêu cầu ngày càng cao về giảm phát thải, 
sử dụng hiệu quả tài nguyên và nâng cao tính bền vững của điểm đến. Trong bối cảnh đó, phát triển tín dụng 
xanh cho du lịch tuần hoàn trở thành yêu cầu quan trọng nhằm huy động và định hướng nguồn lực tài chính 
cho quá trình chuyển đổi mô hình tăng trưởng du lịch. Bài viết phân tích thực trạng phát triển tín dụng xanh 
gắn với du lịch tuần hoàn ở Việt Nam, chỉ rõ thành tựu đạt được cùng những hạn chế, tồn tại; từ đó đề xuất 
một số giải pháp nhằm tăng cường kết nối tài chính xanh với quá trình phát triển du lịch tuần hoàn ở Việt 
Nam thời gian tới.
Từ khóa: du lịch tuần hoàn, kinh tế tuần hoàn, tín dụng xanh, tài chính xanh, tài chính

Developing green credit for circular tourism in Vietnam:  
Current situation and solutions
Abstract:

Vietnam’s tourism sector is entering a new phase of growth, with increasingly high requirements for emission 
reduction, efficient resource use, and greater destination sustainability. In this context, developing green 
credit for circular tourism has become increasingly important for mobilizing and directing financial resources 
toward the transformation of the tourism growth model. This study analyzes the current situation of green 
credit development associated with circular tourism in Vietnam, identifying the achievements as well as 
the limitations and shortcomings; on that basis, it proposes a number of solutions to strengthen the linkage 
between green finance and the development of circular tourism in Vietnam in the in the years ahead.
Keywords: circular tourism, circular economy, green credit, green finance, finance
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1. Đặt vấn đề

Du lịch Việt Nam đang tăng trưởng nhanh, năm 2025 đón 21,2 triệu lượt khách quốc tế, 137 triệu lượt 
khách nội địa, tổng thu khoảng 1 triệu tỷ đồng; lượng khách quốc tế đến Việt Nam đạt 12,3 triệu lượt, 
tăng 14,9% so với cùng kỳ năm trước và hoàn thành gần 50% kế hoạch của cả năm (Cục Du lịch Quốc gia 
Việt Nam, 2026; Cục Thống kê, 2026). Quy mô tăng trưởng đồng thời làm gia tăng áp lực lên tài nguyên, 
năng lượng, nước, chất thải và hệ sinh thái tại các điểm đến. Trong bối cảnh đó, chuyển sang du lịch xanh 
và tuần hoàn trở thành yêu cầu nhằm sử dụng hiệu quả tài nguyên, giảm chất thải và phát thải. Các giải 
pháp chủ yếu gồm tiết kiệm năng lượng, năng lượng tái tạo, tái sử dụng nước, giảm nhựa dùng một lần, tái 
chế chất thải, giao thông xanh và bảo tồn hệ sinh thái (OECD, 2022; UNEP, 2023). Quá trình này đòi hỏi 
nguồn vốn đầu tư đáng kể, trong đó tín dụng xanh có vai trò quan trọng.

Tính đến tháng 6/2026, dư nợ tín dụng xanh đạt trên 828 nghìn tỷ đồng tại 82 tổ chức tín dụng (Ngân 
hàng Nhà nước Việt Nam, 2026). Tuy nhiên, chưa có thống kê riêng về tín dụng xanh cho du lịch tuần 
hoàn, gây khó khăn trong đánh giá dòng vốn và hiệu quả chuyển đổi của ngành. Điều đó đòi hỏi cần có 
sự nghiên cứu đầy đủ, toàn diện về tín dụng xanh cho du lịch tuần hoàn, để có hệ thống giải pháp đồng 
bộ, hiệu quả nhằm nâng cao khả năng tiếp cận vốn và thúc đẩy chuyển đổi du lịch theo hướng tuần hoàn, 
bền vững.

2. Cơ sở lý thuyết và phương pháp nghiên cứu

2.1. Cơ sở lý thuyết
Phát triển tín dụng xanh cho du lịch tuần hoàn được đặt trong mối quan hệ giữa kinh tế tuần hoàn, tài 

chính xanh và chuyển đổi mô hình tăng trưởng du lịch. Đây là quan hệ giữa nhu cầu vốn của quá trình 
chuyển đổi tuần hoàn với khả năng của hệ thống tài chính trong việc định hướng và phân bổ nguồn lực 
cho quá trình chuyển đổi đó.

Thứ nhất, kinh tế tuần hoàn là nền tảng lý luận của du lịch tuần hoàn. Khác với mô hình kinh tế tuyến 
tính dựa trên chu trình “khai thác - sản xuất - tiêu dùng - thải bỏ”, kinh tế tuần hoàn hướng tới duy trì giá 
trị và công năng của tài nguyên, sản phẩm và vật liệu trong nền kinh tế lâu nhất có thể, đồng thời giảm 
khai thác tài nguyên nguyên sinh, giảm chất thải và phục hồi các hệ thống tự nhiên. Chuyển đổi sang kinh 
tế tuần hoàn không chỉ là xử lý chất thải ở khâu cuối cùng mà đòi hỏi thay đổi ngay từ thiết kế, đầu tư, 
sản xuất, cung ứng, tiêu dùng và tổ chức chuỗi giá trị (Ellen MacArthur Foundation, 2015; UNEP, 2020).

Từ nền tảng đó, du lịch tuần hoàn là phương thức tổ chức và phát triển hoạt động du lịch theo nguyên 
tắc duy trì và gia tăng giá trị của tài nguyên, vật chất và dịch vụ trong chu trình kinh tế; giảm sử dụng 
tài nguyên nguyên sinh và phát sinh chất thải; tăng cường tái sử dụng, sửa chữa, tái chế và phục hồi tài 
nguyên; đồng thời tạo ra sự liên kết giữa các chủ thể trong chuỗi giá trị du lịch. Tính tuần hoàn của du lịch 
không thể chỉ được đánh giá ở một doanh nghiệp riêng lẻ mà cần được xem xét trên toàn bộ chuỗi giá trị 
và không gian điểm đến. Một cơ sở lưu trú giảm sử dụng nhựa dùng một lần nhưng hệ thống thu gom và 
tái chế của điểm đến chưa phát triển thì giá trị tuần hoàn vẫn hạn chế; tương tự, việc sử dụng thực phẩm 
địa phương chỉ tạo ra hiệu quả tuần hoàn đầy đủ khi có sự liên kết với sản xuất nông nghiệp, chế biến, tiêu 
dùng và xử lý chất thải.

Thứ hai, chuyển đổi sang du lịch tuần hoàn tạo ra nhu cầu tài chính đặc thù. Các giải pháp tuần hoàn 
thường đòi hỏi doanh nghiệp phải đầu tư trước vào công nghệ, thiết bị và hạ tầng như năng lượng tái tạo, 
thiết bị tiết kiệm năng lượng, hệ thống xử lý và tái sử dụng nước, phân loại và tái chế chất thải, phương 
tiện giao thông sạch hoặc cải tạo công trình theo tiêu chuẩn xanh. Trong nhiều trường hợp, lợi ích kinh tế 
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được hình thành dần thông qua tiết kiệm năng lượng, giảm chi phí nguyên liệu, giảm chi phí xử lý chất 
thải, nâng cao hiệu quả sử dụng tài sản và khả năng tiếp cận thị trường, trong khi chi phí đầu tư lại phát 
sinh ngay từ đầu. Điều này tạo ra một khoảng cách giữa nhu cầu vốn cho chuyển đổi tuần hoàn và khả 
năng tự tài trợ của doanh nghiệp. Khoảng cách này đặc biệt đáng chú ý đối với doanh nghiệp du lịch nhỏ 
và vừa, những chủ thể chiếm tỷ trọng lớn trong ngành nhưng thường hạn chế về vốn chủ sở hữu, tài sản 
bảo đảm và năng lực quản trị. Tài chính trở thành một điều kiện không thể thiếu để hiện thực hóa các mô 
hình du lịch tuần hoàn.

Thứ ba, tài chính xanh là cơ chế kết nối nguồn lực tài chính với mục tiêu chuyển đổi xanh. Theo cách 
tiếp cận của OECD (2022) và UNEP (2020), tài chính xanh không chỉ bao gồm nguồn vốn dành cho các 
dự án có lợi ích môi trường mà còn hàm ý quá trình điều chỉnh quyết định đầu tư và phân bổ vốn theo 
hướng giảm rủi ro môi trường, hỗ trợ chuyển đổi và thúc đẩy các hoạt động kinh tế bền vững. Như vậy, 
tài chính xanh có phạm vi rộng hơn tín dụng xanh, bao gồm tín dụng ngân hàng, trái phiếu xanh, vốn đầu 
tư, bảo hiểm, quỹ xanh và các công cụ tài chính khác. Trong hệ thống đó, tín dụng xanh là một kênh quan 
trọng để chuyển các mục tiêu môi trường thành quyết định cấp vốn cụ thể. Tín dụng xanh có thể tác động 
đến quá trình chuyển đổi theo 2 hướng: một mặt, cung cấp vốn cho các dự án tạo ra lợi ích môi trường; 
mặt khác, thông qua tiêu chí thẩm định và quản trị rủi ro môi trường - xã hội, làm thay đổi cách ngân hàng 
đánh giá chất lượng và mức độ bền vững của dự án. Ở Việt Nam, Thông tư số 17/2022/TT-NHNN đã tạo 
khuôn khổ quản lý rủi ro môi trường trong hoạt động cấp tín dụng, có hiệu lực từ ngày 01/6/2023 (Ngân 
hàng Nhà nước Việt Nam, 2022). Tín dụng xanh không đơn thuần là “nguồn tiền xanh”, mà còn là cơ chế 
định hướng dòng vốn.

Mối quan hệ giữa tín dụng xanh và du lịch tuần hoàn có thể khái quát qua các khâu: 1) Nhu cầu chuyển 
đổi tuần hoàn của du lịch; 2) nhu cầu đầu tư xanh; 3) phân bổ tín dụng xanh; 4) kết quả chuyển đổi về tài 
nguyên, môi trường và hiệu quả kinh tế. Trong đó, áp lực về tài nguyên, chất thải, năng lượng và phát thải 
tạo ra nhu cầu thay đổi mô hình hoạt động du lịch. Sự thay đổi đó đòi hỏi vốn đầu tư cho công nghệ, hạ 
tầng và đổi mới mô hình kinh doanh. Theo đó, hệ thống tín dụng sẽ quyết định mức độ và điều kiện tiếp 
cận nguồn vốn của doanh nghiệp. Chất lượng của dòng vốn được phản ánh thông qua khả năng giảm tiêu 
hao tài nguyên, giảm chất thải và phát thải, đồng thời nâng cao hiệu quả kinh doanh và khả năng chống 
chịu của điểm đến du lịch.

2.2. Phương pháp nghiên cứu
Bài viết sử dụng phương pháp nghiên cứu tài liệu, phân tích chính sách và thống kê mô tả. Dữ liệu được 

thu thập từ văn bản pháp luật, chiến lược, chương trình của Chính phủ; báo cáo của Ngân hàng Nhà nước 
Việt Nam, cơ quan quản lý du lịch và các tổ chức quốc tế; cùng các nghiên cứu về tài chính xanh, kinh tế 
tuần hoàn, du lịch bền vững. Phân tích chính sách nhằm đánh giá khung thể chế về tăng trưởng xanh, kinh 
tế tuần hoàn và tín dụng xanh; thống kê mô tả làm rõ xu hướng phát triển của du lịch, tín dụng xanh. Trên 
cơ sở đó, bài viết nhận diện khoảng cách giữa nguồn cung tín dụng xanh và nhu cầu vốn cho chuyển đổi 
tuần hoàn trong du lịch, từ đó đề xuất các giải pháp phù hợp với điều kiện Việt Nam.

3. Kết quả và thảo luận kết quả nghiên cứu

3.1. Kết quả đạt được của tín dụng xanh đối với phát triển du lịch tuần hoàn ở Việt Nam
Những năm gần đây, tín dụng xanh ở Việt Nam đã từng bước trở thành một kênh quan trọng huy động 

và phân bổ nguồn lực cho quá trình chuyển đổi xanh, tạo nền tảng thuận lợi để mở rộng tài trợ cho các hoạt 
động du lịch tuần hoàn. Đến tháng 6/2026, đã có 82 tổ chức tín dụng phát sinh dư nợ tín dụng xanh với 



TẠP CHÍ CÔNG THƯƠNG - CÁC KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU KHOA HỌC và ứng dụng công nghệ

380|Số 26/2026

tổng dư nợ khoảng 828 nghìn tỷ đồng, tốc độ tăng trưởng bình quân giai đoạn 2017-2025 trên 20%/năm. 
Cùng với đó, dư nợ được đánh giá rủi ro môi trường và xã hội đạt trên 5,1 triệu tỷ đồng, chiếm 27,7% tổng 
dư nợ của nền kinh tế (Ngân hàng Nhà nước Việt Nam, 2026).

Quy mô tín dụng xanh tăng cho thấy nhận thức và khả năng phân bổ vốn của hệ thống ngân hàng đối 
với các hoạt động có lợi cho môi trường đã có chuyển biến rõ rệt. Nhiều nhóm dự án có liên quan trực tiếp 
đến du lịch tuần hoàn như năng lượng tái tạo, sử dụng năng lượng hiệu quả, xử lý chất thải, quản lý nước, 
nông nghiệp xanh và giao thông sạch đã từng bước được tiếp cận nguồn vốn này. Tuy nhiên, do hệ thống 
thống kê hiện chưa tách riêng tín dụng xanh cho du lịch tuần hoàn, chưa thể xác định chính xác quy mô 
vốn đã được phân bổ riêng cho lĩnh vực này. Kết quả đạt được chủ yếu thể hiện ở sự hình thành nền tảng 
tài chính và thể chế thuận lợi cho du lịch tuần hoàn, hơn là một dòng tín dụng chuyên biệt đã có quy mô 
lớn.  (Ngân hàng Nhà nước Việt Nam, 2026).

Cùng với sự phát triển của tín dụng xanh, hoạt động du lịch xanh tại Việt Nam cũng bắt đầu hình thành 
các tiêu chí và mô hình cụ thể. Một số địa phương và doanh nghiệp đã triển khai các giải pháp tiết kiệm 
năng lượng, giảm nhựa dùng một lần, phân loại và tái chế chất thải, sử dụng năng lượng tái tạo, quản lý 
nước và bảo tồn tài nguyên. Năm 2025, Hiệp hội Du lịch Việt Nam đặt mục tiêu đánh giá và cấp nhãn 
VITA GREEN cho ít nhất 100 doanh nghiệp du lịch, cho thấy tiêu chuẩn hóa hoạt động du lịch xanh đang 
từng bước được thúc đẩy.

Cùng với sự phát triển của tín dụng xanh, hoạt động du lịch xanh tại Việt Nam cũng bắt đầu hình thành 
các tiêu chí và mô hình cụ thể. Một số địa phương và doanh nghiệp đã triển khai các giải pháp tiết kiệm 
năng lượng, giảm nhựa dùng một lần, phân loại và tái chế chất thải, sử dụng năng lượng tái tạo, quản lý 
nước và bảo tồn tài nguyên. Năm 2025, Hiệp hội Du lịch Việt Nam đặt mục tiêu đánh giá và cấp nhãn 
VITA GREEN cho ít nhất 100 doanh nghiệp du lịch, cho thấy tiêu chuẩn hóa hoạt động du lịch xanh đang 
từng bước được thúc đẩy (Bộ Văn hóa, Thể thao và Du lịch, 2025). Đây là tiền đề quan trọng để mở rộng 
tín dụng vào các dự án và doanh nghiệp du lịch thực hiện chuyển đổi tuần hoàn.

3.2. Một số hạn chế và nguyên nhân
Mặc dù đạt được những kết quả bước đầu, tín dụng xanh cho du lịch tuần hoàn ở Việt Nam vẫn chưa 

tương xứng với nhu cầu chuyển đổi của ngành. Tín dụng xanh toàn hệ thống đã đạt 828 nghìn tỷ đồng; 
trong khi chưa có hệ thống thống kê thống nhất về tín dụng xanh dành riêng cho du lịch tuần hoàn (Ngân 
hàng Nhà nước Việt Nam, 2026). Điều này khiến việc đánh giá mức độ đáp ứng của tín dụng đối với nhu 
cầu chuyển đổi xanh của ngành du lịch còn hạn chế.

Khả năng tiếp cận tín dụng xanh của doanh nghiệp du lịch, nhất là doanh nghiệp nhỏ và vừa, còn nhiều 
khó khăn. Doanh nghiệp thường thiếu tài sản bảo đảm, năng lực lập dự án xanh, dữ liệu môi trường và 
nhân lực chuyên môn để đáp ứng yêu cầu thẩm định. Các yêu cầu về dữ liệu, quy trình và tiêu chuẩn môi 
trường đang trở thành một trong những rào cản đối với doanh nghiệp nhỏ và vừa khi tiếp cận vốn xanh 
(Cổng Thông tin điện tử Chính phủ, 2026; OECD, 2022).

Sự liên kết giữa tiêu chí du lịch xanh, tiêu chí kinh tế tuần hoàn và tiêu chí tín dụng chưa thật sự chặt 
chẽ. Một cơ sở lưu trú có thể thực hiện nhiều hoạt động xanh nhưng chưa chắc đã có hồ sơ và hệ thống 
chỉ tiêu đủ rõ để ngân hàng đánh giá mức độ đóng góp môi trường của dự án. Ngược lại, ngân hàng có 
nguồn vốn xanh nhưng thiếu thông tin chuyên ngành để xác định đầy đủ các dự án du lịch có khả năng tạo 
ra kết quả tuần hoàn. Các đặc điểm này cũng phù hợp với nhận định của OECD về nhu cầu tăng khả năng 
tiếp cận tài chính và năng lực của doanh nghiệp du lịch, nhất là doanh nghiệp nhỏ và vừa, trong quá trình 
chuyển đổi xanh (OECD, 2022b).
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Nguồn vốn và thời hạn tín dụng chưa hoàn toàn phù hợp với đặc điểm đầu tư tuần hoàn. Các dự án tiết 
kiệm năng lượng, xử lý nước, tái chế chất thải hoặc chuyển đổi phương tiện thường cần vốn đầu tư ban đầu 
lớn và thời gian thu hồi tương đối dài. Trong khi đó, khả năng tài chính của nhiều doanh nghiệp du lịch 
còn phụ thuộc vào mùa vụ và biến động thị trường. Nếu chỉ dựa vào các điều kiện tín dụng thông thường, 
khả năng hấp thụ vốn xanh của doanh nghiệp sẽ bị hạn chế.

Những hạn chế trên xuất phát từ cả phía cung và phía cầu vốn. Về phía cung, ngân hàng còn thiếu dữ 
liệu ngành và phương pháp đánh giá thống nhất đối với dự án du lịch tuần hoàn; về phía cầu, doanh nghiệp 
còn hạn chế về năng lực tài chính, công nghệ, nhân lực và khả năng chứng minh kết quả môi trường. Bên 
cạnh đó, hệ sinh thái hỗ trợ chuyển đổi xanh, gồm tư vấn kỹ thuật, kiểm toán môi trường, chứng nhận, bảo 
lãnh tín dụng và chia sẻ rủi ro, chưa phát triển tương xứng. Chính vì vậy, việc tăng quy mô tín dụng xanh 
chưa đồng nghĩa với việc dòng vốn đã đến đúng các chủ thể và dự án có nhu cầu chuyển đổi tuần hoàn.

3.3. Giải pháp phát triển tín dụng xanh cho du lịch tuần hoàn ở Việt Nam
Thứ nhất, hoàn thiện cơ chế nhận diện và ưu tiên tín dụng đối với dự án du lịch tuần hoàn. Cần cụ thể 

hóa các tiêu chí dự án xanh và tiêu chí tuần hoàn thành những nhóm tiêu chí phù hợp với đặc điểm của lưu 
trú, lữ hành, vận tải, dịch vụ ăn uống và quản lý điểm đến. Trên cơ sở đó, ngân hàng có thể nhận diện thống 
nhất các dự án đủ điều kiện tiếp cận tín dụng xanh, đồng thời hạn chế tình trạng “xanh hóa” hồ sơ tín dụng.

Thứ hai, phát triển các sản phẩm tín dụng phù hợp với đặc điểm đầu tư của du lịch tuần hoàn. Các ngân 
hàng cần nghiên cứu tín dụng trung và dài hạn, thời gian ân hạn phù hợp và lãi suất ưu đãi đối với các dự 
án có khả năng tạo ra kết quả môi trường rõ ràng. Có thể từng bước áp dụng cơ chế tín dụng gắn với kết 
quả, trong đó điều kiện lãi suất hoặc hạn mức được điều chỉnh theo mức độ đạt các chỉ tiêu tiết kiệm năng 
lượng, nước, giảm chất thải và phát thải.

Thứ ba, nâng cao khả năng tiếp cận vốn của doanh nghiệp du lịch. Cần hỗ trợ doanh nghiệp, đặc biệt 
là doanh nghiệp nhỏ và vừa, xây dựng kế hoạch chuyển đổi xanh, chuẩn hóa dữ liệu môi trường, lập dự 
án đầu tư và hoàn thiện hồ sơ tín dụng. Việc kết hợp tín dụng với tư vấn kỹ thuật, bảo lãnh tín dụng và hỗ 
trợ một phần chi phí chuyển đổi sẽ giúp giảm khoảng cách giữa yêu cầu của ngân hàng và năng lực của 
doanh nghiệp.

Thứ tư, xây dựng cơ chế kết nối tín dụng với chuỗi giá trị và điểm đến du lịch. Du lịch tuần hoàn không 
chỉ là vấn đề của từng doanh nghiệp mà còn liên quan đến hạ tầng nước, chất thải, giao thông, năng lượng 
và bảo tồn tại điểm đến. Vì vậy, cần hình thành danh mục các dự án xanh cấp địa phương và cấp điểm đến 
để ngân hàng có thể chủ động tiếp cận, thay vì chỉ chờ doanh nghiệp tự đề xuất dự án.

Thứ năm, xây dựng hệ thống dữ liệu và cơ chế đo lường kết quả tín dụng xanh trong du lịch. Cần từng 
bước thống kê riêng dòng vốn tín dụng xanh vào du lịch và xây dựng các chỉ tiêu đánh giá kết quả như 
mức giảm tiêu thụ năng lượng, lượng nước tiết kiệm và tái sử dụng, tỷ lệ chất thải được tái chế, mức giảm 
nhựa dùng một lần và phát thải khí nhà kính. Khi kết quả môi trường được lượng hóa và kiểm chứng, ngân 
hàng có cơ sở tốt hơn để thẩm định dự án, còn Nhà nước có thể đánh giá chính xác hơn hiệu quả của chính 
sách tín dụng xanh.

4. Kết luận

Phát triển tín dụng xanh cho du lịch tuần hoàn là yêu cầu cần thiết nhằm gắn tăng trưởng du lịch với 
sử dụng hiệu quả tài nguyên, bảo vệ môi trường và nâng cao tính bền vững của điểm đến. Nghiên cứu cho 
thấy, Việt Nam đã hình thành nền tảng thuận lợi với quy mô tín dụng xanh ngày càng mở rộng, chính sách 
về kinh tế tuần hoàn và phân loại xanh từng bước hoàn thiện, cùng sự gia tăng các mô hình du lịch xanh. 
Tuy nhiên, tín dụng xanh dành riêng cho du lịch tuần hoàn chưa được nhận diện và thống kê đầy đủ; doanh 
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nghiệp, nhất là doanh nghiệp nhỏ và vừa, còn khó tiếp cận vốn; tiêu chí đánh giá, dữ liệu môi trường và cơ 
chế liên kết giữa ngân hàng với doanh nghiệp, điểm đến chưa đồng bộ. Vì vậy, cần hoàn thiện tiêu chí nhận 
diện dự án, phát triển sản phẩm tín dụng phù hợp, nâng cao năng lực hấp thụ vốn của doanh nghiệp, tăng 
cường tài trợ theo chuỗi giá trị và điểm đến, đồng thời xây dựng hệ thống đo lường kết quả môi trường. 
Qua đó, tín dụng xanh có thể trở thành động lực tài chính quan trọng thúc đẩy du lịch Việt Nam chuyển 
đổi theo hướng tuần hoàn và bền vững n
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