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Tém tat:

Du lich Viét Nam dang chuyén sang giai doan tang trieong méi, véi yéu cau ngay cang cao vé giam phat thai,
sir dung hiéu qua tai nguyén va nang cao tinh bén viing ciia diém dén. Trong boi canh dé, phdt trién tin dung
xanh cho du lich tuan hodn tré thanh yéu cau quan trong nham huy déng va dinh hudng nguon lwc tai chinh
cho qud trinh chuyén doi mé hinh tang truéng du lich. Bai viét phan tich thue trang phat trién tin dung xanh
gcfn voi du lich tuan hoan & Viét Nam, chi ro thanh twu dat dwoc cung nhitng han ché, ton tai; tir do dé xuat
mét s6 gidi phdp nham ting cwong két néi tai chinh xanh véi qud trinh phat trién du lich tuan hoan & Viét
Nam thoi gian toi.

T khéa: du lich tuan hoan, kinh té tuan hoan, tin dung xanh, tai chinh xanh, tai chinh

Developing green credit for circular tourism in Vietnam:
Current situation and solutions

Abstract:

Vietnam's tourism sector is entering a new phase of growth, with increasingly high requirements for emission
reduction, efficient resource use, and greater destination sustainability. In this context, developing green
credit for circular tourism has become increasingly important for mobilizing and directing financial resources
toward the transformation of the tourism growth model. This study analyzes the current situation of green
credit development associated with circular tourism in Vietnam, identifying the achievements as well as
the limitations and shortcomings; on that basis, it proposes a number of solutions to strengthen the linkage
between green finance and the development of circular tourism in Vietnam in the in the years ahead.
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1. Pit van dé

Du lich Viét Nam dang ting trudng nhanh, ndm 2025 don 21,2 triéu luot khach quéc té, 137 triéu luot
khach ndi dia, tong thu khoang 1 triéu ty dong; luong khach qudc té dén Viét Nam dat 12,3 triéu luot,
tang 14,9% so v6i cung ky ndm trude va hoan thanh gan 50% ké hoach cua ca nam (Cuc Du lich Quéc gia
Viét Nam, 2026; Cuc Thong ké, 2026). Quy md tang truong dong thoi lam gia ting ap luc 1én tai nguyén,
ning luong, nude, chat thai va hé sinh thai tai cic diém dén. Trong bdi canh d6, chuyén sang du lich xanh
va tuan hoan tr¢ thanh yéu cau nham sir dung hiéu qué tai nguyén, giam chét thai va phat thai. Cac giai
phap chii yéu gom tiét kiém nang luong, ning lugng téi tao, tai sir dung nudc, giam nhya ding mot lan, tai
ché chat thai, giao thong xanh va bao ton hé sinh thai (OECD, 2022; UNEP, 2023). Qué trinh nay doi hoi
ngudn von dau tu dang ké, trong d6 tin dung xanh c6 vai tro quan trong.

Tinh dén thang 6/2026, du no tin dung xanh dat trén 828 nghin ty dong tai 82 t6 chirc tin dung (Ngan
hang Nha nudc Viét Nam, 2026). Tuy nhién, chua c6 thong ké riéng vé tin dung xanh cho du lich tuan
hoan, gay kho khian trong danh gia dong vbn va hiéu qua chuyén d6i ctia nganh. Diéu dé doi hoi can c6
su nghién ciru day du, toan dién vé tin dung xanh cho du lich tuin hoan, dé c6 hé thong giai phap dong
b0, hiéu qua nham nang cao kha nang tiép can von va thic déy chuyén d6i du lich theo huoéng tuan hoan,
bén viing.

2. Co s 1y thuyét va phwong phap nghién ciru

2.1. Co 56 Iy thuyét

Phat trién tin dung xanh cho du lich tuan hoan duogc dit trong mbi quan h¢ gitra kinh té tudn hoan, tai
chinh xanh va chuyén d6i mé hinh ting truong du lich. Pay 1a quan hé giita nhu cau von cua qua trinh
chuyén doi tuan hoan v6i kha ning cua hé thng tai chinh trong viéc dinh huéng va phan bd ngudn luc
cho qua trinh chuyén ddi do.

Thit nhdt, kinh té tudn hoan 1a nén tang 1y luan cta du lich tuan hoan. Khac vi mé hinh kinh té tuyén
tinh dya trén chu trinh “khai thac - san xuat - tiéu ding - thai bo”, kinh té tudn hoan hudng t6i duy tri gia
tri va cong niang ciia tai nguyén, san pham va vat lidu trong nén kinh té 1au nhét c6 thé, dong thoi giam
khai thac tai nguyén nguyén sinh, giam chat thai va phuc hoi cac hé thong tu nhién. Chuyén doi sang kinh
té tuan hoan khong chi 1a xtr 1y chat thai ¢ khau cudi cing ma doi hoi thay dbi ngay tir thiét ké, dau tu,
san xuat, cung ng, tiéu dung va té chirc chudi gia tri (Ellen MacArthur Foundation, 2015; UNEP, 2020).

Ttr nén tang do, du lich tuan hoan 13 phwong thirc to chirc va phat trién hoat dong du lich theo nguyén
tic duy tri va gia ting gia tri cua tai nguyén, vat chit va dich vu trong chu trinh kinh té; giam sir dung
tai nguyén nguyén sinh va phat sinh chat thai; ting cuong tai sir dung, sira chira, tai ché va phuc hdi tai
nguyén; dong thoi tao ra sy lién két giita cac chu thé trong chudi gia tri du lich. Tinh tuan hoan cua du lich
khéng thé chi dugc danh gia & mot doanh nghiép riéng 1¢ ma can dugc xem xét trén toan bd chudi gia tri
va khong gian diém dén. Mot co sé luu tra giam st dung nhya ding mét 1an nhung hé théng thu gom va
tai ché ciia diém dén chua phat trién thi gia tri tuAn hoan van han ché; twong ty, viéc sir dung thuc phdm
dia phuong chi tao ra hiéu qua tudn hoan day du khi co sy lién két v6i san xuat ndng nghiép, ché bién, tiéu
dung va xtr Iy chét thai.

Thir hai, chuyén d6i sang du lich tudn hoan tao ra nhu ciu tai chinh dic thu. Cac giai phap tuan hoan
thuong doi hoi doanh nghiép phai dau tu trudc vao cong nghé, thiét bi va ha ting nhu ning luong tai tao,
thiét bi tiét kiém ning luong, hé thong xur 1y va tai sir dung nudc, phéan loai va tai ché chat thai, phuong
tién giao thong sach hodc cai tao cong trinh theo tiéu chuan xanh. Trong nhiéu trudng hop, loi ich kinh té
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dugc hinh thanh dan thong qua tiét kiém ning lwong, giam chi phi nguyén liéu, giam chi phi xir 1y chat
thai, nang cao hiéu qua sir dung tai san va kha nang tiép can thi truong, trong khi chi phi dau tu lai phat
sinh ngay tir dau. Diéu nay tao ra mot khoang cach giita nhu cdu vén cho chuyén doi tuan hoan va kha
nang ty tai trg cia doanh nghiép. Khoang cach nay dic biét dang chu y d6i véi doanh nghiép du lich nhé
va vira, nhirng chu thé chiém ty trong 16n trong nganh nhung thudng han ché vé von chi so hitu, tai san
bao dam va nang lyc quan tri. Tai chinh tr¢ thanh mot diéu kién khong thé thiéu dé hién thuc hoa cac md
hinh du lich tuin hoan.

Thir ba, tai chinh xanh 1a co ché két ndi ngudn lyc tai chinh v&i muc tiéu chuyén doi xanh. Theo cach
tiép can ciia OECD (2022) va UNEP (2020), tai chinh xanh khong chi bao gdm ngudn von danh cho céac
du 4n c6 loi ich méi truong ma con ham ¥ qua trinh diéu chinh quyét dinh dau tu va phan b6 von theo
huéng giam rii ro moi trudng, hd trg chuyén doi va thic day cac hoat dong kinh té bén virng. Nhu vay,
tai chinh xanh c¢6 pham vi rong hon tin dung xanh, bao gdm tin dung ngan hang, trai phiéu xanh, von dau
tu, bao hiém, quy xanh va cac cong cu tai chinh khac. Trong hé thong d6, tin dung xanh 12 mot kénh quan
trong dé chuyén cac muc tiéu méi trudng thanh quyét dinh cip von cu thé. Tin dung xanh c6 thé tac dong
dén qua trinh chuyén ddi theo 2 huéng: mot mat, cung cép von cho cac dy an tao ra lgi ich moi truong;
mit khac, thong qua tiéu chi tham dinh va quan tri rii ro méi truong - xa hoi, lam thay ddi cach ngan hang
danh gia chét lugng va muac do bén viing cua dy an. O Viét Nam, Thong tu 6 17/2022/TT-NHNN di tao
khuon khd quan 1y rai ro méi trudng trong hoat dong cip tin dung, c6 hiéu luc tir ngay 01/6/2023 (Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam, 2022). Tin dung xanh khong don thuan 1a “ngudn tién xanh”, ma con 1a co ché
dinh huéng dong von.

M&i quan hé giita tin dung xanh va du lich tuan hoan c6 thé khai quat qua cac khau: 1) Nhu cau chuyén
d6i tuan hoan cua du lich; 2) nhu cau du tu xanh; 3) phan bo tin dung xanh; 4) két qua chuyén doi vé tai
nguyén, mdi truong va hiéu qua kinh té. Trong d6, ap luc vé tai nguyén, chat thai, ning luong va phat thai
tao ra nhu cau thay d6i mé hinh hoat dong du lich. Sy thay ddi d6 doi hoi vdn dau tu cho cong nghé, ha
tang va d6i mgi mo hinh kinh doanh. Theo d6, hé thong tin dung s& quyét dinh mirc do va diéu kién tiép
can ngudn von cua doanh nghiép. Chat lugng ctia dong von duoc phan anh thong qua kha nang giam tiéu
hao tai nguyén, giam chat thai va phat thai, ddng thoi nang cao hiéu qua kinh doanh va kha ning chéng
chiu cta diém dén du lich.

2.2. Phwong phdp nghién ciru

Bai viét str dung phuong phap nghién ctru tai liéu, phan tich chinh sach va thong ké mo ta. Dix lidu dugc
thu thap tir vin ban phap luat, chién lugc, chuong trinh cia Chinh phi; bao cdo ciia Ngan hang Nha nudc
Viét Nam, co quan quan 1y du lich va cac to chirc qudc té; ciing cac nghién ciru vé tai chinh xanh, kinh té
tuan hoan, du lich bén viing. Phén tich chinh siach nham danh gia khung thé ché vé ting truong xanh, kinh
té tuan hoan va tin dung xanh; théng ké mo ta lam rd xu huéng phit trién ctia du lich, tin dung xanh. Trén
co s& d6, bai viét nhan dién khoang cach giita ngudn cung tin dung xanh va nhu cau von cho chuyén doi
tuan hoan trong du lich, tir d6 dé xudt cac giai phap pht hop voi diéu kién Viét Nam.

3. Két qua va thio luin két qua nghién ciru

3.1. Két qua dat dwoc ciia tin dung xanh déi véi phat trién du lich tudn hoan & Viét Nam

Nhing nim gan day, tin dung xanh ¢ Viét Nam d ting budc trd thanh mot kénh quan trong huy dong
va phan bd nguén lyc cho qua trinh chuyén ddi xanh, tao nén tang thudn loi dé mo rong tai trg cho cac hoat
dong du lich tuan hoan. Pén thang 6/2026, di c6 82 to chirc tin dung phat sinh du ng tin dung xanh véi

EIEITNE Google Scholar B crossret | 379



TAP CHi CONG THUONG - CAC KET QUA NGHIEN CUU KHOA HOC VA UNG DUNG CONG NGHE

tong du ng khoang 828 nghin ty dong, téc d6 ting truong binh quéin giai doan 2017-2025 trén 20%/nam.
Cung v6i d6, du ng duge danh gia rai ro méi trudng va xa hoi dat trén 5,1 tridu ty dong, chiém 27,7% tong
du no cta nén kinh té (Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, 2026).

Quy md tin dung xanh ting cho thay nhén thirc va kha ning phan bd von ciia hé thdng ngan hang dbi
v6i cac hoat dong co loi cho méi truong da c6 chuyén bién rd rét. Nhiéu nhom dy an c6 lién quan truc tiép
dén du lich tuan hoan nhu ning lugng tai tao, sit dung ning lugng hiéu qua, xir 1y chat thai, quan 1y nudc,
ndéng nghiép xanh va giao théng sach da ting budc duogc tiép can ngudn vén nay. Tuy nhién, do hé thdng
théng ké hién chua tach riéng tin dung xanh cho du lich tudn hoan, chua thé x4c dinh chinh xac quy mé
vbn da duoc phan bo riéng cho linh vuc nay. Két qua dat dugc chil yéu thé hién ¢ sy hinh thanh nén tang
tai chinh va thé ché thuén loi cho du lich tudn hoan, hon 1a mot dong tin dung chuyén biét di c6 quy md
lon. (Ngan hang Nha nudc Viét Nam, 2026).

Cung véi su phat trién cua tin dung xanh, hoat dong du lich xanh tai Viét Nam cling bt dau hinh thanh
céc tiéu chi va mo hinh cu thé. Mot s6 dia phuong va doanh nghiép da trién khai cac giai phap tiét kiém
nang lugng, gidm nhya dung mot lan, phan loai va tai ché chit thai, st dung nang luong tai tao, quan ly
nudce va bao ton tai nguyén. Nam 2025, Hi¢p hoi Du lich Viét Nam dadt muc ti€u danh gia va cép nhan
VITA GREEN cho it nhat 100 doanh nghiép du lich, cho thay tiéu chuan hoa hoat dong du lich xanh dang
tirng bude duogc thuc day.

Cung véi su phat trién cta tin dung xanh, hoat dong du lich xanh tai Viét Nam ciing bat dau hinh thanh
céc tiéu chi va mo hinh cy thé. Mot sé dia phuong va doanh nghiép da trién khai cac giai phap tiét kiém
ning lugng, giam nhya ding mot lan, phén loai va tai ché chat thai, sir dung ning luong tai tao, quan Iy
nudce va bao ton tai nguyén. Nam 2025, Hi€p hoi Du lich Viét Nam dat muc ti€éu danh gia va cép nhan
VITA GREEN cho it nhit 100 doanh nghiép du lich, cho théy tiéu chun hoa hoat dong du lich xanh dang
tirng budc duoc thiic day (BO Vian hoa, Thé thao va Du lich, 2025). Pay la tién dé quan trong dé mo rong
tin dung vao cac du an va doanh nghiép du lich thyc hién chuyén ddi tudn hoan.

3.2. M{jt s6 han ché va nguyén nhin

Maic du dat dugc nhitng Kkét qua budc dau, tin dung xanh cho du lich tuan hoan ¢ Viét Nam van chua
tuong xing v&i nhu cau chuyén doi ciia nganh. Tin dung xanh toan hé thong da dat 828 nghin ty dong;
trong khi chwa c6 hé thong théng ké théng nhat vé tin dung xanh danh riéng cho du lich tuan hoan (Ngan
hang Nha nudc Viét Nam, 2026). Didu nay khién viéc danh gia muc d6 dap tng cia tin dung déi véi nhu
cau chuyén doi xanh ctia nganh du lich con han ché.

Kha ning tiép can tin dung xanh ctia doanh nghiép du lich, nhét 1a doanh nghiép nho va vira, con nhiéu
kho khin. Doanh nghiép thuong thiéu tai san bao dam, nang lyc 1ap du an xanh, dir liéu méi truong va
nhan luc chuyén mén dé dap tmg yéu cau tham dinh. Céc yéu cau vé dit liéu, quy trinh va tiéu chuin moi
truong dang tré thanh mot trong nhirng rao can ddi véi doanh nghiép nhé va vira khi tiép cén vén xanh
(Céng Thong tin dién tir Chinh phu, 2026; OECD, 2022).

Su lién két gitra tiéu chi du lich xanh, ti€u chi kinh té tudn hoan va tiéu chi tin dung chua that su chat
ch&. Mot co s& luu tra c6 thé thue hién nhiéu hoat dong xanh nhung chua chic da co hd so va hé théng
chi tiéu du rd dé ngan hang danh gia muc d6 dong gbp mdi truong cua du an. Nguoc lai, ngin hang co
ngudn von xanh nhung thiéu thong tin chuyén nganh dé xac dinh dy du cac du an du lich c6 kha ning tao
ra két qua tudn hoan. Céc dic diém nay ciing pht hop v6i nhan dinh cia OECD vé nhu cau ting kha ning
tiép can tai chinh va ning lyc ciia doanh nghiép du lich, nhét 1a doanh nghiép nho va vira, trong qua trinh
chuyén d6i xanh (OECD, 2022b).
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Ngudn von va thoi han tin dung chwa hoan toan phi hop véi dic diém du tu tudn hoan. Cac du an tiét
kiém ning luong, xtr Iy nudc, tai ché chét thai hodc chuyén d6i phuong tién thuong can von dau tu ban dau
16n va thoi gian thu hoi twong d6i dai. Trong khi d6, kha ning tai chinh ciia nhidu doanh nghiép du lich
con phu thudc vao mua vu va bién dong thi truong. Néu chi dua vao céc diéu kién tin dung thong thuong,
khé nang hép thu vén xanh cua doanh nghi¢p s€ bi han ché.

Nhitng han ché trén xudt phat tir ca phia cung va phia cau von. V& phia cung, ngan hang con thiéu dix
liéu nganh va phuong phap danh gia thong nhat d6i véi du an du lich tuan hoan; vé phia cau, doanh nghiép
con han ché vé ning lyc tai chinh, cong nghé, nhan luc va kha ning ching minh két qua méi truong. Bén
canh d6, hé sinh thai hd trg chuyén d6i xanh, gdm tu van k¥ thuat, kiém toan méi truong, chimg nhan, bao
lanh tin dung va chia sé rui ro, chwa phat trién tuong xtng. Chinh vi vay, viéc ting quy mé tin dung xanh
chua ddng nghia véi viée dong von da dén dang cac chi thé va du 4n c¢6 nhu ciu chuyén ddi tudn hoan.

3.3. Gidi phdp phdt trién tin dung xanh cho du lich tudn hoan ¢ Viét Nam

Thir nhdt, hoan thién co ché nhan dién va vu tién tin dung ddi v6i du 4n du lich tudn hoan. Can cu thé
hoa cac tiéu chi dy 4n xanh va tiéu chi tudn hoan thanh nhitng nhom tiéu chi phu hop véi dic diém cua luu
tra, 1or hanh, van tai, dich vu an uéng va quan ly diém dén. Trén co s6 do, ngan hang c6 thé nhan dién théng
nhét cac du an du diéu kién tiép can tin dung xanh, déng thoi han ché tinh trang “xanh hoa” hd so tin dung.

Thir hai, phat trién cac san pham tin dung pht hop véi dic diém dau tu ctia du lich tuan hoan. Cac ngan
hang can nghién ciru tin dung trung va dai han, thoi gian 4n han phu hop va 13i suat vu dai dbi vé6i cac du
an c6 kha ning tao ra két qua moi truong 1 rang. Co thé timg budc ap dung co ché tin dung gin véi két
qua, trong do diéu kién 13i sut hodc han mirc dugc diéu chinh theo murc do dat céac chi tiéu tiét kiém nang
lwong, nude, giam chit thai va phat thai.

Thir ba, nang cao kha ning tiép can von cta doanh nghiép du lich. Can hd tro doanh nghiép, dic biét
la doanh nghiép nho va vira, xay dung ké hoach chuyén d6i xanh, chuan hoa dit liéu moi truong, 1ap du
an dau tu va hoan thién ho so tin dung. Viéc Kkét hop tin dung voi tu van k¥ thuat, bao lanh tin dung va hd
trg mot phan chi phi chuyén d6i s& gitp giam khoang cach giita yéu ciu ciia ngan hang va ning luc cia
doanh nghiép.

Thir tr, xay dung co ché két ndi tin dung v6i chudi gia tri va diém dén du lich. Du lich tudn hoan khong
chi 1a van dé cua timg doanh nghiép ma con lién quan dén ha ting nudc, chat thai, giao thong, ning luong
va bao ton tai diém dén. Vi vay, can hinh thanh danh muc cac du 4n xanh cép dia phuong va cép diém dén
dé ngan hang co thé chii dong tiép can, thay vi chi chd doanh nghiép tu dé xuat du an.

Thit nam, xay dung hé thong dit liéu va co ché do luong két qua tin dung xanh trong du lich. Can tirng
budc thong ké riéng dong vén tin dung xanh vao du lich va xay dung cac chi tiéu déanh gia két qua nhu
muc giam ti€u thu nang lugng, luong nudce tiét kiém va tai st dung, ty 1¢ chit thai duoc tai ché, mic giam
nhua ding mot 1an va phat thai khi nha kinh. Khi két qua méi truong duoc luong héa va kiém ching, ngan
hang c6 co so tot hon dé tham dinh du an, con Nha nude c6 thé danh gia chinh xac hon hiéu qua cta chinh
sach tin dung xanh.

4. Két luan

Phat trién tin dung xanh cho du lich tuan hoan 1a yéu cdu can thiét nham gin ting truong du lich voi
st dung hiéu qua tai nguyén, bao vé mdi trudng va nang cao tinh bén virng cta diém dén. Nghién ctru cho
thdy, Viét Nam da hinh thanh nén tang thuan loi voi quy mo tin dung xanh ngay cang md rong, chinh sach
vé kinh té tuadn hoan va phan loai xanh timg budc hoan thién, cing sy gia ting cac mo hinh du lich xanh.
Tuy nhién, tin dung xanh danh riéng cho du lich tuan hoan chua dwge nhan dién va théng ké déy du; doanh
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nghiép, nhit 1a doanh nghiép nhé va vira, con kho tiép can von; tiéu chi danh gia, dir liéu méi trudng va co
ché lién két giira ngan hang v6i doanh nghiép, diém dén chura dong bo. Vi vay, can hoan thién tidu chi nhan
dién dy an, phat trién san pham tin dung phu hop, ning cao ning luc hip thu vbn ctia doanh nghiép, ting
cudng tai trg theo chudi gid trj va diém dén, dong thoi xay dung hé thong do luong két qua moéi trudng.
Qua do, tin dung xanh co thé tré thanh dong luc tai chinh quan trong thac déy du lich Viét Nam chuyén
d6i theo hudng tuan hoan va bén viing m
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