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Tém tit:

Cho vay ngang hang (CVNH) la mé hinh Fintech phat trién nhanh nhung tiém dan nhiéu riii ro doi voi nha
ddu tw va thi trwong tai chinh. Trén co sé phan tich phdp ludt Vieong quoc Anh, bai viét lam ré khdi niém
diéu kién gia nhdp thi truong doi véi cong ty CVNH va cdc yéu cau dé diege Co quan Qudan Iy Tai chinh Anh
(FCA) cdp phép hoat déng, bao gom tw cach phdp 1y, gidy phép hoat dong, nguon lec tai chinh toi thiéu,
ndang lwc quan 1y diéu hanh va co ché bao dam hoat ddng lién tuc ciia nén tang. Tir d6, bai viét dé xudt mot so
kién nghi hoan thién phdp ludt Viét Nam vé co ché cap phép, dia vi phdp 1y va diéu kién gia nhdp thi truong
doi véi cong ty CVNH.
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Market entry conditions for peer-to-peer lending companies under
United Kingdom law and lessons for Vietnam
Abstract:

Peer-to-peer lending (P2P lending) is a rapidly growing FinTech model that creates new financing
opportunities but also poses risks to investors and financial markets. Based on an analysis of United Kingdom
law, this study clarifies market entry conditions for P2P lending companies and examines the requirements
for authorization by the Financial Conduct Authority (FCA). These include legal status, operating
authorization, minimum financial resources, managerial and governance competence, risk assessment and
information transparency, and arrangements to ensure platform continuity. Drawing on the UK experience,
the study proposes recommendations for Vietnam concerning specialized licensing mechanisms, the legal
status of P2P lending companies, financial-capacity requirements, governance standards, and wind-down
arrangements. These recommendations aim to establish a risk-based regulatory framework while supporting
FinTech innovation and protecting market participants.
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1. Pit van dé

Cho vay ngang hang (Peer-to-Peer Lending - P2P Lending, sau ddy goi tit 1a CVNH) 1a mot trong
nhitng mé hinh céng nghé tai chinh c6 toc do phat trién rat nhanh. Thong qua nén ting cong nghé sd, cong
ty CVNH thyc hién chirc ning két ndi truc tiép giira bén cho vay va bén vay ma khong thyuc hién hoat dong
nhan tién giri hodc cap tin dung bang ngudn vén ctia chinh minh.[1] M6 hinh nay gbp phan mé rong kha
ning gia nhap tin dung, giam chi phi giao dich va thuc day tai chinh toan dién.[2]

Tuy nhién, thyc tién phat trién ctia thi truong CVNH tai nhidu qubc gia cho thdy hoat dong nay tiém an
nhiéu rii ro nhu gian 1an tai chinh, bat cin xtng théng tin, xAm pham dit liéu ca nhan, rira tién, ciing nhu
rti ro phat sinh tir chinh sy d6 v ctia nén tang trung gian.[3] Do d6, thay vi chi tap trung kiém soat hoat
dong sau khi doanh nghiép di vao van hanh, nhiéu qudc gia da lya chon cach gia nhap quan 1y tir giai doan
gia nhap thi trudong thong qua co ché cip phép va cac diéu kién gia nhap thi trudng.

Vuong qudc Anh 1a mot trong nhitng qudc gia tién phong xay dung khuon kho phép 1y chuyén biét ddi
v6i CVNH. Hoat dong van hanh nén tang CVNH duoc dit dudi sy quan 1y ciia Co quan Quan 1y Tai chinh
Anh (Financial Conduct Authority, viét tit 1a FCA), v6i hé thong diéu kién cip phép twong ddi toan dién,
bao gém yéu cau vé tu cach phép 1y, ning luc tai chinh, hé thong quan tri, quan 1y rai ro va phuong an xir
1y khi nén tang nging hoat dong.

Trong khi d6, tai Viét Nam, mic du Nghi dinh s6 94/2025/ND-CP di thiét 1ap co ché thir nghiém c6
kiém soat (Sandbox) ddi voi hoat dong CVNH, nhung dén nay van chua c6 co ché cip phép chinh thirc
ciing nhu hé thdng diéu kién gia nhap thi trudng ap dung chung cho cac doanh nghiép cung cip nén tang
CVNH. Vi vay, viéc nghién ctru kinh nghiém cia Vuong qudc Anh c¢6 y nghia tham khao quan trong d6i
voi qua trinh hoan thién phap luat Viét Nam trong thoi gian téi.

2. Co s6 1y luan vé diéu kién gia nhap thi trwong ddi véi cong ty cho vay ngang hang

CVNH 1a m6 hinh két ndi tryc tiép giita bén c6 nhu cau vay von va bén c6 ngudn von thong qua nén
tang cong nghé do doanh nghiép van hanh.[4] Mic du doanh nghiép cung cip nén ting CVNH khéng truc
tiép str dung ngudn vdn ciia minh dé cap tin dung, nhung lai tham gia vao qua trinh két ndi giao dich, xir
1y dir liéu khach hang, danh gia tin dung va hd tro thuc hién cac khoan vay. Vi viy, hoat dong cuia doanh
nghiép nay c6 kha ning anh huong truc tiép dén quyén loi ctia nguoi vay, nha du tu va sy 6n dinh cia
thi trudng tai chinh.

Ttr goc d6 phap 1y, didu kién gia nhap thi truong duoc hiéu 1a cac gidi han hodc yéu cau do phap luat dat
ra ma chu thé kinh doanh phai dap ung trude khi dugce tham gia vao mot linh vuc kinh doanh nhat dinh.[5]
Dbi v6i cong ty CVNH, cac diéu kién nay thudng bao gdm yéu ciu vé tu cach phap 1y, co ché cip phép,
nang lyuc tai chinh, ning luc quan tri va cac diéu kién can thiét khac nhim bao dam doanh nghiép c6 du
kha nang cung cép dich vu mot cach an toan va minh bach.

Viéc dit ra diéu kién gia nhap thi truong dbi véi cong ty CVNH xuét phat tir ba 1y do co ban. Thir nhét,
bao vé ngudi sir dung dich vu trude tinh trang bt can xtimg thong tin gitta ngudi vay, nha dau tu va doanh
nghiép van hanh nén tang.[6] Thir hai, bao dam an toan thi truong tai chinh thong qua viée sang loc cac
doanh nghié€p khong du nang lyc trudc khi tham gia thi truong. Th ba, tao co s¢ cho co quan quan ly thyc
hién hoat dong giam sat dbi voi cac md hinh Fintech ¢6 mirc d9 rui ro cao. Chinh vi vay, nhiéu qubc gia
hién nay da chuyén tir mo6 hinh quéan 1y hau kiém sang thiét 1ap co ché cap phép va diéu kién gia nhap thi
truong di v6i doanh nghiép CVNH ngay tir giai doan dau hoat dong (tién kiém).[7]
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3. Piéu kién gia nhap thi truong ddi véi cong ty cho vay ngang hang theo phap luit Vwong
quf')c Anh

Vuong qubc Anh 1a mét trong nhitng qudc gia dau tién xay dung khudn kho phap 1y chuyén biét ddi voi
hoat dong CVNH.[8] Khéc v&i nhiéu qudc gia chi quan 1y hoat ddng nay thong qua cac quy dinh chung vé
doanh nghiép hoidc dich vu tai chinh, Anh xac dinh hoat dong van hanh nén tang CVNH la mdt hoat dong
tai chinh duoc quan ly va dat dudi sy gidm sat ctia Co quan Quan 1y Tai chinh Vuwong quc Anh (Financial
Conduct Authority - FCA).[9]

3.1. Diéu kign vé tw cich phdp Iy va gidy phép hoat dong

Co so phap 1y quan trong nhét diéu chinh diéu kién gia nhap thi truong cua doanh nghiép CVNH tai
Vuong qudc Anh 1a Didu 36H cua The Financial Services and Markets Act 2000 (Regulated Activities)
Order 2001 (RAO 2001). Theo quy dinh nay, hoat dong “operating an electronic system in relation to
lending” (van hanh hé¢ théng dién tir phuc vu hoat dong cho vay) dugc xac dinh la hoat dong tai chinh
thudc pham vi quan 1y ctia FCA. Vi vy, doanh nghiép chi dugc phép cung cip dich vu CVNH sau khi
dugc FCA cip phép theo quy dinh cua Financial Services and Markets Act 2000.

Khi xem xét hd so cip phép, FCA khong chi danh gia tu cach phap 1y ciia doanh nghiép ma con xem
xét tinh kha thi cia mé hinh kinh doanh, ngudn luc tai chinh, co cdu té chirc, nang luc va tinh phi hop cua
d6i ngii quan 1y, hé thong kiém soat ndi bo, kha nang tuan thu phap luat ciing nhu cac bién phap bao vé
khach hang.[10] Doanh nghiép phai chirng minh c6 ké hoach kinh doanh rd rang, kha nang van hanh nén
tang an toan va nguén luc du dé thuc hién hoat dong mot cach than trong, hi€u qua va lién tuc.

Co6 thé thdy phap luat Vuong qudc Anh thiét 1ap co ché tién kiém thong qua viéc cip phép bai FCA - co
quan quan 1y chuyén trach ddi véi cac hoat dong dich vu tai chinh. Viéc FCA tryc tiép xem xét hd so cap
phép va thyc hién hoat dong giam sat trong sudt qué trinh hoat dong gitp bao dam doanh nghiép dép tmg
cac yéu cau vé nang lyc tai chinh, quan tri, kiém soat noi bd va bao vé khach hang. Trong khi do, tai Viét
Nam, viéc chua xac dinh rd co quan quan 1y chuyén nganh d6i véi hoat dong CVNH dan dén tinh trang
phan tan trong quan 1y, thiéu co ché giam sat thuong xuyén va chua c6 hé thong tiéu chuan thong nhat ap
dung d6i véi doanh nghiép cung cép nén tang CVNH.[11]

3.2. Diéu kign vé nang lwc tai chinh téi thiéu

Bén canh yéu cau vé gidy phép, FCA con dit ra cic yéu cau cu thé vé nang luc tai chinh d6i voi doanh
nghiép CVNH.

Theo IPRU-INV 12.2.6 FCA Handbook, doanh nghiép van hanh nén tang CVNH phai duy tri ngudn
luc tai chinh t6i thiéu bang mirc cao hon giita:

- 50.000 bang Anh; hodc

- Mtec von duoc tinh theo ty 18 gia tri cac khoan vay dang dugc két ndi trén nén tang.

Cong thire tinh muc vén duy tri duge quy dinh tai IPRU-INV 12.2.4 FCA Handbook nhu sau:

- 0,2% dbi véi 50 triu bang Anh dau tién;

- 0,15% ddi v6i 200 tridu bang Anh tiép theo;

- 0,1% d6i véi 250 triéu bang Anh tiép theo;

- 0,05% ddi v6i phan gia tri vuot qua 500 triéu bang Anh.

Quy dinh nay cho thay FCA khong chi kiém soat diéu kién gia nhap thi truong tai thoi diém cip phép
ma con kiém soat kha nang duy tri hoat dong ctia doanh nghiép xuyén sudt qua trinh kinh doanh. Déi véi
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doanh nghiép méi thanh 1ap hodc c6 quy mé hoat dong nho, ngudng tdi thiéu 50.000 bang Anh dong vai
trd nhu mot diéu kién tai chinh ban dau nhdm bao dam doanh nghiép c6 da ngudn luyc dé van hanh nén tang
va thuc hién cic nghia vu d6i voi khach hang.[12] Khi quy md hoat dong ting 1én, yéu cau vé ngudn luc
tai chinh ciing ting tuong ng véi tong gia tri cac khoan vay dang duge két ndi trén nén tang.

Xét vé ban chat, yéu cau nay khong nham bao dam kha ning thanh toan cac khoan vay nhu quy dinh
vé vbn tu c6 dbi véi ngan hang, boi doanh nghiép CVNH khong truc tiép sir dung vén cuia minh dé cip tin
dung va ciing khong nhan tién giri tir cong chiing.[13] Thay vao d6, ngudn luc tai chinh téi thiéu dugc thiét
ké nham bao dam doanh nghiép c6 du kha nang duy tri hoat dong, khic phuc su ¢6 van hanh, thuc hién cac
nghia vu phap 1y va bao vé quyén lgi ctia khach hang khi phat sinh rui ro. Diéu nay phan dnh quan diém
ctia phap luat Anh rang rai ro 16n nhét ciia mo hinh CVNH khong nam & hoat dong cap tin dung ma nim
& su d6 v& hodc nging hoat dong cua chinh nén tang trung gian.

Tir goc do quan 1y nha nude, mirc d6 yéu cau vé ngudn luc tai chinh duge xac dinh twong Gmg véi quy
mo hoat dong va muc dd anh hudng ctia doanh nghiép déi véi thi truong. Cach gia nhap nay vira bao dam
an toan cho ngudi sir dung dich vu, vira tranh tao ra rao can gia nhap thi truong qua 16n d6i véi cac doanh
nghiép Fintech méi thanh lap. So v&i co ché vén phap dinh ¢6 dinh, mé hinh cua Vuong quc Anh c6 tinh
linh hoat cao hon va phan anh sat hon mac d6 rui ro thuc té cua hoat dong CVNH.

3.3. Diéu ki¢n vé ning lwc qudn ly va diéu hanh doanh nghiép

Trong qué trinh xem xét ho so xin cap phép, FCA danh gia tinh phi hop ctia doi ngii quan 1y va diéu hanh
doanh nghiép théng qua tiéu chuén “fit and proper[14] (tinh phu hop va du ning luc dé dam nhiém chuc
vu). Theo FCA Handbook, viéc danh gia nay chil yéu dua trén ba nhom tiéu chi gdm: (1) sy trung thyc, liém
chinh va uy tin (honesty, integrity and reputation); (2) nang luc, kién thie va kha nang thuc hién nhiém vu
(competence and capability); va (3) su lanh manh vé tai chinh (financial soundness).[15] Doanh nghiép phai
chimg minh nguoi quan 1y, diéu hanh co trinh d6 chuyén mon phu hop, kinh nghiém quan 1y can thiét va
dap mg cac tiéu chuin vé tinh liém chinh, dao dirc nghé nghiép ciing nhu lich st tuan tha phap luat. FCA
d3 ban hanh bo tiéu chuan FIT The Fit and Proper test for Approved Persons dé danh gia nang luc ciia ngudi
quén 1y. Thong qua tiéu chuan FIT, khi danh gi4 cic tmg ctr vién, FCA s& xem xét kién thirc, k§ ning va kinh
nghiém ctia ca nhan dbi voi vi tri dyu kién dam nhiém; dong thoi danh gia cac yéu t6 lién quan dén tién an,
tién sy, lich sir tudn tha phép luat, hanh vi nghé nghiép, uy tin c4 nhin va tinh trang tai chinh cua nguoi do.

C6 thé thiy, phap luat Anh khong chi kiém soét tu cach phap 1y ctua doanh nghiép ma con kiém soat
chat luong cua chii thé quan 1y doanh nghiép. Ning luc va tinh liém chinh cta d6i ngii quan Iy 1a yéu té
anh huong truc tiép dén muc do an toan ctia nén taing CVNH va kha ning bao vé quyén loi ciia nha dau tu.

Céch gia nhip nay cho thiy, phap luit Anh xem ning luc quan tri 1d mot yéu td cAu thanh an toan tai
chinh ctia doanh nghiép CVNH. Viéc tham dinh ngudi quan 1y trude khi cip phép gitip han ché nguy co
doanh nghiép dugc diéu hanh bai cac ca nhan co tién st vi pham phap luat, thiéu kinh nghiém quan 1y
hoic khong du nang luc kiém soat rui ro. Qua do, co ché cap phép khong chi thuc hién chirc ning sang loc
doanh nghiép ma con gop phan bao vé nha dau tu va ning cao tinh 6n dinh cua thi truong CVNH.

3.4. Diéu ki¢n vé dinh gid riii ro va minh bach thong tin

Mot trong nhitng diém dic thu cia phap luat Anh 1a FCA khong chi yéu cau doanh nghiép duoc cap
phép ma con yéu cau doanh nghiép phai chirmg minh kha ning danh gia va kiém soat rai ro ngay tir giai

doan xin cap phép.
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Theo COBS 18 FCA Handbook, doanh nghiép phai cong bb cho nha dau tu théng tin vé pham vi tham
dinh nguoi vay, phuong phap danh gia rai ro tin dung, tidu chi xac dinh ngudi vay du diéu kién tham gia
nén tang, vai tro ctia doanh nghiép trong viéc xac dinh 13i suat khoan vay va quy trinh xtr 1y cac khoan vay
cham tra hodc mét kha nang thanh toan. Pong thoi, doanh nghiép phai cung cép thong tin vé i suat, thoi
han khoan vay, lgi nhuan dyu kién, chi phi lién quan, cac nhém rdi ro va muc 1gi nhuédn thyc té c6 thé dat
dugc sau khi tinh dén ty 1¢ ng x4u, phi va nghia vy thué.

Bén canh d6, FCA yéu cau moi thong tin va hoat dong quang ba dau tu phai bao dam nguyén tic “fair,
clear and not misleading”[16] (cong bang, rd rang va khong giy hiéu nham). Theo d6, doanh nghiép khong
duoc che gie”iu, lam gidm mirc d¢ hodc trinh bay sai I¢ch céac i ro lién quan dén khoan dau tu khi gioi
thiéu san pham cho khach hang.

Céac quy dinh nay khong chi nhdm bao vé nha dau tu sau khi doanh nghiép di vao hoat dong ma con 1a
can ctr & FCA danh gia nang luc van hanh ctia doanh nghiép trude khi cip phép. Thong qua viéc xem xét
quy trinh dénh gia rui ro, co ché cong b thong tin va kha ning bao vé nha dau tu, FCA c6 thé xac dinh liéu
doanh nghiép c6 du ning luc cung cip dich vu CVNH mét cach an toan va minh bach hay khong. Diéu nay
cho thiy, phap luit Anh gia nhap hoat dong CVNH theo hudng kiém soat rii ro ciia nén tang ngay tir giai
doan gia nhap thi trudng, thay vi chi tap trung vao diéu kién vé von hoic tu cach phap 1y cua doanh nghiép.

3.5. Diéu ki¢n vé phwong dn xi Iy khi nén ting ngirng hoat djpng

Mot trong nhitng yéu cau dic thu ctia phap luat Anh 1a doanh nghiép CVNH phai xdy dung co ché xir
1y trong truong hop nén ting ngimg hoat dong (wind-down arrangements). Theo COBS 18.12.28 FCA
Handbook, doanh nghiép phai thong bao cho nha dau tu vé cac bién phap dugc thiét lap theo SYSC
4.1.8AR nham bao dam cac khoan vay duogc két ndi trén nén tang van tiép tuc dugc quan ly va thuc hién
theo dung cac diéu khoan da cam két néu doanh nghiép ngirng van hanh hé thdng dién tir cho vay. Trudng
hop c6 chu thé khac tiép nhan viéc quan 1y cac khoan vay, doanh nghiép phai xac dinh rd danh tinh cta
chu thé dé, phuong thirc quan 1y tién cta khach hang va tinh trang cAp phép cta chu thé tiép nhan. Pong
thoi, doanh nghiép phai giai thich cho nha dau tu cac rui ro c6 thé phat sinh khi nén tang ngirng hoat dong.

Quy dinh nay cho thy, FCA khong xem viéc nén tang chAm dirt hoat dong 14 mot rui ro phat sinh sau
khi doanh nghiép gia nhap thi trudng ma 1a mot rii ro can dugc du liéu ngay tir giai doan cap phép. Do do,
doanh nghiép phai chimg minh trude voi FCA, ho ¢6 du co ché, ngudn luc va phuong an t6 chirc dé bao
dam cac khoan vay tiép tuc dugc quan 1y ngay ca khi ban than doanh nghiép mat kha ning hoat dong. Day
la diém khac biét dang chu y so voi cach gia nhap truyén thdng trong phap luat doanh nghiép, khi viéc giai
thé hodc cham dirt hoat dong thudng chi dugc xur 1y khi sy kién da phat sinh.

Yéu cau nay xut phat tir thuc tién nhiéu nén tang CVNH tai Anh gip kho khin tai chinh hodc riit khoi thi
truong trong giai doan phat trién nhanh ctia nganh. Rui ro dbi véi nha du tu khong chi dén tir viée ngudi vay
khong tra dugc ng ma con dén tir kha nang d6 v& ctia chinh nén tang trung gian. Vi vay, viéc yéu cau doanh
nghiép xay dung ké hoach chdm dirt hoat dong ngay tir giai doan gia nhép thi truong gép phan bao dam tinh
lién tuc ctia cac khoan vay, bao vé quyén loi cia nha dau tu va duy tri niém tin dbi véi thi truong CVNH.

4. Kinh nghiém tham khéo cho Viét Nam vé diéu kién gia nhép thi trueong ddi véi cong ty cho vay
ngang hang

Nghién ctru phap luat Vuong quoc Anh cho thiy, diéu kién gia nhap thi truong ddi voi cong ty CVNH
khong dugc xay dung theo hudng quan 1y doanh nghiép nhu t6 chirc tin dung ma theo huéng quéan 1y dwa
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trén rui ro cua hoat dong nén tang.[17] Pay 1a kinh nghiém c6 gia tri tham khao d6i voi Viét Nam trong
qué trinh xay dung khuon khé phap 1y chinh thirc cho hoat dong CVNH.

Thit nhdt, can xdy dung co ché cap phép chuyén biét doi véi cong ty CVNH

Phap luat Anh xac dinh hoat dong véan hanh hé théng dién tu phuc vu hoat dong cho vay la mdt hoat
dong tai chinh duoc quan 1y va doanh nghiép chi duge cung cap dich vu sau khi duoc FCA céap phép. Cach
gia nhap nay cho phép co quan quan ly sang loc doanh nghié€p ngay tir giai doan gia nhap thi truong thay
vi chi x1r Iy khi vi pham da xay ra.

Trong khi 0, tai Viét Nam, doanh nghiép cung cap nén tang CVNH hién chu yéu dugc thanh 1ap theo quy
dinh chung ctia Luat Doanh nghiép ndm 2020 va chua phai xin gidy phép hoat dong chuyén nganh. Diéu nay
dan dén kho khan trong viéc nhan dién chi thé, xac dinh pham vi hoat dong va thuc hién giam sat nha nudc.
Trén thyc té, nhidu doanh nghiép cung cap dich vu CVNH ding ky dudi cac nganh nghé kinh doanh thong
thuong nhu phat trién phﬁn mém, tu vin quan ly, tu véan dau tu hodc tu vén tai chinh.[18] Viéc thiéu mot co
ché phap 1y riéng khién co quan quan 1y gip kho khin trong viéc phan biét gitta cac nén tang CVNH hoat dong
dang ban chét véi céac t6 chirc loi dung mo hinh cong nghé dé thuc hién céc hoat dong cho vay co déu hiéu
bién tudng, thu phi bat hop 1y hodc lién két voi hoat dong tin dung den. Thyc trang nay khong chi lam gia ting
rtii ro ddi v6i nguoi vay va nha dau tw ma con anh huong dén tinh minh bach va uy tin cua thi truong CVNH.

Vi vay, Viét Nam can nghién ciru xay dung co ché cip phép riéng ddi v6i cong ty CVNH. Co ché nay
can gin voi cac diéu kién vé vbn, quan tri, cong nghé, quan 1y rui ro va bao vé khach hang nham bao dam
chi nhitng chi thé dap ung day du tiéu chudn méi dugc tham gia cung cdp dich vu CVNH trén thi trudng.
Tuy nhién, gidy phép nay khong nén dugc thiét ké theo mo hinh gidy phép thanh 1ap t6 chirc tin dung. Ban
chat ciia cong ty CVNH la doanh nghiép cung cip nén tang két ndi tin dung chtr khong phai chu thé nhan
tién giri hodc cap tin dung bang ngudn von cia minh. Do d6, viéc ap dung cac diéu kién twong tu ngin
hang c6 thé lam gia tdng chi phi gia nhap thi trudng va can trd d6i mdi sang tao, khong phan anh dung ban
chét ctia mé hinh CVNH.

Thir hai, can thiét ldp yéu cau vé ning lic tai chinh toi thiéu phit hop véi quy mé hoat dong

Mot trong nhitng diém dang cha ¥ cuia phap luat Anh 1 khong ap dung von phap dinh ¢ dinh & mirc
cao ma quy dinh ngudn lyc tai chinh tdi thiéu gin véi quy mo hoat dong thuc té ciia nén tang. Doanh
nghiép phai duy tri mirc von ti thiéu 50.000 bang Anh hodc mirc von dugc tinh theo ty 1é gia tri cac khoan
vay dang dugc quan ly, tuy theo mirc nao cao hon.

Kinh nghiém nay cho thay, muyc tiéu ciia yéu cau vén khong phai nham han ché gia nhap thi truong ma
nham bao ¢am doanh nghiép c6 du kha ning duy tri hoat dong va xir 1y cac rui ro phat sinh.

Dbi voi Viét Nam, khi xay dung khuon kho phap 1y chinh thirc, cin nghién ctru quy dinh mtrc nang luc
tai chinh t6i thiéu ddi v6i cong ty CVNH. Tuy nhién, mic von nay nén duge xac dinh trén co s¢ quy mo
hoat dong, sb lugng giao dich hoac du ng két ndi trén nén tang thay vi ap dung mot mirc von phap dinh
qua cao cho moi doanh nghiép.

Thir ba, can xdc dinh ré dia vi phdp 1y ciia cong ty CVNH

Kinh nghiém cta Anh cho thy viéc xac dinh rd dia vi phap Iy cua doanh nghiép 1a tién dé dé thiét ké
cac diéu kién gia nhap thi truong phii hop. Phap luat Anh khong coi doanh nghiép CVNH 1a ngan hang
nhung ciing khong xem day don thuan 1a doanh nghiép cong nghé. Thay vao d6, doanh nghiégp CVNH

duoc xac dinh 1a chu thé cung cép dich vu tai chinh dic thu va chiu sy quan ly cia FCA.
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Trong khi d6, tai Viét Nam, dia vi phap 1y cta cong ty CVNH hién van chua duoc x4c dinh r5. Diéu nay
dan dén tinh trang nhidu doanh nghiép dang ky cac nganh nghé nhu phat trién phan mém, tu van quan 1y hodc
tu van tai chinh trong khi thyc té dang van hanh nén tang két ni tin dung. Do d6, Viét Nam can luat hoa dia
vi phép 1y cta cong ty CVNH nhu mot loai hinh doanh nghiép Fintech cung cép dich vu trung gian két ndi
vay von trén nén tang so. Pay 1a co s¢ dé xdy dung cac quy dinh vé cap phép, quan 1y va giam sat phu hop.

Thir t, can bo sung yéu cau vé ké hoach xir 1y khi doanh nghiép ngimg hoat déng

Mot diém tién bo cta phap luat Anh 1a yéu cau doanh nghiép phai xay dung co ché xur 1y khi nén tang
ngimg hoat dong (wind-down arrangements). Doanh nghiép phai ching minh kha nang tiép tuc quan Iy
cac khoan vay, bao dam dir liéu khach hang va duy tri viéc thuc hién cac hop dong dang ton tai ngay ca
khi nén tang chidm dut hoat dong.

Quy dinh nay xuat phat tir thuc tién nhiéu nén tang CVNH gip kho khan tai chinh hodc pha san, gy
thiét hai dang ké cho nha dau tu. Thyc té tai Anh ciing timg ghi nhan cac vu viéc nén tang CVNH sup d6
va giy ton that 16n cho nguoi tham gia thi truong, tir d6 thuc day FCA ting cudng cac yéu cau vé quan tri
va ké hoach xtr Iy khi doanh nghiép ngimg hoat dong.

Phap luat Viét Nam hién chua c6 quy dinh tuong tu. Vi vy, khi xdy dung co ché cap phép chinh thtc,
can yéu cau doanh nghiép CVNH xdy dung phuong 4n chuyén giao dit liéu, quan 1y khoan vay va bao vé
quyén loi khach hang trong truong hop nén tang chim duat hoat dong hodc mét kha nang van hanh.

Thir nam, ap dung phwong phap quan ly dwa trén rii ro

Kinh nghiém quan trong nhét tir Vwong qudc Anh 1a co quan quan 1y tap trung vao kiém soat mic do
riii ro ma doanh nghiép c6 thé tao ra ddi vai khach hang va thi truong. Vi vy, cac yéu cau vé von, cong bd
thong tin, ddnh gia rui ro va phuong an xur 1y khi nén tang ngimg hoat dong déu dugc thiét ké theo hudng
bao v€ nguoi st dung dich vu va giam thiéu rai ro hé théng.

D6i voi Viét Nam, ddy 1a dinh hudng phu hop trong bdi canh cac mé hinh Fintech dang phat trién nhanh
chéng. Thay vi ap dung co ché quan 1y twong tu to chire tin dung, phap luat nén xay dung hé thong diéu
kién gia nhap thi truong dua trén ban chat hoat dong va mirc d¢ rui ro ciia cong ty CVNH. Cach gia nhap
ndy vira bao dam an toan cho thi trudng tai chinh, vira tao khong gian phap 1y can thiét dé thic day doi
moi sang tao trong linh vuc

5. Két luan

Phap luat Vuong qudc Anh cho thdy diéu kién gia nhép thi trudng dbi véi cong ty CVNH khéng chi
bao gdm yéu cau vé gidy phép hoat dong ma con bao gdm cic yéu cau vé ning luc tai chinh, dia vi phap
1y, co ché bao dam hoat dong lién tuc va quan Iy dwa trén rai ro. Nhirng kinh nghiém nay c6 gia tri tham
khao quan trong ddi v6i Viét Nam trong qua trinh xay dung khudn kho phap 1y chinh thirc cho hoat dong
CVNH sau giai doan thir nghiém Sandbox. Viéc tiép thu c6 chon loc kinh nghiém cta Anh s& gop phan
hoan thién co ché quan 1y d6i v6i cong ty CVNH, dong thoi bao dam sy can bang gitra yéu cau kiém soat

rui ro va muc ti€u thuc day d6i méi sang tao trong linh vuc Fintech m
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