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Tém tit:

Nghién ciru phan tich tac déng cua ty gid hoi dodi thuc va hoat dong kinh té dén can can thwong mai Viét
Nam - Trung Quéc bang mé hinh NARDL véi dit liéu theo thang giai doan thang 01/2017-théng 06/2026.
Hoat dong kinh 1é dwge dai dién béi chi sé san xudt cong nghiép (PI). Két qua kiém dinh cho thdy, cac bién
¢6 bdc tich hop hon hop 1(0) va I(1), phit hop dé dp dung mé hinh NARDL. Két qud wéc lwong xdc nhdn ton
tai moi quan hé can bang dai han gitka cdc bién. Ty gid hoi dodi thue ¢6 tdc ddng bt doi xitng dén can cdn
thwong mai, trong khi chi s6 san xudt cong nghiép cé tac dong tich cuwe, phan dnh vai tro cia ning liee san
xudt trong viéc cdi thién thwong mai song phirong. Trén co s¢ két qud nghién ciru, bai viét dé xudt mot so
ham y chinh sach nham ndng cao hiéu qua diéu hanh ty gid, phdt trién san xudt trong nede va cdi thién cdan
can thwong mai Viét Nam - Trung Quéc.

Tir khoa: ty gid hoi dodi thue, cin cin thwong mai, Viét Nam - Trung Quéc, NARDL, chi sé san xudt
cong nghiép

The impact of the real exchange rate and economic activity
on the Vietnam - China trade balance: Evidence from the NARDL model

Abstract:

This study examines the impact of the real exchange rate and economic activity on the Vietnam - China trade
balance using a nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) model with monthly data from January
2017 to June 2026. Economic activity is represented by the industrial production index. Unit-root tests indicate
a mixture of 1(0) and 1(1) variables, supporting the application of NARDL. The estimation results confirm a
long-run equilibrium relationship among the variables. The real exchange rate has an asymmetric effect on
the bilateral trade balance, while industrial production has a positive effect, highlighting the role of domestic
production capacity in improving trade performance. The study proposes policy implications for exchange-rate
management, domestic production development, and improvement of the Vietnam - China trade balance.

Keywords: real exchange rate, trade balance, Vietnam - China, NARDL, industrial production index
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1. Pit van dé

Thuong mai qudc té 1a mot trong nhitng dong luc quan trong thuc diy ting trudng kinh té cua Viét
Nam. Theo Ngan hang Thé gioi, téng kim ngach thuong mai hang hoa va dich vu cua Viét Nam da vuot
649 ty USD, phan anh mic d6 mé cira cao ctia nén kinh té. Trung Qudc hién 1a ddi tac thwong mai 16n
nhit ciia Viét Nam. Theo Cuc Théng ké (2024), kim ngach thuong mai song phuong giita hai nudc dat
trén 205 ty USD. Tuy nhién, Viét Nam van duy tri tinh trang nhép siéu tir Trung Qudc do nhdp khau may
moc, thiét bi, nguyén vat li¢u va linh kién phuc vu san XUAt.

Theo 1y thuyét kinh t& qudc té, ty gia hdi doai thuc co thé tac dong dén can can thuong mai thong qua
su thay ddi stc canh tranh cia hang hoa. Bén canh do, hoat dong kinh té trong nudc, dai dién bdi chi sb
san xuét cong nghiép (PI), ciing anh hudng dén ning lyc san xuit va hoat dong xuat nhap khau. Viéc xem
xét ddng thoi 2 yéu té ndy gop phan danh gia ddy du hon cac nhén té anh huong dén can can thuong mai
Viét Nam - Trung Qudc.

Mic du di c6 nhiéu nghién ctru phén tich tic dong cua ty gia hdi doai dén thwong mai cua Viét Nam,
phan 16n cac nghién ciru tip trung & pham vi thuong mai tong thé hodc str dung dir lidu trude ndm 2022,
trong khi cac nghién ciru chuyén sau vé can can thuong mai song phuong Viét Nam - Trung Qubc con
twong d6i han ché va chwa phan anh day du béi canh kinh té gan day. Xudt phat tir khoang tréng nghién
clru nay, bai viét phan tich tic dong ciia ty gia h6i doai thyc va hoat dong kinh té dén can can thuong
mai Viét Nam - Trung Qudc bang mé hinh NARDL trén dir liéu chudi thoi gian theo thang. Két qua
nghién ctru gop phan bd sung bang chimg thuc nghiém vé tac dong cua ty gia hdi doai thuc va hoat dong
kinh té dén can cin thwong mai Viét Nam - Trung Qudc, dong thoi cung cép thém co sé tham khéo cho
viéc hoach dinh chinh sach diéu hanh ty gia va phat trién san xuét trong nudc nham cai thién can can
thuong mai.

2. Co s6' 1y thuyét va tdng quan cAc nghién ctru trude

2.1. Cdc Iy thuyét nén ting

Theo cach tiép can co gian (Elasticity Approach), ty gia hdi doai anh huong dén can can thuong mai
thong qua sy thay doi gia twong dbi ctia hang hoa xuat khau va nhap khau. Khi dong nodi t& mat gia, hang
xuat khau tré nén ré hon, trong khi hang nhap khau tré nén dat hon, tir d6 tic dong dén khdi luong xuat
khéau va nhap khéu (Krugman, Obstfeld, & Melitz, 2018). Trong nghién clru nay, can can thuong mai dugc
do ludng bang ty 18 giita gia tri xuat khau va nhap khau (TB = X/M).

Diéu kién Marshall - Lerner cho r:lfmg, viéc pha gia déng ndi t¢ chi cai thién can can thuong mai khi
tong do co gidn cua cau xuat khiu va cau nhap khéau theo gia 1on hon mot (Krugman et al., 2018). Day la
co s& ly thuyét dé danh gia tac dong dai han cua ty gia hdi doai thuc dén can can thuong mai.

Bén canh d6, hié¢u ung duong cong J giai thich, sau khi dong ndi té mat gia, cdn can thuong mai
thuong xau di trong ngan han do hoat ddng xuat nhap khau can thoi gian dé diéu chinh. V& dai han, khi
doanh nghiép va thi truong thich nghi, can can thuong mai c6 thé dugc cai thién (Bahmani-Oskooee &
Ratha, 2004).

Ngoai ra, mo hinh Mundell - Fleming cho thiy ty gi4 la kénh truyén din giira chinh sach tién té va
thuong mai qudc té. Sy thay ddi ctia chinh sach tién té c6 thé lam bién dong ty gia, tir d6 anh hudong dén
xuat khau, nhap khau va ting truong kinh té. Mirc do tac dong phu thudc vao ché do ty gia va kha nang di
chuyén cua dong von quéc té (Mundell, 1963; Fleming, 1962; Mishkin, 2019).

2.2. Tong quan cdc nghién civu truée

Theo Truong Dong Loc va Vo Van Duc (2023), nghién ciru “Tac dong bat d6i xtg ciia ty gia hdi doai
dén can can thuong mai cua Viét Nam” sir dung dit liéu giai doan tir thang 01/2010 - thang 06/2020 va
mé hinh NARDL dé phan tich tac dong cua ty gia dén can can thuong mai. Két qua cho thiy ty gia co tac
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dong bat di xtmg trong ca ngin han va dai han. M6 hinh ECM ciing cho thiy, khoang 89,07% sai léch
khoi trang thai can bang dugc diéu chinh trong ky tiép theo.

Nguyen Hong Nga va cong su (2024) nghién ctru “Téac dong cua bién dong ty gia hbi doai dén dong thai
xuit nhap khau cua Viét Nam” bang mo hinh ARDL va NARDL trén dit lidu theo thang giai doan thang
01/2009-12/2022, sir dung md hinh ARDL va NARDL. Két quéa cho thdy, REER c6 anh huong dang ké
dén hoat dong thuong mai va ton tai tac dong bat ddi xung cua ty gia trong dai han.

Pham Anh Tuan, Tran Thi Ha & Nguyen Manh Hung (2019) nghién ctru “Téac dong cta ty gia hdi doai
dén thuong mai song phuong giita Viét Nam va Trung Qudc” bang mé hinh ARDL trén dit lidu thang giai
doan tir thang 01/2009 dén thang 12/2016. Két qua cho thay, ty gia tic dong dén mot sé nhém hang xuit
nhap khau, nhung chua tim thiy bang ching thong ké vé anh hudng cua ty gia d6i v6i tong thuong mai
song phuong Viét Nam - Trung Qudc.

2.3. Khodng trong nghién civu

Phan 16n cac nghién ctru trudce tap trung vao thwong mai ciia Viét Nam véi thé gidi hodc st dung dir
liéu truée nim 2022, trong khi cic nghién ciru vé thwong mai song phuong Viét Nam - Trung Qudc con
han ché va chua phan anh bdi canh kinh té gan ddy. Vi vay, nghién ctru nay st dung dit liéu thang giai
doan tir thang 01/2017 dén thang 06/2026 két hop mé hinh NARDL dé danh gia tac dong cua ty gia hbi
doai thuc va hoat dong kinh té dén can can thuong mai Viét Nam - Trung Qudc, gop phan bo sung bang
chirng thyc nghiém cép nhat.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Cdc gid thuyét nghién ciru

Dua trén 1y thuyét Marshall-Lerner, cach tiép cin co gidn va cac nghién ctru thuc nghiém truée, nghién
clru dé xuat cac gia thuyét sau:

H1: Ty gia hoi doai thyuc c6 tac dong dén can can thwong mai Viét Nam - Trung Qudc trong dai han.

H2: Tac dong cua ty gia hdi doai thuc dén can can thuong mai Viét Nam - Trung Quéc 1a bat dbi xtng,
tirc sy mat gia va lén gia cua déng Viét Nam tao ra mac d6 tac dong khac nhau.

H3: Hoat dong kinh té, dai dién bai chi s6 san xuét cong nghiép (PI), c6 tac dong dén céan can thuong
mai Viét Nam - Trung Qubc.

3.2. M6 hinh nghién civu dé xudt

Duya vio co s6 Iy thuyét va tong quan cac nghién ctru trude, tac gia dé xuat mo hinh nghién ctru nhu sau:

TB, =B, + B,LRER + f,PI + p,

Bang 1. M ta bién va ngudn dir liéu

Ky higul S Bien dir lisu Bon vi Céng thirc Ngudn di¥ lidu
bien do lwong
AR e
M 31:&”9“2%22% USD D@ lidu do NSO cong bé gz ?;:Z:;Z‘:’:?NkSéOQ)“‘A’C
B :12? (CTé‘B”) thirong B = % Téc gié tinh
LRER Hwii?;:goai CNYNND | Logarit(NER X%TT ) | Investing
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Chi sb gia tiéu
dung (CPI)

Pl Chi sb san xuét
Céng nghiép (PI)

International Monetary

D@ liéu do IMF céng bo Fund (IMF)

CPI

D liéu do NSO céng bé | Co quan théng ké Quéc

Gia Viét Nam (NSO)

Nguon: Két quda xir 1y diF liéu ciia nhom tdc gia bang Stata

Ty gia hdi doai thuc duge xac dinh theo cong thirc RER=NER x (CPL,..
1ay logarit ty nhién cua RER dé tao bién LRER = In(RER), giup 6n dinh phuong sai va thuan tién cho viéc
ude lugng mo6 hinh NARDL.

3.3. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru sir dung dir liéu chudi thoi gian theo thang trong giai doan tir thang 01/2017 dén thang
06/2026. Khoang thoi gian nay phan anh cac bién dong kinh té quan trong nhu cing thing thwong mai
My - Trung, dai dich COVID-19 va giai doan phuc hoi kinh té. Viéc sir dung dir lidu theo thang gitp phan
anh chi tiét bién dong cta ty gia, hoat dong kinh té va can can thuong mai, pht hop dé danh gia tic dong
ngin han va dai han bing mé hinh NARDL.

3.4. Phwong phdp nghién ciru

Nghién ciru sir dung mé hinh NARDL ctia Shin va cong su (2014) dé phan tich tac dong bat ddi xing
cua ty gia hdi doai thuc dén can can thwong mai Viét Nam - Trung Qudc trong ngin han va dai han. Mo
hinh phu hop véi dit liéu c¢6 béc tich hop hdn hop 1(0) va I(1), ddng thdi cho phép kiém dinh dong lién két
thong qua Bounds Test va u6c lugng mé hinh hiéu chinh sai sé (ECM). Sau khi u6c luong, nghién ciru

/CPI,). Sau d6, nghién ctru

thuc hién céac kiém dinh chan doan vé tu tuong quan, phuong sai thay ddi va tinh 6n dinh ctia méd hinh dé
danh gia do tin cay cua két qua.

4. Két qua nghién ciru

4.1. Théng ké mé ti

Bang 2. Thong ké mé ta cac bién

Bién S6 quansat | Trung binh | D6 léch chuan | Gia tri nhé nhat | Gia tri I&n nhat
B 114 0,5150 0,1240 0,3020 0,8325
PI 114 163,5106 33,8796 101,7200 267,1622
LRER 114 8,3685 0,8487 7,9472 10,6031

Nguon: Két qua xir Iy dir liéu ciia nhém tc gia bang Stata
Bang 2 cho thdy bo dir liéu gdm 114 quan sat theo thang. Can can thuong mai (TB) c6 gi tri trung binh
0,515, nho hon 1, phan anh Viét Nam duy tri tinh trang nhap siéu tir Trung Qudc trong giai doan nghién
ctru. Chi s6 san xuat cong nghiép (PI) dat trung binh 163,51, cho thay hoat dong san xuat trong nudc duy
tri on dinh. Ty gi4 h6i dodi thuc (LRER) c6 gia tri trung binh 8,368, véi muc bién dong twong ddi thap,
pht hop dé dua vao mo hinh NARDL. LRER 1a logarit ty nhién ciia ty gia hdi doai thuc (RER), dugc st
dung nham 6n dinh dit liéu va han ché hién tuong phuong sai thay doi trong mé hinh.
4.2. Kiém dinh ADF
Bing 3. Kiém dinh ADF

Két luan

1(0)

Bién Mtrc kiém dinh

B Level

Théng ké ADF
-6,114

p-value

0,0000
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PI Level -2,946 0,1477 Khéng dirng
ALPI Sai phan bac 1 -5,500 0,0000 I(1)
LRER Level 1,112 0,9271 Khéng dirng

ALRER Sai phan bac 1 -4,873 0,0003 I(1)

Nguon: Két qua xir Iy dit liéu ciia nhém tac gia bang Stata
Két qua kiém dinh ADF cho thiy TB dirng ¢ muc gdc 1(0), trong khi PI va LRER dirng & sai phan béc

nhat I(1). Nhu vay, cac bién c6 bac tich hop hdn hop 1(0) va I(1), phu hop dé ap dung mé hinh NARDL.
4.3. Kiém dinh Bounds

Bang 4. Két qua kiém dinh Bounds

Théng ké | Giatri | 1(0)10% | I(1) 10% | 1(0)5% | 1(1)5% | 1(0)1% | I(1)1% | Kétluan
F-statistic | 7,660 | 2,760 | 3.822 | 3291 | 4445 | 4467 @ 5795 C6 dong

lién két
t-statistic | -5203 | -2,558 | -3,430 | -2.868 | -3768 @ -3473 | -4,412 ﬁgndig?

Nguon: Két qua xir Iy dit liéu ciia nhém tac gia bang Stata
Béng 4 cho thy F-statistic = 7,660 16n hon gi tri téi han I(1) & mic y nghia 1% (5,795), dong thoi
t-statistic = -5,203 nh6 hon gia tri t6i han I(1) (-4,412). Két qua bac bo gia thuyét Ho, khing dinh ton tai

méi quan hé dong lién két dai han giira cic bién trong mé hinh NARDL.
4.4. Két qua mé hinh NARDL va thdo ludn

Bang 5. Két qua hdi quy

Bién Hé sé Sai s6 chuan t-stat Mdrc y nghia théng ké

Co ché hiéu chinh sai s6 (ADJ)

ECT(-1) -0,3808*** 0,0732 -5,20 0,000
Tac dong dai han (LR)
LRER pos -0,0430 0,0273 -1,58 0,118
LRER neg 0,3005* 0,1748 1,72 0,089
Pl 0,0012* 0,0006 1,87 0,064
Tdc déng ngdn han (SR)
D(LRER_pos) -0,0164 0,0109 1,51 0,135
D(LRER_neg) -1,8198* 0,9951 1,83 0,070
LD(LRER_neg) -1,8058* 0,9830 -1,84 0,069
L2D(LRER_neg) -1,6003 0,9930 1,61 0,110
D(PI) 0,0005* 0,0002 1,97 0,051
Hang sb 0,1402** 0,0615 2,28 0,025

Ghi chii: *, ** *** lan lyot rong teng véi mikc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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Dua trén tiéu chi Akaike Information Criterion (AIC), mé hinh NARDL(1,0,3,0) dugc lya chon la tdi
uu véi d6 tré cia TB, LRER _pos, LRER neg va PI lan luot 1a (1,0,3,0). M6 hinh dugc udc lugng trén 111
quan sat, voi R? = 0,2672 va Adjusted R? = 0,2174. Hé s6 hiéu chinh sai s ECT(-1) bang -0,3808 va ¢
y nghia thong ké & mirc 1% (p = 0,000), khang dinh ton tai mbi quan hé can bang dai han giita cac bién
trong mo hinh. Gia tri nay cho thiy, khoang 38,08% sai 1éch khoi trang thai can bang dai han s& dugc diéu
chinh trong ky tiép theo.

Trong dai han, LRER_pos c6 hé s6 4&m nhung khong c6 y nghia théng ké (p = 0,118), cho thiy chua
c6 du bang ching dé két luan thanh phan tich lily cia cac bién dong duong cua ty gia hdi doai thuc co
anh huong dén can can thuong mai. Nguogc lai, LRER neg c6 hé s6 duong 0,3005 va c6 y nghia thong
ké & mirc 10% (p = 0,089), goi ¥ rang thanh phan tich lily cia cac bién dong am cua ty gia hdi doai thuc
c6 thé tac dong dén can can thuong mai trong dai han. Bén canh d6, PI c6 hé sé dwong 0,0012 va co ¥
nghia théng ké & mic 10% (p = 0,064), ham y viéc mo rong hoat dong san xuat cong nghiép trong nudc
c6 thé gop phan cai thién can can thuvong mai thong qua viée gia ting niang luc cung tng hang hoéa phuc
vu xuit khau.

Trong ngan han, D(LRER_pos) khong c6 ¥ nghia thong ké (p = 0,135), trong khi D(LRER_neg) va
LD(LRER neg) déu c6 hé sé 4m va co y nghia thong ké & mirc 10%. Két qua goi ¥, cac bién dong am cua
ty gia hoi doai thuc c6 thé tac dong dén can can thuong mai ngay trong ky hién tai va tiép tuc duy tri ¢ ky
ké tiép. Ngoai ra, D(PI) c6 hé sb dwong va c6 y nghia thong ké & mirc 10% (p = 0,051), cho thay hoat dong
san xudt cong nghiép co thé hd tro cai thién can can thuong mai trong ngan han.

4.5. Cic kiém dinh mé hinh

Bang 6. Két qua kiém dinh Bounds Test

Théng ké Gia tri p-value Két luan
F-statistic 7,660 0,001 C6 dbng lién két
t-statistic -5,203 0,001 C6 dbng lién két

Nguon: Két qua xir 1y dit liéu ciia nhom tac gia bang Stata
Gia tri F-statistic va t-statistic déu vuot ngudng t6i han & muc y nghia 1%, do d6 bac bo gia thuyét Ho
va két luan ton tai moi quan hé dong lién két dai han giira cac bién trong mé hinh NARDL.

Bang 7. Két qua kiém dinh chin doan mé hinh

Kiém dinh Théng ké p-value Két luan
Breusch-Godfrey LM X2 =92,965 0,0000 Co tw twong quan
White X2 = 102,020 0,0249 C6 phwong sai thay déi

Nguon: Két qua xi Iy dit liéu ciia nhém tdc gia bang Stata
Két qua cho thay, mé hinh ton tai hién tuong tu twong quan va phuong sai thay d6i & mirc y nghia 5%,
can luu y khi dién giai két qua udc luong.

Bing 8. Két qua kiém dinh Wald vé tinh bat ddi xing ngan han

Gia thuyét F p-value Két luan

D(LRER_pos) = D(LRER_neg) 3,280 0,0730 Bat dbi xirng & mirc 10%

Nguon: Két qua xi Iy dit liéu ciia nhém tac gia bang Stata
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Véi p-value = 0,073 (<0,10), bac bo gia thuyét Ho & mirc ¥ nghia 10%, cho thiy tac dong ctia bién dong
ting va giam cua ty gia hdi doai thuc dén can can thuong mai cé sy khac biét trong ngin han.

Bang 9. Két qua hoi quy OLS (néu trinh bay)

Bién Hé sé t-stat p-value

LRER pos -0,0491*** -3,52 0,001

LRER neg 0,2609*** 2,96 0,004

PI 0,0002 0,78 0,439

Hang sb 0,5709*** 10,36 0,000

Nguon: Két qua xir 1y dit liéu ciia nhom tdc gid bang Stata
Két qua OLS chi mang tinh tham Hinh 1. Bidu d& Cusum
khao, cho thdy LRER_ pos va LRER neg

6 tac dong cé y nghia thdng ké dén can o—— CUSUM squared
can thuong mai, trong khi PI khong c6
¥ nghia thong ké. Tuy nhién, két luan
chinh cta nghién cru van dya trén mo
hinh NARDL.

Kiém dinh CUSUM of Squares cho
thdy duong CUSUM ludn nam trong
gioi han t6i han 5% va khong vuot ra
ngoai hai duong bién, chirng t6 mo hinh
khong c6 thay doi cau trac va cac hé sb
udc lugng 6n dinh trong giai doan 2017-
2026. Két qua nay phu hop vé6i dic diem

co chu thuong mai Viét Nam - Trung 2017mé

Quéc tuong dbi 6n dinh, khi Viét Nam

van chi yéu nhdp khau nguyén vat liéu, Nguon: Két qua xit 1y diF liéu ciia nhom téc gid
may moc tir Trung Qudc va xuét khau bang Stata

hang ché bién, dién tir va nong san.

5. Két luan

Nghién ctru sir dung mé hinh NARDL dé phan tich tic dong cua ty gia hdi doai thuc va hoat dong kinh
té dén can can thuong mai Viét Nam - Trung Qudc giai doan 01/2017-06/2026. Két qua cho thay, ty gia
hdi doai thuc co tic dong bat d6i xtirmg dén can can thuong mai, trong khi chi s san xuat cong nghiép c6
tac dong tich cyc trong ca ngin han va dai han. Nhiing két qua nay goép phan bd sung bang ching thuc
nghiém va cung cép co s tham khao cho viéc diéu hanh ty gid, phat trién san xuat va thuc day thuong mai
gitta Viét Nam va Trung Qubc.

6. Kién nghi

Thi nhdt, duy tri chinh sach ty gia linh hoat va 6n dinh thuong mai song phuong. Ngan hang Nha nuéc
can tiép tuc diéu hanh ty gia theo huéng linh hoat, han ché bién dong qua mirc nhung van dam bao kha
nang thich ing trude cac cu séc bén ngoai nhu bién dong ddong Nhan dan 8, 13i suit quc té va dong vdn
dau tu. Trong bdi canh Viét Nam vaAn nhap khau nhiéu nguyén liéu, may moc va linh kién tir Trung Québc,

370| $6 22/2026



TAI CHINH - NGAN HANG - BAO HIEM

viéc str dung ty gia nhu cong cu thic ddy xudt khiu can dugc phdi hop vé6i cac chinh sach thuong mai va
san xudt nhim dam bao hiéu qua dai han.

Thir hai, ning cao nang luc san xuat va phat trién cong nghiép hd tro trong nudce. Chinh pha can day
manh phat trién cic nganh cong nghiép hd trg nhu linh kién dién tir, co khi chinh xéc, vat lidu dau vao va
cong nghiép ché bién nhim nang cao ty 18 ndi dia hoa. Viéc chi dong hon trong ngudn cung dau vao s&
gitip doanh nghiép giam phu thudc vao nhap khiu tir Trung Qudc, ning cao kha ning canh tranh va cai
thién vi thé thuong mai trong dai han.

Thit ba, thuc diy chuyén dich co ciu xuit khau theo huéng ning cao gia tri gia ting. Viét Nam
can hd tro doanh nghiép d6i méi cong nghé, nang cao tiéu chuin chét luong, xdy dung thuong hiéu
va tham gia sau hon vao chudi gi4 tri toan cau. Viéc chuyén tir xuit khau cac san pham c6 ham lugng
ché bién thp sang cac nhom hang co gia tri cao hon s& giup ting tinh bén viing cua hoat dong thuong
mai song phuong.

Thir tir, da dang hoa thi truong xuit nhap khau va giam murc d6 phu thudc vao mot ddi tac thuong mai.
Viét Nam cén khai thac hiéu qua cac hi¢p dinh thuong mai ty do, mé rong thi truong xuét khéu va tang
cuong lién két v6i cac ddi tac qudc té khac.

Nghién ctiru con mot s6 han ché nhu dit liéu chi bao gdm giai doan tir thang 01/2017- thang 06/2026,
nén két qua c6 thé chua phan anh day du cac bién dong dai han. Bén canh d6, mé hinh chi xem xét ty gia
héi doai thuc va hoat dong kinh té, chua dwa vao cac yéu t6 vi md khac nhu 13i suét, cung tién hay gia dau.
Do d6, cac nghién ctru tiép theo c6 thé mé rong giai doan nghién ctru, bd sung thém bién giai thich va ap
dung cac phuong phap kinh té luong khac dé kiém dinh tinh viing cua két qua m
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