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Tém tit:

Nghién cutu phan tich su chuyén dich co cdu dong von dau tw mao hiém tai Viét Nam giai doagn 2019-2025 theo
4 khia canh: (1) quy mé va chu ky ddu tw; (2) cdu triic thwong vu; (3) co cau linh vuee; va (4) chu trinh von, dira
trén dir liéu ciia Trung tdm Doi méi sang tao Quoc gia va Do Ventures. Két qud cho thdy nam 2025, dong von
phuc hoi 28% dii s6 thwong vu giam, khién quy mé binh qudn méi thwong vu tang khodang 44%. Al tré thanh
linh viee thu hit von néi bat, véi von dau tw ting 13 lan trong 2 nam, chiém hon 1/4 tong von. Trong khi do,
thodi von van la diém nghén cia chu trinh. Nghién ciru nhén dinh xu hwéng dau tw méi gan véi Al dang hinh
thanh, dwoc hé tro béi co ché von méi va trién vong nang hang thi truong chirng khodn. Quy mé va tinh bén
vitng ciia dong von phy thudc vao khd nang cdi thién co ché thodi von va mé réng co sé nha dau twe trong nude.
Tir khéa: dau tr mao hiém, khoi nghiép sang tao, thodi von, tri tué nhén tao, von tu nhan

Venture capital in Vietnam during 2019 - 2025:
The shift toward quality, Al trends, and exit challenges

Abstract:

This study analyzes structural shifts in venture capital flows in Vietnam during 2019 - 2025 across four
dimensions: investment scale and cyclicality, deal structure, sector allocation, and the capital cycle. Using
data from the National Innovation Center and Do Ventures, the findings show that venture capital rebounded
by 28% in 2025 despite fewer deals, increasing the average deal size by approximately 44%. Artificial
intelligence emerged as a major investment theme, with funding increasing thirteenfold in two years and
accounting for more than one-quarter of total capital. However, exit opportunities remain a major bottleneck.
The study suggests that a new Al-centered investment cycle may be emerging, supported by seed-capital
mechanisms and potential stock-market reclassification, although its sustainability depends on improving
exit channels and expanding the domestic investor base.

Keywords: venture capital, innovative startups, exits, artificial intelligence, private capital
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1. Pit van dé

Doanh nghiép khoi nghiép sang tao c6 phan 16n gia tri ndm & tai san v6 hinh, dong tién hoat dong 4m
kéo dai va két qua nghién ctru bat dinh cao, khién kénh tin dung dya trén tai san bao dam gan nhu khong
tiép can dwoc (Hall & Lerner, 2010). Vén dau tu mao hiém 14p khoang cach tai trg nay thong qua tham
dinh chuyén sau, giai ngan theo giai doan, phan bd quyén kiém soat bang hop dong va tham gia quan tri
chu dong (Kortum & Lerner, 2000).

Tai Viét Nam, Nghi quyét s6 57-NQ/TW xac dinh khoa hoc, cong nghé va d6i méi sang tao 1a dot pha
chién lugce, Nghi quyét s6 68-NQ/TW xac dinh kinh té tw nhan 1a mot dong luc quan trong nhét ctia nén
kinh té (B9 Chinh tri, 2024, 2025). Tang truong 8,02% nam 2025 va muc tiéu hai con sb tir nam 2026
(Cuc Thong ke, 2026) kéo theo nhu cau vdn rat 1on trong khi tin dung ngan hang da cham giéi han cau
tric (VPCA, NIC & BCG, 2026).

Giai doan 2019-2025 1a quan sat hiém c6 vi dong von da trai qua tron mot chu ky: nén trude dai dich,
bung nd trong moi truong tién ré, diéu chinh sau 3 nam, phuc hdi c6 chon loc g.'fm véi lan song tri tu€ nhan
tao. Cac nghién ciru trong nude phan 16n dimg ¢ mé ta tong von timg nam, chua phan tich h¢ thong dich
chuyén co cau bén trong dong von.

Nghién ciru hudng téi 4 cau hoi: dong vén van dong theo chu ky nao, cau tric thwong vu dich chuyén
ra sao, co cau linh vuc duogc tai phan b6 thé nao cung vi tri cua tri tu¢ nhan tao va chu trinh von bi rang
budc ¢ khau nao. Pong gop chinh 1a khung phén tich 4 16p, chudi dit liéu nhét quan tai lap tir nguon giao
dich gbc va phép ddi chiéu chu trinh von ciia Viét Nam véi chuan qudc té.

2. Co 6 ly thuyét, khung phan tich va phwong phap nghién ctru

2.1. Co 56 Iy thuyét

2.1.1. Rang budc tai chinh va co ché ciia von mao hiém

Hoat dong nghién ctru va phat trién chiu rang budc tai chinh ning hon déu tu thong thuong vi bat can
xtng thong tin 16n, chi tiéu chii yéu 1a chi phi nhan lyc nén khong hinh thanh tai san thé chip, va phan
phéi két qua co do 1éch cao (Hall & Lerner, 2010). Quy mao hiém khac phuc cac that bai nay bang cach
phan tach quyén dong tién khoi quyén kiém soat va gan giai ngan véi cic mdc hoat dong, bién khoan dau
tu thanh mot chudi quyén chon.

2.1.2. Chu ky dau tw va dich chuyén sang chat lwong

Dong von mao hiém c6 tinh chu ky manh va gin chat voi thi truong von dai chung. Cac quy phan
ung voi tin hi€u tu thi truong niém yét, va quy c6 kinh nghiém phan ting manh hon vi doc tin hi¢u tot
hon chtr khong phai chay theo dam déng (Gompers et al., 2008). Khi thanh khoan that lai, danh muc
dich chuyén vé phia doanh nghiép di ching minh dugc mé hinh kinh doanh (Nanda & Rhodes-Kropf,
2013), tao hién tuong dich chuyén sang chat lwong: tong vdn cé thé phuc hoi trong khi sb thuong vu
tiép tuc thu hep.

2.1.3. Kénh thodi vén va vai tro ciia von nha nuée

Black & Gilson (1998) 1ap luan, nganh vén mao hiém chi phat trién manh & nén kinh té ¢6 thi truong
chtng khoan ning dong, bai kha ning thoai von qua niém yét tao hop dong ngdm vé quyén kiém soat giita
nha dau tu va nha sang lap; khi kénh nay dong, dinh gia ddu vao giam. V& vai trd nha nudc, that bai thuong
dén tir viéc nha nude truc tiép chon du an hodc dat muc ti€u giai ngan thay cho hi€u qua (Lerner, 2009);
doanh nghiép nhan v6n hdn hop thoai von tét hon khi phan vén nha nude vira phai, nhung kém hon khi ty
trong nay lon (Brander et al., 2015).

2.2. Khung phan tich dé xudt

Trén co s& d6, nghién ciru dé xuat khung phén tich & Hinh 1, dat boi canh vi mé va thé ché ¢ 16p trén
cung, trién khai 4 16p quan sat gdm quy mé va chu ky, cdu trac thuong vy, co ciu linh vyc va chu trinh
von, lién két v6i 4 co ché giai thich rat ra tir tai lidu.
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Hinh 1. Khung phén tich dong von dau tw mao hiém vio Viét Nam

- Khung phap ly 2025 cho kh&i nghiép sang tao

BOI CANH Vi MO VA THE CHE
Nghi quyét 57-NQ/TW va 68-NQ/TW

- Chu ky thanh khoan toan cau
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Ghi chii. Khung phdn tich do tac gia xdy dung trén co so tong quan tai liéu tai muc 2.1.

2.3. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru sir dung thiét ké mo ta trén dit lidu thir cap, két hop tong quan tai liéu, thong ké mo ta va so
sanh theo thoi gian. Ngudn dir liéu chinh 13 bd sb liéu giao dich trong Bao cdo P6i méi sang tao va Pau tu
v6n tu nhan Viét Nam 2026 do VPCA, NIC va BCG dong thuc hién v6i Do Ventures (VPCA, NIC & BCG,
2026), bao gom tai tro cho doanh nghiép cong nghé theo nghia rong va loai trir huy dong vén bang token sb.

Tri tué nhan tao duoc thong ké nhu mot chii dé xuyén nganh, nén viéc vn rot vao nhom nay duge phan
bd vao nhiu nganh va khong cong thém vao tong von theo linh vuc. Dir lidu dugc kiém tra tinh can doi
ndi bd: tong von theo nhoém nganh va theo phan khiic quy mé déu khép véi tong von cong bd timg nam;
riéng nam 2025, sb thuong vu mao hiém 12 103, nhat quan véi 149 thuong vu von tu nhan sau khi loai 46
thuong vu von ¢6 phan tu nhan.

3. Két qua nghién ciru

3.1. Quy mé va chu ky dong von

Hinh 2 mé6 ta mot chu ky tron ven ctia dong vén mao hiém vao Viét Nam: nam 2019 1a dinh truée dai
dich, v6n giam manh trong nim 2020, bung nd 1én mirc cao nhat giai doan vao nim 2021 trong moi truong
141 suét toan cau thap ky luc, roi giam lién tuc 3 nim khi cdc ngan hang trung wong 16n thit chat tién té.
Niam 2025 danh déu bude ngoit khi von phuc hoi 28%.

Stre chdng chiu thé hién rd ndm 2023, khi von giam khoang 17% trong lic vén mao hiém toan cau giam
khoang 38%, tir 462 xudng 285 ty USD (Crunchbase, 2024). Phuc hdi trong nam 2025 dién ra khi nhiéu
thi truong 1an can van thu hep, nhung khong dong déu: phan 16n von giai ngan trong nira diu nam, tring
giai doan dong vbn toan cau don vao cc vong goi von 16n vé tri tué nhan tao (VPCA, NIC & BCG, 2026).
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Hinh 2. Von gidi ngén va sé thwong vu dau tw mao hiém tai Vigt Nam giai doan 2019-2025
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Ghi chii. Cot thé hién von gidi ngan trén truc trdai, duong thé hién so thwong vu trén truc phai.
Nguon: Do Ventures va NIC, dan theo VPCA, NIC & BCG (2026).

3.2. Dich chuyén sang chit lwong trong ciu tric thuwong vu

Piém dang chu y nhat cia ndm 2025 ndm & cau truc chir khong & tong gia tri. Cu thé, von ting
gan 28% trong khi sé thwong vu giam, kéo quy mé binh quan mdi thwong vy ting khoang 44%, tir 3,4
triéu USD 1én 4,9 triéu USD; sb nha dau tu hoat dong giam khoang 1/5 (mot phén nam). Ba chuyén
dong dong thoi nay cho thiy dong vén thu hep vé bé rong, nhung mé rong vé chiéu sau (VPCA, NIC
& BCG, 2026).

Phan rd theo quy mé thuong vu lam rd dién bién nay. Phan khic tir 50 triéu USD tr& 1én quay lai
sau 2 nam vang bong véi 2 thuong vu chiém gin mot nira tong vén ca nam; phan khic 3 dén dudi 10
triéu USD dat s6 thuong vu cao nhét ba nim. Nguoc lai, phan khtc 0,5 dén duéi 3 triéu USD thu hep
manh nhét, con thuong vu duéi 0,5 triéu USD van chiém qué nira tong sb. Ngudn cung doanh nghiép
giai doan hat giéng vi vay van déu din, diém ngh&n nim & nic chuyén tiép 1én vong Series A. (VPCA,
NIC & BCG, 2026).

Mirc mé rong ctia quy md binh quan chiu anh huéng 16n tir thwong vu ngoai lai: néu loai hai thuong vu
tur 50 triéu USD trd 1én, 101 thuong vu con lai chi dat binh quan khoang 2,6 tri¢u USD, thép hon muc 3,4
triéu USD cuia nam 2024. Bang chting bén vitng hon nim & 2 chi bao it nhay cam véi ngoai lai: s thuong
vu cao nhét 3 nam cua phan khiic 3 dén dudi 10 triéu USD va muc giam mot phan nim cua sé nha dau tu
hoat dong. (VPCA, NIC & BCG, 2026)

Theo vong goi vén, vong trudc Series A van 6n dinh nhat, Series B phuc hdi rd khi dinh gia trung vi
tang gan gip d6i sau hai nam di ngang, va thi truong ghi nhan sau thuong vu tir Series C tro 1én, cao nhat
ké tlr nam 2022.

3.3. Tdi phéin bé co ciu linh viee va lan séng tri tu¢ nhén tao

Bang 1 cho thdy, mirc phuc hdi nim 2025 1a két qua cta 2 dong chuyén dong ngugc chiéu véi bién do
16n hon nhiéu gia tri rong. Y té phuc hdi gan mirc ndm 2023 va dan dau thi truong; tu dong hoa doanh
nghiép, ban 1¢ va cong nghé khi hau cung ting. Ngugc lai, ndng nghiép cong nghé gan nhu bién mét sau 1
niam vuon 1én nhém din dau (74 triéu USD nam 2024), con dich vu tai chinh tiép tuc thu hep. Day 1a mot
dot tai phan bo danh muc chtr khong phai mo rong dong déu, véi 2 nhém dan dau chiém gan 6/10 tong von.
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Bang 1. Von diu tw mao hiém theo nhom nganh, 2023-2025 (tri¢u USD)

Nhém nganh 2023 2024 2025
Y té 184 46 170
Tw ddng héa doanh nghiép 13 84 122
Ban 1é 33 37 67
Céng nghé khi hau 25 23 35
Giao duc 67 27 28
Dich vu tai chinh 149 58 26
Nong nghiép cong nghé 8 74 1
Cac nhém nganh con lai 50 49 60
Téng 529 398 509

Ghi chu. Tri tué nhan tao dwoc théng ké nhw mét chu dé xuyén nganh,

nén khéng xudt hién thanh mét nhém riéng.

Nguén: Do Ventures va NIC, dan theo VPCA, NIC & BCG (2026).

Tri tué nhan tao 14 chu dé ting nhanh nhét giai doan 2023-2025: vén rét vao nhom nay ting 13 1an trong

2 nam, tir 10 triéu USD 18n 130 triéu USD, dua ty trong tir dudi 2% 1én hon % (mot phan tu tong von).

Néu mirc ting nam 2024 chu yéu dén tir vai giao dich 16n, thi nim 2025 sb thwong vu ting gan gap 2 lan,

cho thdy mé rong trén nén ting doanh nghiép rong hon (Hinh 3), véi cac thuong vy tiéu biéu nhu Al Hay,
LEXengine, NamiTech va MovianAl.

Hinh 3. Vén, so thwong vu va ty trong ciia doanh nghiép khéi nghiép tri tué nhan tao, 2023-2025
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Ghi chii. Ty trong dwgc tinh trén tong von dau ti mao hiém ting ném.
Trong hinh, Al la tri tué nhan tao va startup la doanh nghiép khoi nghiép.
Nguén: Do Ventures va NIC, dan theo VPCA, NIC & BCG (2026).
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3.4. Diém nghén 6 khdu thodi von

L6p phan tich tht tu dit dong von mao hiém trong toan bd chu trinh tir ddu tw mao hiém, qua vén ¢b
phan tu nhan, t6i niém yét. Nam 2025, von c6 phan tu nhan dat ky luc gan 4 ty USD véi s6 thuong vu ting
gap 2 1an, con VN-Index din dau ASEAN vé mirc sinh 10i va lugng ban rong khoang 5 ty USD ctia nha
dau tu nude ngoai duge nha dau tu trong nudce hap thy (VPCA, NIC & BCG, 2026).

Diém ngh&n nim & khau chuyén tiép sang thi truong dai chung. Ca ndm 2025 chi ¢6 3 thwong vu phat
hanh 1an dau ra cong chung véi tong gia tri 1,35 ty USD, toan bd thudc dich vu tai chinh. Trong 5 nim
lién tiép khong c6 doanh nghiép cong nghé nao duoc quy dau tu hau thuin niém yét thanh cong; vén hoa
nganh cong ngh¢ thong tin trén S& Giao dich Chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh chi khoang 5%, so
v6i khoang 35% ctia S&P 500 (VPCA, NIC & BCG, 2026). Vi vay, khoang cach khong nam & quy mo thi
truong dai chung ma ¢ kha ning chuyén hoa doanh nghiép céng nghé tu nhan thanh doanh nghiép niém
yét (Black & Gilson, 1998). Sy bung nd ctia vén ¢b phan tu nhin cho thdy kénh mua ban, sap nhap va
chuyén nhuong thtr cip van md; diém nghén tap trung & kénh niém yét, noi gin véi hop dong ngam vé
quyén kiém soat.

Trién vong dang cai thién: FTSE Russell nang hang thi trudng chimg khoan Viét Nam 1én nhém méi
nodi thir cap, s& co hiéu luc tir ngay 21/9/2026 va hoan tat trong nam 2027 (FTSE Russell, 2025, 2026);
cung v6i viée rat ngan thoi gian tir chao ban tdi niém yét va bii bo yéu cau ky quy trude voi nha dau tu
nudc ngoai, cac thay doi nay tao diéu kién cho chu ky niém yét do khu vyc tw nhan dan dit s6i dong nhat
trong khoang 1 thép ky.

3.5. Thé ché von méi nha nwéc

Niam 2025 va nira dau nam 2026 1a giai doan ha t;‘ing thé ché cho vén mao hiém duoc dinh hinh. Nghi
quyét sb 198/2025/QH15 quy dinh wu dai thué ddi véi ddu tu khoi nghiép sang tao, con Nghi dinh sb
264/2025/ND-CP thiét 1ap khung phép 1y dau tién cho quy dau tu mao hiém qubc gia va dia phuong (Qudc
hoi, 2025a, 2025b; Chinh phii, 2025). Bang 2 tom tit cac tham sd thiét ké chinh.

Bang 2. Tham s thiét ké ciia co' ché vén moi nha nwée cho diu tw mao hiém

Tiéu chi Quy dau tw mao hiém quéc gia Quy dau tw mao TP. H6 Chi Minh

Can cr Dé an cta Uy ban Nhan dan

Nghi dinh s6 264/2025/ND-CP

phap ly Thanh phé, ra mét thang 4/2026
Quy mé Vén nha nwéc cap ban dau tdi thiéu 500 ty déng; vén | Vén diéu & ban dau 500 ty déng,
Ped diéu I& hinh thanh trong 5 nam dau hwéng téi 2.000 ty | muc tiéu tdi thidu 5.000 ty ddng
Von A A > A A 7 > 2 ’ s ~ by -
dong, gom ca phan von gop cua to chire, ca nhan vao nam 2035
TV 16 vén 40% ¢& giai doan thanh lap, hwéng
Y 18 YOI 1 yac dinh theo didu 1& quy t&i don bay 1 ddng vén nha nuwéc
nha nuwéc

thu hat 2 dén 3 ddng vén xa hoi

Ap dung nguyén téc chip nhan rai
ro c6 kiém soat theo Nghi dinh sb
264/2025/ND-CP

Quan ly Danh gia hiéu qué trén téng thé danh muc, nguéng
rai ro tdn that t&i da 50% vdn diéu 1é

Thoihan | Khdng qua 10 ndm cho mdi chu ky, tdi da 15 ndm véi
dau tw khoan dac thu

Nguon: Chinh phii (2025); S¢ Khoa hoc va Céng nghé TP. Ho Chi Minh (2026).

Viéc chuyén tir bao toan von theo timg du an sang danh gia hiéu qua trén tong thé danh muc 1a diéu
kién can dé von nha nudc tham gia mot 10p tai san co phan phdi két qua léch, con ngudng ton that toi da
tao giGi han rai ro rd rang - ciu tra 101 truc tiép cho dang thét bai Lerner (2009) mé ta. Can phén biét ty 1&

Giai doan hoat dong 2026-2035
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vbn nha nudc & cap quy véi ty trong von nha nude tai cip doanh nghiép, dai lugng Brander et al. (2015)
sir dung: muc tiéu don bay 1 dong von nha nude thu hit 2-3 dong von xa hoi, néu dat duoc, sé dua ty trong
nay vé dung vung cho két qua thoai von vuot troi.

3.6. Thdo lugn

Két qua chi ra 4 phat hién chinh, gdm:

Thir nhdt, dong vén nhay cam vé6i thanh khoan toan cau, nhung cé sitc chdng chiu twong dbi: mirc
giam 17% nam 2023 chua bang mot nira mirc giam toan cau, va phuc hdi nam 2025 di nguoc xu huéng
mot s6 thi truong 14n can, phi hop véi Gompers et al. (2008) khi trién vong ning hang cai thién ky vong
thoai von.

Thir hai, 3 chi bao cung chiéu - sb thuong vu phan khic 3 dén dudi 10 triéu USD cao nhét 3 nim, sb
nha dau tu hoat dong giam va muc tap trung ting - cho thiy dong v6n khong roi thi truong ma don vao
nhém doanh nghiép c6 sé liéu kiém chung dugc (Nanda & Rhodes-Kropf, 2013). Hé qua 14 yéu cau chuin
hoéa quan tri, minh bach tai chinh va chiing minh hi€u qua trén tirng don vi kinh doanh.

Thir ba, phuc hoi theo linh vuc ¢6 tinh 2 mat: dan dau 1a y té va tu dong hoa doanh nghiép, gén v6i nhu
cAu ndi dia va muc tiéu nang suét, nhung muc tap trung cao khién téng von phu thude vao mot sb it linh
vuc - rui ro duwgc minh hoa boi truong hop ndong nghiép cong nghé.

Thir tu, diém ngh&n thoai von mang tinh cau trac: thi truong dai ching da c6 quy mé nhung chuwa mo
ctra cho doanh nghiép cong nghé do quy nudi dudng, lam suy yéu hop ddng ngdm vé quyén kiém soét va
han ché dinh gia vong sém (Black & Gilson, 1998). Lan song tri tué nhén tao ciing can dit ding ty 1&: ty
trong hon mot phan tu cho thiy wu tién rd ctia nha dau tu, nhung quy mé tuyét d6i van rat nho so véi chi
phi tinh toan, dit liéu va nhan lyc toan cau.

4. Két luan va han ché nghién ciru

4.1. Két lugn

Giai doan 2019-2025 khép lai mot chu ky bién dong nhung dé lai hé sinh thai truong thanh hon vé ciu
tric: von phuc hoi, quy mé thuong vu binh quan mé rong, tri tué nhan tao chiém hon mot phan tu tong
vbn va ha tang thé ché dau tién cho vén moi nha nude da hinh thanh. Co 3 bién s6 quyét dinh chu ky tiép
theo 13 muc tap trung theo linh vuc, su thu hep ctia phan khiic chuyén tiép 1én Series A, va tinh trang dong
ctia kénh niém yét.

Céc tin hiéu tich liiy cho phép phéac thao mdt kich ban c6 diéu kién: lan séng dau tw méi hinh thanh
trong 2026-2027 vai tri tu¢ nhan tao la truc dan dat. Pa tang cua von tri tué nhan tao trén nén s thuong vu
mo rong, su quay lai ctia thwong vu trén 50 triéu USD va s6 vong goi von giai doan mudn cao nhat ké tir
2022 cho thay dong von dai han da dinh vi truée chu ky méi. Khac dot bung nd 2021 do tién ré kich hoat,
lan séng 1an ndy mang tinh chon loc, nén téng vén c6 thé phuc hdi nhanh hon sb thuong vu.

Bién s6 quyét dinh bién d6 1 kénh thoai von. Nang hang thi truong tir thing 9 nim 2026 cing chu ky
niém yét duoc ky vong s6i dong mé ra kha ning c6 nhitng thuong vu niém yét cong nghé dau tién sau
nhiéu nim gian doan, qua dé cai thién dinh gia vong sém va khép kin chu trinh vén (Black & Gilson,
1998). Nguoc lai, néu kénh niém yét tiép tuc dong, lan séng s& gidi han & cac vong giita va doanh nghiép
thanh cong nhét c6 thé chon niém yét & nude ngoai.

Hai lyc d& con lai ndm & phia cung von: co ché vén moi theo Nghi dinh 264/2025/ND-CP ¢6 thé
bd sung 16p von dan dit trong nude cho cac vong sém néu phan vén nha nude duy tri & mirc vira phai
(Brander va cong sy, 2015), va su truong thanh cua 16p nha dau tu trong nude giup lan séong méi bot
phu thudc vao chu ky thanh khoan toan cau. Vi vay, giai doan 2019-2025 doéng vai tro ban 18, dua hé
sinh thai vao diém khoi dau cia mot chu ky ting méi ma muc but pha phy thudce trude hét vao khau
thoai vén.

4.2. Han ché ciia nghién ciru

Nghién cuu dung dir liéu téng hop theo nam va theo nhom, nén chua kiém dinh duogc quan hé nhan
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qua gitra cac bién thé ché va dong von; chudi 7 quan sat cling qua ngan cho cac mo hinh chudi thoi gian
chuan. Nghién ciru phu thudc 1 ngudn dir lidu duy nhat, chua di chiéu chéo véi Crunchbase, PitchBook
hay Tracxn, va chi gdm thuong vu dugc cong bd nén phan khiic vong sém co thé bi danh gia thip. Hudéng
tiép theo c6 thé khai thac dir lidu cap thuong vu dé danh gia tac dong ciia nang hang thi truong 1én dinh
gia vong mudn, hoac so sanh két qua cua doanh nghiép nhan von hon hop sau khi co ché theo Nghi dinh
5O 264/2025/ND-CP van hanh du 1au m
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