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Tóm tắt:

Nghiên cứu phân tích tác động của tài chính xanh, chất lượng thể chế, độ mở thương mại đến phát triển 
nông nghiệp tại Việt Nam trong giai đoạn 2000 - 2022. Nghiên cứu áp dụng phương pháp bình phương 
tối thiểu được điều chỉnh hoàn toàn (FMOLS) cho phân tích thực nghiệm. Kết quả cho thấy, tài chính 
xanh (GF), độ mở thương mại (TO) và đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) có tác động tích cực, trong 
khi chất lượng thể chế (IQ) và tài nguyên thiên nhiên (NR) có tác động âm đến phát triển nông nghiệp. 
Nghiên cứu gợi mở các hàm ý chính sách nhằm thúc đẩy tăng trưởng nông nghiệp bền vững. 
Từ khóa: tài chính xanh, chất lượng thể chế, độ mở thương mại, phát triển nông nghiệp

The relationship between green finance, institutional quality, trade openness, 
and agricultural development in Vietnam
Abstract:
This study analyzes the effects of green finance, institutional quality, trade openness, foreign direct 
investment, and natural resources on agricultural development in Vietnam during 2000 - 2022. 
Time-series data were examined using the fully modified ordinary least squares method after testing 
for long-term cointegration. The results show that green finance, trade openness, and foreign direct 
investment positively affect agricultural development. Trade openness has the strongest positive effect, 
reflecting the importance of export markets and specialization to Vietnam’s agricultural sector. In 
contrast, institutional quality and natural resources have negative effects. The negative institutional 
effect may indicate that reforms and compliance requirements have not yet translated into improved 
agricultural performance, while natural-resource dependence may reduce incentives for technological 
upgrading. The study proposes policy implications for expanding green finance, improving institutional 
effectiveness, attracting quality investment, and promoting sustainable agricultural growth.
Keywords: green finance, institutional quality, trade openness, agricultural development
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1. Đặt vấn đề

Sự gia tăng tính dễ tổn thương do biến đổi khí hậu khiến nghiên cứu này trở thành ưu tiên cấp bách đối 
với Việt Nam. Là một trong những quốc gia bị đe dọa nghiêm trọng nhất bởi biến đổi khí hậu trên thế giới, 
Việt Nam phải đối mặt với những mối đe dọa nghiêm trọng đối với xương sống nông nghiệp của mình từ 
mực nước biển dâng cao, xâm nhập mặn và thời tiết cực đoan ở các khu vực trọng điểm như Đồng bằng 
sông Cửu Long. Các mô hình canh tác truyền thống không còn khả thi, trong khi quá trình chuyển đổi sang 
nông nghiệp bền vững đang bị tắc nghẽn bởi nguồn tài chính xanh phân tán, những lỗ hổng trong quy định 
và các tiêu chuẩn môi trường quốc tế nghiêm ngặt. Việc nhanh chóng hiểu cách tận dụng chất lượng thể 
chế và sự cởi mở thương mại để triển khai tài chính xanh một cách hiệu quả không chỉ là một bài tập lý 
thuyết; đó là một nhu cầu cấp thiết cấp bách để đảm bảo an ninh lương thực quốc gia, bảo vệ sinh kế nông 
thôn và duy trì khả năng cạnh tranh trên thị trường toàn cầu.

Trong bối cảnh kinh tế toàn cầu hiện nay, nông nghiệp không chỉ đóng vai trò đảm bảo an ninh lương 
thực mà còn là một trụ cột quan trọng của tăng trưởng kinh tế và phát triển bền vững. Tuy nhiên, quá 
trình mở rộng sản xuất nông nghiệp trong nhiều thập kỷ qua đã đi kèm với sự gia tăng đáng kể các vấn đề 
môi trường, đặc biệt là phát thải khí nhà kính, suy thoái đất và ô nhiễm nguồn nước. Các nghiên cứu thực 
nghiệm cho thấy, biến đổi khí hậu và phát thải CO₂ có mối quan hệ chặt chẽ với hoạt động nông nghiệp 
và tăng trưởng kinh tế, trong đó nông nghiệp vừa là đối tượng chịu tác động vừa là nguồn phát thải quan 
trọng (Ali et al., 2019). Điều này đặt ra yêu cầu cấp thiết phải chuyển đổi mô hình phát triển nông nghiệp 
theo hướng bền vững, vừa đảm bảo năng suất vừa giảm thiểu tác động môi trường.

Nghiên cứu này tập trung phân tích tác động của tài chính xanh, chất lượng thể chế, độ mở thương 
mại, FDI và tài nguyên thiên nhiên đến phát triển nông nghiệp tại Việt Nam. Bằng cách sử dụng khung 
phân tích tích hợp và các phương pháp kinh tế lượng phù hợp, nghiên cứu kỳ vọng cung cấp bằng chứng 
thực nghiệm về mối quan hệ dài hạn giữa các yếu tố này, đồng thời làm rõ vai trò của từng yếu tố trong 
bối cảnh một nền kinh tế đang chuyển đổi và hội nhập sâu rộng. Qua đó, nghiên cứu góp phần bổ sung 
vào tài liệu hiện có và cung cấp cơ sở khoa học cho việc xây dựng chính sách phát triển nông nghiệp 
bền vững.

2. Tổng quan nghiên cứu

2.1. Tài chính xanh (GF) và phát triển nông nghiệp
Tài chính xanh (GF) ngày càng được xem là công cụ quan trọng trong thúc đẩy phát triển nông nghiệp 

bền vững thông qua việc định hướng dòng vốn vào các hoạt động thân thiện môi trường. Về mặt lý thuyết, 
GF đóng vai trò như một cơ chế điều tiết thị trường nhằm khắc phục thất bại thị trường liên quan đến ngoại 
tác môi trường, đồng thời cải thiện hiệu quả phân bổ nguồn lực trong nền kinh tế ( Cao L., & Gao J. 2024). 
Đã có những nghiên cứu thực nghiệm xem xét vai trò của tài chính xanh trong phát triển nông nghiệp. 
Nghiên cứu tại Trung Quốc cho thấy GF giúp giảm đáng kể ô nhiễm nông nghiệp và phát thải carbon thông 
qua kênh trung gian là đổi mới công nghệ và tối ưu hóa cấu trúc ngành (Cao L., & Gao J. 2024). Tương tự, 
ở cấp độ khu vực, bằng chứng tại châu Á cũng cho thấy GF, cùng với đổi mới công nghệ và năng lượng tái 
tạo, có tác động tích cực đến phát triển nông nghiệp bền vững (Đỗ Phú Trần Tình và cộng sự, 2026). Tuy 
nhiên, các kết quả thực nghiệm không hoàn toàn nhất quán. Một số nghiên cứu chỉ ra tác động của GF có 
thể không đáng kể hoặc thậm chí tiêu cực trong bối cảnh các nền kinh tế đang phát triển. Nghiên cứu tại 
Ghana cho thấy GF không có ý nghĩa thống kê trong việc cải thiện hiệu quả nông nghiệp do hạn chế về 
năng lực tiếp cận vốn, rủi ro cao và thiếu hỗ trợ kỹ thuật (Ofori, 2025). 
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2.2. Chất lượng thể chế (IQ) và phát triển nông nghiệp
Chất lượng thể chế được xem là yếu tố nền tảng quyết định hiệu quả của các chính sách kinh tế, bao 

gồm cả tài chính xanh và phát triển nông nghiệp. Theo quan điểm kinh tế học thể chế, IQ ảnh hưởng đến 
chi phí giao dịch, khả năng thực thi hợp đồng và phân bổ nguồn lực, từ đó tác động trực tiếp đến hiệu 
quả sản xuất và đầu tư. Các nghiên cứu thực nghiệm cho thấy IQ có tác động tích cực đến hiệu quả môi 
trường và năng lượng. Rasheed et al. (2022) chỉ ra IQ cải thiện đáng kể hiệu quả sử dụng năng lượng và 
giảm phát thải thông qua việc nâng cao hiệu quả thực thi chính sách. Trong lĩnh vực nông nghiệp, IQ được 
chứng minh là yếu tố quan trọng thúc đẩy sản lượng và đảm bảo an ninh lương thực thông qua việc tạo môi 
trường đầu tư ổn định (Çelik et al., 2026). Tuy nhiên, vai trò của IQ trong mối quan hệ giữa tăng trưởng 
và môi trường lại khá phức tạp. 

Một số nghiên cứu cho thấy, IQ có tác động điều tiết mạnh mẽ đối với mối quan hệ giữa tăng trưởng 
kinh tế, nông nghiệp và phát thải CO₂, trong đó thể chế mạnh giúp giảm tác động tiêu cực của tăng trưởng 
đến môi trường. Điều này cho thấy, IQ không chỉ có tác động trực tiếp mà còn đóng vai trò như một biến 
trung gian hoặc biến điều tiết. Ngược lại, một số nghiên cứu lại phát hiện tác động tiêu cực hoặc không rõ 
ràng của IQ đối với nông nghiệp. Đỗ Phú Trần Tình và cộng sự (2025) cho thấy, IQ có thể có tác động âm 
đến giá trị gia tăng nông nghiệp trong bối cảnh châu Á, phản ánh hiện tượng thể chế kém hiệu quả hoặc 
sự can thiệp quá mức của nhà nước. Chính vì vậy, không phải mọi cải thiện thể chế đều mang lại hiệu quả 
tích cực, mà phụ thuộc vào chất lượng thực sự của quản trị.

2.3. Đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở thương mại (TO) và phát triển nông nghiệp
Đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) và độ mở thương mại (TO) là 2 yếu tố quan trọng thúc đẩy tăng 

trưởng và chuyển giao công nghệ trong nông nghiệp. Theo lý thuyết, FDI giúp bổ sung vốn, chuyển giao 
công nghệ và nâng cao năng lực quản lý, từ đó cải thiện năng suất nông nghiệp. Tổng hợp bằng chứng 
từ 1994 - 2012 cho thấy, FDI có tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế trong đa số trường hợp, nhưng 
tác động này phụ thuộc vào các điều kiện bổ trợ như vốn nhân lực và thị trường tài chính (Almfraji & 
Almsafir, 2014). Trong lĩnh vực nông nghiệp, FDI cũng được chứng minh là yếu tố thúc đẩy phát triển bền 
vững thông qua hỗ trợ đổi mới công nghệ và đầu tư vào hạ tầng (Đỗ Phú Trần Tình và cộng sự, 2026). Bên 
cạnh mặt tích cực, FDI cũng có thể gây ra các tác động tiêu cực, đặc biệt trong trường hợp thiếu kiểm soát 
môi trường. Một số nghiên cứu cho thấy, FDI có thể làm gia tăng phát thải nếu dòng vốn hướng vào các 
ngành gây ô nhiễm. Đối với TO, các nghiên cứu cho thấy, tác động không đồng nhất. Trong khi thương 
mại có thể thúc đẩy hiệu quả sản xuất thông qua chuyên môn hóa, thì ở các nước có thể chế yếu, lợi ích từ 
thương mại có thể bị hạn chế (Çelik et al., 2026). Do đó, tương tự FDI, tác động của TO phụ thuộc mạnh 
vào chất lượng thể chế và cấu trúc kinh tế.

3. Dữ liệu và phương pháp nghiên cứu

3.1. Dữ liệu nghiên cứu
Nghiên cứu sử dụng dữ liệu chuỗi thời gian của Việt Nam trong giai đoạn 2000 - 2022. Dữ liệu nghiên 

cứu được thu thập từ bộ dữ liệu của Ngân hàng Thế giới, trong đó biến phụ thuộc là phát triển nông nghiệp 
(AGR), các biến giải thích bao gồm: tài chính xanh (GF), chất lượng thể chế (IQ), độ mở thương mại (TO), 
đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) và tài nguyên thiên nhiên (NR).

3.2. Mô hình nghiên cứu
Nghiên cứu này dựa trên hàm sản xuất Cobb–Douglas (CD), thường minh họa cách thức thay đổi sản 

lượng kinh tế là kết quả của các yếu tố đầu vào được sử dụng trong quá trình sản xuất (Oyelami et al., 
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2022). Ngoài 2 yếu tố đầu vào cơ bản là lao động và vốn, hàm sản xuất CD có thể ước tính độ co giãn sản 
xuất khi nhiều yếu tố đầu vào được kết hợp vào quá trình sản xuất, đặc biệt khi hàm được đánh giá ở dạng 
logarit (Oryani et al., 2021). Hàm sản xuất CD được biểu diễn như sau:

		  Y = AKαLβ    								         (1)
Trong đó: 
Y, L và K lần lượt đại diện cho phát triển nông nghiệp (AGR), lao động và vốn. Hơn nữa, A biểu thị 

năng suất tổng yếu tố (TFP), phản ánh phần trăm thay đổi trong tổng sản lượng do thay đổi các yếu tố đầu 
vào khác ngoài lao động và vốn (Tariq et al., 2024). Ngoài ra, α và β là các tham số cần được ước tính. 
Theo Echevarria (1998), hàm sản xuất có thể được mở rộng để bao gồm các yếu tố đầu vào bổ sung. Do 
đó, phương trình 1 được mở rộng bằng cách kết hợp tài chính xanh (GF), chất lượng thể chế (IQ), độ mở 
thương mại (TO), đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) và tài nguyên thiên nhiên (NR), như minh họa trong 
phương trình (2): 

Mô hình thực nghiệm được xây dựng như sau:
AGRi,t = β0 + β1GFi,t + β2IQi,t + β3TOi,t + β4FDIi,t + β5NRi,t + εi,t     			    (2)
Dạng logarit của mô hình được sử dụng:
lnAGRi,t = β0 + β1lnGFi,t + β2IQi,t + β3lnTOi,t + β4 lnFDIi,t + β5 lnNRi,t + εi,t 		  (3)

4. Kết quả 

Kết quả thống kê mô tả được trình bày trong Bảng 1 cho thấy, các biến nghiên cứu có mức độ biến 
động tương đối ổn định trong giai đoạn 2000 - 2022, phản ánh đặc trưng của dữ liệu chuỗi thời gian vĩ mô 
tại Việt Nam. 

Bảng 1. Thống kê mô tả các biến

Variables Obs. Mean SD Min Max

AGR 23 24.145 0.210 23.777 24.485

GF 23 17.177 3.077 9.210 19.989

IQ 23 -0.474 0.090 -0.597 -0.337

TO 23 4.940 0.151 4.713 5.229

FDI 23 1.542 0.267 1.220 2.268

NR 23 1.803 0.616 0.593 2.633

Kết quả phân tích tương quan Bảng 2 cho thấy, tài chính xanh, độ mở thương mại và đầu tư trực tiếp 
nước ngoài có tương quan dương đối với phát triển nông nghiệp, trong khi thể chế và tài nguyên thiên 
nhiên cho thấy mối tương quan âm. Ngoài ra kết quả Bảng 2 trình bày các hệ số khuếch đại phương sai 
(VIF), xác nhận không có hiện tượng đa cộng tuyến. 

Bảng 2. Kết quả ma trận tương quan

Variables AGR GF IQ TO FDI NR VIF

AGR 1

GF 0.525** 1 1.46
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IQ -0.804*** -0.178 1 4.04

TO 0.814*** 0.337 -0.719*** 1 2.78

FDI 0.16 0.052 0.003 0.287 1 1.25

NR -0.813*** -0.429** 0.766*** -0.577*** 0.084 1 3.19

***p < 0.01, **p < 0.05 ,*p < 0.1
Bảng 3 thể hiện kết quả điểm định mối quan hệ dài hạn giữa các biến, kết quả kiểm định Westerlund 

cho thấy, tồn tại mối quan hệ giữa các biến. Do đó, các tác giả áp dụng phương pháp bình phương tối thiểu 
được điều chỉnh hoàn toàn (FMOLS) cho phân tích thực nghiệm (Bảng 4). 

Bảng 3. Kết quả kiểm định đồng liên kết bằng kiểm định Westerlund

Statistic p-value

Variance ratio 2.6470 0.0041

Kết quả ước lượng từ Bảng 4 cho thấy, tài chính xanh (GF) có tác động dương đến phát triển nông nghiệp, 
phù hợp với kết quả của Mo et al. (2023) và Cao L., & Gao J. (2024), khi các nghiên cứu này chỉ ra GF thúc 
đẩy đổi mới công nghệ và giảm chi phí môi trường, theo đó đóng góp tích cực đến ngành nông nghiệp.  

Độ mở thương mại (TO) có hệ số lớn nhất (0.268), cho thấy khi TO tăng 1% thì AGR tăng khoảng 
0.268%, khẳng định thương mại là động lực chính của tăng trưởng nông nghiệp. Kết quả này phù hợp với 
Çelik et al. (2026), khi thương mại được chứng minh là thúc đẩy sản xuất nông nghiệp thông qua mở rộng 
thị trường và chuyên môn hóa. Đồng thời, điều này phản ánh đúng đặc điểm của Việt Nam - một nền kinh tế 
phụ thuộc mạnh vào xuất khẩu nông sản. Đối với FDI, hệ số dương (0.080) cho thấy tác động tích cực đến 
AGR, phù hợp với lý thuyết chuyển giao công nghệ và kết quả của Đỗ Phú Trần Tình và cộng sự (2026). 

Ở chiều ngược lại, chất lượng thể chế (IQ) có hệ số âm (-0.013), cho thấy thể chế chưa tạo động lực 
cho ngành nông nghiệp phát triển. Kết quả này trái với phát hiện của Rasheed et al. (2022), nhưng lại phù 
hợp với phát hiện của Đỗ Phú Trần Tình và cộng sự (2025), hàm ý trong bối cảnh các nền kinh tế đang 
phát triển, cải cách thể chế có thể làm gia tăng chi phí tuân thủ và giảm hiệu quả sản xuất trong ngắn hạn. 

Tương tự, tác động âm của tài nguyên thiên nhiên (NR) xác nhận sự tồn tại của “lời nguyền tài nguyên”, 
tương đồng với phát hiện của Chopra et al. (2022), việc khai thác tài nguyên quá mức có thể làm suy giảm 
chất lượng đất và hạn chế đổi mới công nghệ, từ đó làm giảm năng suất trong dài hạn.

Bảng 4. Kết quả ước lượng từ phương pháp FMOLS

Variables

GF 0.010*** (0.003)

IQ -0.013*** (0.003)

TO 0.268** (0.114)

FDI 0.080** (0.038)

NR -0.007*** (0.002)

***p < 0.01, **p < 0.05 ,*p < 0.1
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5. Kết luận và hàm ý chính sách

5.1. Kết luận 
Nghiên cứu phân tích tác động của tài chính xanh, chất lượng thể chế, độ mở thương mại đến phát triển 

nông nghiệp tại Việt Nam trong giai đoạn 2000-2022. Nghiên cứu áp dụng phương pháp bình phương tối 
thiểu được điều chỉnh hoàn toàn (FMOLS) cho phân tích thực nghiệm. Kết quả cho thấy, tài chính xanh 
(GF), độ mở thương mại (TO) và đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) có tác động tích cực, trong khi chất 
lượng thể chế (IQ) và tài nguyên thiên nhiên (NR) có tác động âm đến phát triển nông nghiệp. Nghiên cứu 
gợi mở các hàm ý chính sách nhằm thúc đẩy tăng trưởng nông nghiệp bền vững.

5.2. Hàm ý chính sách
Thứ nhất, tận dụng thương mại như một đòn bẩy nhưng chuyển từ mở rộng sang nâng cấp chất lượng. 

Với hệ số tác động lớn nhất, thương mại cần được định hướng theo chiều sâu thay vì tiếp tục mở rộng về 
lượng. Cụ thể, thay vì chỉ thúc đẩy xuất khẩu thô, chính sách cần tập trung vào chuỗi giá trị nông sản thông 
qua ba trụ cột: (i) chuẩn hóa tiêu chuẩn chất lượng theo thị trường cao cấp (EU, Nhật, Mỹ), (ii) đầu tư 
vào logistics lạnh và truy xuất nguồn gốc số hóa và (iii) phát triển công nghiệp chế biến sâu gắn với vùng 
nguyên liệu. Đây là giải pháp khả thi vì Việt Nam đã có nền tảng xuất khẩu mạnh, vấn đề hiện nay không 
phải cần mở thêm thị trường cần tăng giá trị trên mỗi đơn vị sản phẩm. 

Thứ hai, tái thiết kế chính sách tài chính xanh, tín dụng ưu đãi gắn với tiêu chí sản xuất xanh cụ thể 
(giảm phân bón hóa học, tiết kiệm nước, canh tác hữu cơ), bảo lãnh tín dụng cho hộ nông dân và hợp tác 
xã và gắn tài chính xanh với bảo hiểm nông nghiệp để giảm rủi ro. 

Thứ ba, việc thu hút FDI cần có chọn lọc hơn nữa. Kết quả cho thấy FDI không ổn định về tác động, do 
đó chính sách không nên tiếp tục chạy theo số lượng dự án mà cần tập trung vào chất lượng. 

Thứ tư, cần cải cách thể chế theo hướng giảm chi phí thực thi, cải cách cần tập trung vào các điểm 
nghẽn cụ thể: đơn giản hóa thủ tục đất đai và tích tụ ruộng đất, giảm chi phí kiểm định và cấp phép trong 
chuỗi sản xuất - xuất khẩu, và minh bạch hóa các chính sách hỗ trợ để giảm rủi ro cho doanh nghiệp. 

Thứ năm, quản lý tài nguyên theo hướng giảm khai thác, tăng hiệu quả sử dụng n
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