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Tém tit:

Minh bach thong tin vé chii s& hitu hwong loi giup nhan dién nguoi kiém sodt thuc té, han ché xung dot loi
ich va ngan ngira giao dich tw loi trong doanh nghiép. Dit Ludt Phong, chong riea tién 2022 da quy dinh vé
khai niém nay, sw két néi véi phdp ludt doanh nghiép va quy dinh kiém sodt giao dich véi nguoi cé lién quan
van con han ché. Qua phirong phdp phén tich, so sanh ludt hoc va tong hop tai liéu, bai viét danh gid cdc
bat cdp hién hanh, tham chiéu kinh nghiém quéc té va dé xuat gidi phdp hoan thién phdp ludt nham ndng
cao hiéu qua quan tri doanh nghiép.

Tw khéa: chu so hitu huong loi, minh bach thong tin, quan tri doanh nghiép, giao dich tw loi, nguoi co
lién quan

Governance of beneficial ownership transparency to prevent self-dealing
transactions in Vietnamese enterprises

Abstract:

Transparency of beneficial ownership information helps identify ultimate controlling persons, limit conflicts
of interest, and prevent self-dealing transactions in enterprises. Although Vietnam's 2022 Law on Anti-Money
Laundering recognizes beneficial ownership, its connection with corporate law and regulations governing
related-party transactions remains limited. Using legal analysis, comparative law, and document synthesis,
this study evaluates current shortcomings and draws on relevant international standards and experience.
The findings indicate that beneficial ownership transparency has not yet been fully integrated into corporate
governance mechanisms for identifying controlling persons and monitoring transactions involving related
parties. The study recommends improving disclosure and verification requirements, connecting beneficial
ownership data with enterprise registration systems, clarifying access and reporting responsibilities, and
strengthening the use of such information in controlling conflicts of interest and self-dealing transactions.
Keywords: beneficial ownership, information transparency, corporate governance, self-dealing transactions,
related parties
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1. Dit van dé

Minh bach théng tin vé chi so hitu huong loi 1a yéu cau quan trong ctia quan tri doanh nghiép hién
dai, gép phﬁn nhén dién chu thé kiém soat thuc té, han ché xung dot loi ich va phong ngura giao dich tu
lgi (OECD, 2023). Trong bdi canh hoi nhap kinh té quéc té, nhiéu t6 chirc nhw OECD va FATF coi minh
bach chu s¢ hitu huong loi 14 tiéu chi quan trong nhim nang cao chét lugng quan tri doanh nghiép va ting
cudng phong, chdng rira tién (OECD, 2023; FATE, 2023).

Tai Viét Nam, khai niém chii s& hitu huong loi 1an dau dugc ghi nhan trong Luat Phong, chdng rira tién
nam 2022, tao co s phap ly cho viéc nhan dién chu thé kiém soat phap nhan (Quéc hoi, 2022; Chinh phu,
2023a). Tuy nhién, co ché nay hién van chii yéu phuc vu muc tiéu phong, chdng rira tién va chua dugc két
ndi ddy du v6i phap luat doanh nghiép ciing nhu cac quy dinh vé kiém soat giao dich v&i ngudi c6 lién
quan theo Luat Doanh nghiép nam 2020 (Qudc hoi, 2020).

Trén co s phén tich phap luat Viét Nam va ddi chiéu véi mot sé chuan myec, kinh nghiém qudc té, bai
viét danh gia nhitng han ché ctia co ché minh bach chu so hiru huong loi va dé xuat cac kién nghi nham
hoan thién phap luat, ting cudong minh bach thong tin va nang cao hiéu qua kiém soat giao dich tu loi
trong doanh nghiép.

2. Co s& Iy luan, tdng quan nghién ciru va phwong phap nghién ciru

2.1. Co s¢ Iy lud@n vé minh bach théng tin chii sé hitu hwéng loi

Minh bach thong tin vé chu s¢ hitu hudng loi 1a mot trong nhitng ndi dung quan trong ctia quan tri
doanh nghiép hién dai, gop phﬁn xéc dinh chi thé thuc su kiém soat doanh nghiép, han ché tinh trang
che gidu quyén so hitu va phong ngira cic giao dich ¢6 nguy co xung dot 1oi ich (Kraakman et al., 2017).
Khai niém chu s& hitu huong loi duge hinh thanh tir yéu ciu ting cudng tinh minh bach trong hoat dong
ctia phap nhan va duoc nhiéu t6 chire qudc té str dung nhu mot cong cu hd trg phong, chdng rira tién, tai
trg khiing b6 va ning cao hiéu qua quan tri doanh nghiép (FATF, 2023; OECD, 2023).

Trong quén tri doanh nghiép, viéc xac dinh ding chii so hitu huong loi khong chi ¢é ¥ nghia dbi véi
co quan quan ly nha nude ma con gép phan bao vé ¢d déng, nha dau tu va cac bén co lién quan thong qua
viéc nhan dién nguoi c6 kha nang chi phéi cac quyét dinh quan trong cua doanh nghiép (OECD, 2023).

2.2. Tong quan nghién ciru va khodng trong nghién civu

Vén dé& minh bach théng tin vé chu sé hitu huong loi d3 duoc nhidu hoc gia va td chirc qudc té nghién
ctru dudi goc d6 quan tri doanh nghiép, minh bach quyén so hitu va kiém soat rai ro. Kraakman et al.
(2017) khing dinh viéc xac dinh chu thé kiém so4t thuc sy c6 ¥ nghia quan trong trong viéc han ché xung
dot lgi ich va nang cao hiéu qua quan tri doanh nghi¢p. OECD (2023) ciing nhdn manh minh bach vé
quyén so hiru va quyén kiém soat 1a nén tang bao vé cd dong, ting cudng trach nhiém giai trinh va ning
cao chit lugng quan tri doanh nghiép.

Tai Viét Nam, cac nghién ctru chii yéu tip trung vao bao vé cb dong, kiém soat quyén luc ciia ngudi
quan 1y va giao dich véi ngudi c6 lién quan. Bui Xuan Hai (2011) phan tich co ché quan tri cong ty va bao
vé ¢6 dong, trong khi Nguyén Thi Anh va Tran Huynh Thanh Nghi (2025) tiép can giao dich ¢6 kha ning
tu lo1 tuor hoc thuyét dai dién, nhAn manh vai trd cua co ché kiém soat xung dot loi ich. O binh dién quéc
té, FATF (2023) tap trung xdy dung cac chuin muc vé minh bach chi s hitu huéng loi phuc vu phong,
chbng rira tién.

Téng quan nghién ctru cho thay, con thiéu cac cong trinh tiép can chu so hiru hudng loi nhu mot cong
cu quan tri doanh nghi¢p nham kiém soat giao dich tu loi. Vi vay, bai viét phéan tich mbi quan hé gitta minh
bach thong tin cht sé hitu hudng l¢i va co ché kiém soat giao dich tu lgi, danh gia mac do tuwong thich cia
phép luat Viét Nam véi cac chuan muc quéc té va dé xuat cac kién nghi hoan thién phap luat.
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2.3. Phwong phdp nghién ciru

Bai viét dugc thuc hién trén co s két hop cac phurong phap nghién ctru truyén thong ctia khoa hoc phap
1y nham bao dam tinh khach quan va phu hop véi muc tiéu nghién ciru.

Phuong phap phan tich va tong hop duoc sir dung dé 1am 1 co s6 1y luan vé chua so hiru huong loi, vai
trd ctia minh bach thong tin trong quan tri doanh nghiép va mdi lién h¢ giita co ché cong khai thong tin véi
viéc kiém soat giao dich tu loi. Trén co s& do6, bai viét danh gia cac quy dinh cua phap luat Viét Nam vé
nhan dién, ké khai va cong khai thong tin cht s¢ hitu huong loi theo Luat Phong, chdng rira tién nam 2022.

Phuong phap so sanh luat hoc dugc ap dung dé ddi chiéu phap luat Viét Nam véi mot s6 chudn muc
va kinh nghiém quéc té lién quan dén minh bach thong tin chu s¢ hitu huong lgi. Viéc so sanh dugc thuc
hién theo hudng tham khao c6 chon loc nham rat ra nhitng gia tri c6 thé van dung phu hop voi diéu kién
phép 1y va thyc tién quan tri doanh nghiép & Viét Nam, thay vi 4p dung nguyén mau cac mo hinh nudc
ngoai (OECD, 2023; FATF, 2023).

Bén canh do, bai viét str dung phuong phap nghién ctru tai liéu dé phan tich cac van ban quy pham phap
luat, bao cdo cua cac t6 chirc qudc té va cac cong trinh nghién ciru trong va ngoai nude lién quan dén quan
tri doanh nghiép, chu s hitu huéng loi va giao dich v6i ngudi c6 lién quan. Két qua nghién ctru 1a co s&
dé danh gia thyuc trang phap luat, xac dinh nhiing van dé con ton tai va dé xuét cac kién nghi nham hoan
thién phap luat, tang cuong minh bach thong tin va nang cao hi¢u qua quan tri doanh nghiép.

3. Panh gia thuc trang phap luit va gia tri tham khio tir kinh nghiém quéc té

3.1. Tiéu chi nhdn dién chi s¢ hitu hwong lgi trong phap ludt Viét Nam

Viéc nhén dién chinh xac chu so hitu huong 1oi 1a co sé dé xac dinh chu thé thuc su kiém soat doanh
nghiép, nhan dién xung dot loi ich va kiém soat giao dich v&i ngudi c6 lién quan (OECD, 2023; Kraakman
etal., 2017). Néu chi cin cir vao chu s& hitu theo hinh thirc phép 1y, viéc xac dinh quyén kiém soét co thé
khéng phan anh dung ban chit quan hé s hitu, dic biét trong cac trudng hop st dung doanh nghiép trung
gian hodc nguoi ding tén ho.

Luat Phong, chéng rira tién nam 2022 di bude dau ghi nhén khai ni€ém chua s¢ hitu huong loi (Qudc
hdi, 2022). Tuy nhién, co ché nay hién chu yéu phuc vu muc tiéu phong, chdng rira tién va chua dugc tich
hop day da vao phap luat doanh nghiép dé hd trg quan tri cong ty va kiém soat giao dich tu lgi (Qudc hoi,
2020).

Kinh nghiém quéc té cho thiy, viéc xac dinh chu so hiru huong loi khong chi dua trén ty 1& s¢ hitu von
ma con xem xét quyén biéu quyét, quyén bo nhiém ngudi quan 1y va kha ning chi phdi quyét dinh cta
doanh nghiép (European Parliament & Council of the European Union, 2018; FATF, 2023; ACRA, 2025).
Day 1a cach tiép can co gid tri tham khao cho Viét Nam trong qua trinh hoan thién phap luat vé quan tri
doanh nghiép.

3.2. Minh bach théng tin chii sé hitu hwéng loi va yéu cdu ciia quén tri doanh nghiép

Minh bach thong tin vé cht s¢ hitu huong loi khong chi 1a yéu ciu ciia hoat dong quan 1y ma con 1a mot
ndi dung quan trong ctia quan tri doanh nghiép hién dai. Khi thong tin vé chu thé kiém soat cudi cung duoc
cong khai va cap nhat day du, doanh nghiép c6 diéu kién nang cao trach nhiém giai trinh, ting cuong giam
sat ndi bo va han ché nguy co phat sinh giao dich tu loi thong qua cac ciu tric sé hitu phuc tap.

Tai Viét Nam, viéc thu thap va xadc minh thong tin vé chi s& hiru huéng loi hién chu yéu duoc thuc
hién trong qué trinh nhén biét khach hang theo Luat Phong, chéng rira tién nam 2022 (Qudc hoi, 2022).
Trong khi do, phap luat doanh nghi€p nam 2020 chua dat ra nghia vu ké khai hodc cap nhat thong tin nay
trong qua trinh ding ky doanh nghiép va cong b thong tin dinh ky (Qudc hoi, 2020). Pidu d6 cho thiy co
ché minh bach théng tin van thién vé muc tiéu quan 1y nha nudc, trong khi vai tro ddi v6i quan tri doanh
nghiép va kiém soat giao dich v&i ngudi ¢6 lién quan chua duoc phat huy day di.

100| 86 21/2026



LUAT

Tham khao kinh nghiém qudc té cho thiy, nhidu quéc gia da xay dung co ché ding ky hodc luu giit
thong tin vé chi s hitu huong loi nham hd trg co quan c6 thim quyén va ting cudng tinh minh bach cia
doanh nghiép (European Parliament & Council of the European Union, 2018; FATF, 2023; ACRA, 2025).
Tuy nhién, pham vi tiép can thong tin, phuong thirc quan 1y va co ché chia sé dit liéu c¢6 sy khac nhau tuy
thudc vao dicu kién phap 1y cua timg qubc gia. Vi vy, viéc tham khao cac mo hinh nay cin dugc xem
xét trén co s phi hop voi hé thong phap ludt, yéu cu bao vé dir liéu ca nhan va diéu kién quan tri doanh
nghiép tai Viét Nam.

3.3. Pdnh gid thuc tién dp dung va gid tri tham khdo tiv kinh nghiém quéc té

Viéc ghi nhan khai niém chu s¢ hiru huong loi trong Ludt Phong, chéng rira tién nam 2022 1a budc tién
quan trong trong hoan thién khuon kho phap 1y vé minh bach thong tin doanh nghiép (Qudc hoi, 2022).
Tuy nhién, hiéu qua cta co ché ndy van phu thudc vao su thdng nhit giita cac quy dinh phap luat va kha
ning thu thap, xac minh, két ndi dir liéu gitra cac co quan c6 tham quyén. Bao cdo danh gia da phuong cua
APG ciling cho théy, Viét Nam can tiép tuc hoan thién co ché thu thap, cap nhat va st dung thong tin vé
chti s& hiru huéng loi trong thyc tién (APG, 2022).

Thuec tién tir cdc vu an Van Thinh Phat - Ngan hang SCB va FLC - FLC Faros cho théy, viéc st dung
nhiéu phap nhin, c4 nhan ding tén thay hodc cac cu trac sé hitu va giao dich phurc tap c¢6 thé lam gia
tang kho khan trong viéc nhan dién chu thé kiém soat thuc su. Trong vu Van Thinh Phat - SCB, co quan
t6 tung xac dinh Truong My Lan d4 s& hitu, chi phdi phan 16n ¢6 phan SCB thong qua nhiéu phap nhan
va ca nhan ding tén; trong vu FLC - FLC Faros, co quan diéu tra xac dinh viéc sir dung nhiéu cong ty, ca
nhén va tai khoan chirng khoan c6 lién quan trong qua trinh thuc hién hanh vi vi pham. Nhiing truong hop
nay cho thdy, minh bach théng tin vé& chua s¢ hitu huong loi ¢6 ¥ nghia ddi voi viéc nhan dién chu thé kiém
soat thuc té, nguodi co lién quan va cac nguy co xung dot loi ich (Viét An & cs, 2024; Bo Cong an, 2022).

Kinh nghiém qudc té cho thidy, OECD nhan manh minh bach quyén s& hitu 1 nén tang ciia quan tri
doanh nghiép hiéu qua, trong khi FATF yéu cau thong tin vé chu so hitu huong loi phai chinh xac, day du
va dugc cap nhat thuong xuyén (OECD, 2023; FATF, 2023). Cac mo hinh cua Singapore va Lién minh
chau Au 14 nhitng kinh nghiém tham khao hitu ich, nhung cin dwgc van dung phi hop véi diéu kién phap
ly va thuc tién quan trj doanh nghiép tai Viét Nam (European Parliament & Council of the European
Union, 2018; ACRA, 2025).

4. Kién nghi hoan thién phap luit va ning cao hiéu qua quan tri doanh nghiép

4.1. Hoan thi¢n sw thong nhit ciia phdp ludt vé nhan dién chii sé hitu hwong lgi

Mot trong nhiing van d& can duoc tiép tuc hoan thién la su théng nhat vé cach tiép can chua sé hiru
hudng loi trong hé théng phéap luat Viét Nam. Hién nay, khai niém nay chii yéu duoc ghi nhan trong phap
luat vé phong, chdng rira tién, trong khi phap luat doanh nghiép, phap luat chirg khoén va cac quy dinh vé
quan trj cong ty chwa c6 co ché tuong tng dé xac dinh va sir dung thong tin vé chu thé kiém soat thuc té.

Su thiéu lién két nay cé thé han ché kha nang nhan dién nguoi cé lién quan trong cac giao dich cua
doanh nghiép, dic biét d6i voi nhirng trudng hop quyén sé hiru dugc thuc hién théng qua nhidu 16p phap
nhan, c¢6 dong trung gian hodc ngudi dimg tén thay. Trong bdi canh do6, viéc kiém soat giao dich tu loi
khong chi phu thudc vao quy dinh vé phé duyét giao dich ma con phu thudc vao kha nang xac dinh chinh
xac chii thé 6 loi ich lién quan.

Vi véy, phap luat vé doanh nghiép va ching khoan c6 thé nghién ciru bd sung co ché tham chiéu dén
khai niém chu s¢ hiru huong loi theo hudng thong nhét voi Luat Phong, chdng rira tién nim 2022. Tiéu chi
nhan dién can két hop gitra yéu t6 s hitu von, quyén biéu quyét, quyén bd nhiém nhan sy quan 1y va kha
ning chi phdi quyét dinh quan trong ctia doanh nghiép. Céch tiép can nay pht hop véi xu hudng qudc té
nhung can duoc didu chinh dé bao dam tinh kha thi trong diéu kién quan tri doanh nghiép tai Viét Nam.
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4.2. Tang cwong co ché minh bach théng tin gin véi qudn tri doanh nghiép

Minh bach théng tin vé chu s& hiru hudng loi chi phat huy hiéu qua khi dugc tich hop vao co ché quan
tri ndi bo ctia doanh nghiép. Theo OECD (2023), minh bach quyén so hiru va quyén kiém soat khong chi
phuc vu cong khai thong tin ma con hd trg nhan dién xung dot lgi ich, bao vé cd dong va nang cao trach
nhiém giai trinh cta nguoi quan 1y. Vi vy, viée xac dinh cha s hitu hudng loi can duoc 16ng ghép vao
quy trinh kiém soat giao dich v&i nguoi c6 lién quan va danh gia nguy co giao dich tu 1gi.

Doanh nghiép, dic biét 1a cac cong ty cb co cAu s hiru phtc tap, can xay dung co ché nhan dién, cap
nhat va st dung thong tin vé chu s hitu hudng lgi trong hoat dong quan tri. Pong thoi, can ting cuong
vai tro cua Hoi ddng quan tri, Ban kiém soat hodc Uy ban kiém toan trong viéc giam sat cac giao dich c6
yéu t6 xung dot loi ich, trén co s¢ danh gia ban chat kinh té cua giao dich va mdi quan hé gitta cac bén lién
quan. Cach tiép can nay phu hop véi hoc thuyét dai dién, gop phan han ché lam dung quyén luc quan ly
va bao v¢ 1gi ich cua cong ty (Kraakman et al., 2017).

4.3. Xay dung co ché div liéu va chia sé thong tin phit hop véi diéu kign Viét Nam

Hiéu qua cta co ché minh bach chu sé hitu huong loi phu thudc vao kha ning thu thap, cap nhat, xac
minh va khai thac thong tin mot cach chinh xac, kip thoi. FATF (2023) khuyén nghj thong tin vé& chu s&
hitu huong loi phai dugc duy tri ddy du, chinh xac va sin sang cung cap cho co quan ¢ tham quyén. Tuy
nhién, viéc dit liéu vé co cdu sé hitu hién dugc luu giit phan tan ¢ nhidu hé thdng khac nhau giy kho khin
cho viéc xac dinh cha thé kiém soat thuc su.

Viée xay dung co s& dit liéu vé cha sé hitu hudng lgi can bao dam hai hoa gitra yéu cau minh bach
va bao v€ dir li€u ca nhan theo Nghi dinh s6 13/2023/ND-CP (Chinh phu, 2023b). Theo do, co ché phan
quyén truy cap can dugc thiét ké phu hop, bao dam co quan nha nudc c6 tham quyén dugc tiép can day
du dé phuc vu quan 1y, trong khi c6 déng, nha dau tu va cong chung chi dugc tiép can thong tin can thiét
theo quy dinh cua phap luat.

Theo Hartmann (2024), mot hé théng dang ky chii s& hitu hudng loi hiéu qua khong chi yéu ciu thu
thap dir liéu ma con phai bao dam co ché xac minh, cip nhat thuong xuyén va kha nang két ndi véi cac co
s& dit liéu lién quan. Vi vay, Viét Nam can xdy dung mo hinh pht hop véi diéu kién thyc tién, ting cuong
lién thong gitta co s dir lidu doanh nghiép, thué, chimg khoan va cac linh vuc quan 1y khéc, thay vi ap
dung nguyén trang mo hinh ctia cac qudc gia khac (OECD, 2023).

4.4. Hoan thi¢gn co ché trach nhi¢m va ning cao néing luc thwe thi

Hiéu qua cua co ché minh bach cha s& hitu hudng loi khong chi phu thude vao viéc hoan thién phéap
luat ma con gén v6i trach nhiém cua cac cha thé lién quan va nang lyc thyc thi ciia co quan quan ly. Theo
FATF (2023), co ché nay chi phat huy hiéu qua khi thong tin dugc cung cdp day du, chinh xac, cip nhat
thuong xuyén va gin véi trach nhiém cia chii thé ¢ nghia vu cong bd. Pong thoi, OECD (2023) nhin
manh trach nhiém giai trinh ciia ngudi quan 1y va co ché giam sat ndi bo 1a nén tang bao dam tinh minh
bach trong quan tri doanh nghiép.

Trén co s¢ do, can tiép tuc hoan thién co ché xtr 1y d6i voi hanh vi cung cp thong tin khong day du,
khéng chinh x4c hodc che gidu chu s& hitu hudng loi, voi ché tai twong xting tinh chat va hau qua cua
hanh vi vi pham, qua d6 qua d6 nang cao hiéu qua kiém soat giao dich tu loi va han ché lam dung quyén
kiém soat. Bén canh do, doanh nghiép, dic biét la cong ty dai ching, can nang cao nang lyc quan tri, ting
cudng minh bach quyén sé hitu, kiém soat xung dot lgi ich va trach nhiém giai trinh cta nguoi quan 1y.

Kinh nghiém cta Singapore va Lién minh chau Au cho thay ,viéc thiét lap co ché dang ky, luu giir
thong tin vé chu s¢ hiru huong loi 1a mot céng cu quan trong nham ting cudng tinh minh bach va hd tro
co quan c6 thadm quyén xac dinh chu thé kiém soat thuc su d6i véi doanh nghiép (ACRA, 2025; European
Parliament & Council of the European Union, 2018). Tuy nhién, viéc tiép thu cac mé hinh nay can duoc
thuc hién c6 chon loc, phu hop voi diéu kién phap ly va yéu cu bao vé di liéu ca nhan & Viét Nam.
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Viéc hoan thién déng b6 co ché trach nhiém, nang cao nang lyc thyuc thi va tang cudng minh bach thong
tin v& cht so hiru hudng loi s& gop phan nang cao chit lugng quan tri doanh nghiép, bao vé quyén loi cia
nha dau tu va phong ngira hidu qua céac giao dich c6 kha ning tu loi.

5. Két luan

Minh bach thong tin vé chi s¢ hitu hudng loi dong vai tro then chét trong quan tri doanh nghiép, giup
lam 1o nguoi kiém soat thuc té, han ché xung dot loi ich va ngan ngua giao dich tu lgi. Du Luat Phong,
chbng rira tién 2022 di tao khung phap 1y ban dau, co ché nay van can dugc hoan thién dé bao dam tinh
thdng nhét véi phap luat doanh nghiép, chimg khoan va quan tri cong ty.

Qua phan tich phap luat trong nudc va ddi chiéu véi qudc té, bai viét da 1am rd vai tro ciia viéc minh
bach thong tin trong viéc nang cao trach nhiém giai trinh, bao vé c6 dong, dong thoi dé xut cac giai phap
hoan thién pht hop v&i Viét Nam. Bai viét cha yéu tiép can ¢ goc d6 phap 1y, do dé, cac nghién ciru tiép
theo can bd sung danh gia thuc nghiém dé ting cuong co sé khoa hoc cho thuc tién quan tri m
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