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Tém tit:

Nghién ciiu xem xét moi quan hé giiia thuong mai hang héa va doanh thu phi bdo hiém vdn chuyén
hang héa tai Viét Nam giai doan 2004 - 2024. Két quad nghién ciiu cung cdp nhiing bang chiing han
ché vé sy ton tai ciia mot moi quan hé dai han 6n dinh. Ngugc lai, cdc mo hinh ngan han cho thdy,
tang trudng xudt khdu, nhdp khdu va tong kim ngach xudt nhdp khdu cé quan hé thudn chiéu vdi tang
trudng doanh thu phi bdo hiém van chuyén hang héa. Trong do, nhdp khdu thé hién tdc dong tré ro nét
hon so v6i xudt khdu. Tuy nhién, két qud kiém dinh nhan qud Granger khéng ting ho su ton tai cia
moi quan hé nhan qud mang tinh dy bdo. Trén co s6 két quad nghién ciiu, bai viét dé xudt mot so ham
¥ nham nang cao hiéu qud khai thdc thi trudng bdo hiém van chuyén hang héa gan vdi xu hudng phat
trién hoat dong thuong mai ciia Viét Nam.

T khoa: thuong mai hang hda, bdo hiém vdan chuyén hang héa, bdo hiém phi nhan thg, ARDL.

The impact of merchandise trade growth on cargo insurance premium revenue
in Vietnam

Abstract:

This study examines the relationship between merchandise trade and cargo insurance premium revenue
in Vietnam during 2004 - 2024. Annual data were analyzed using augmented Dickey - Fuller tests,
autoregressive distributed lag bounds testing, short-run difference models, and Granger causality tests.
The findings provide limited evidence of a stable long-term relationship. In contrast, short-run models
indicate that growth in exports, imports, and total merchandise trade is positively associated with growth
in cargo insurance premium revenue. Imports display a clearer lagged effect than exports. However, the
Granger causality tests do not support a predictive causal relationship. The study recommends improving
insurers’ market development strategies, strengthening cooperation with exporters, importers, logistics
providers, and banks, digitalizing underwriting and claims processes, and designing insurance products
that better reflect evolving trade and transportation risks.

Keywords: merchandise trade, cargo insurance, non-life insurance, ARDL.
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1. Dit van dé

Su mé rong cua hoat ddng xuat nhap khau di 1am gia ting luan chuyén hang hoa va tao ra nhu cu 16n
hon ddi véi logistics, van tai, tai trg thuong mai va cac dich vu quan tri rui ro tai Viét Nam. Bao hiém van
chuyén hang hoa hd trg qué trinh ndy bang cach bao vé hang hoa trude cac rii ro mat mat, hu hong, cham
tré hodc gian doan trong qua trinh van chuyén.

Mic du bao hiém van chuyén hang hoa la mot nghi€p vu quan trong cua bao hiém phi nhan tho, linh
vuc nay chua nhan duogc nhiéu su quan tam tai Viét Nam. Cac nghién ctru hién c6 thuong tap trung vao
céc chi tiéu bao hiém téng hop, trong khi bao hiém van chuyén hang héa véi tu cach 1a mot nghiép vu cu
thé van con it dugc nghién ciru.

Trong bbi canh d6, nghién ciru ndy xem xét mdi quan hé giita ting truong thuong mai hang hoa va
doanh thu phi bao hiém van chuyén hang hoéa tai Viét Nam giai doan 2004 - 2024. Nghién ciru cho thiy,
tang truong thuong mai hang hoa chu yéu co quan hé véi doanh thu phi bao hiém van chuyén hang hoa
trong ngan han; khong c6 bang chirng manh vé quan hé dai han hodc quan hé nhan qua mang tinh du bao.

2. Co s Iy thuyét va tong quan nghién ctru

Bao hiém van chuyén hang hoa bao v¢ hang héa trudc cac rui ro méat mat, hu hong, cham tré hodc gian
doan trong qua trinh van chuyén. Trong céc giao dich thuong mai, bao hiém van chuyén hang héa thuong
gan vai van tai bién, van tai da phuong thirc va hoat dong xuat nhap khau, khi hang hoa di qua nhiéu chi
thé va méi truong rii ro khac nhau (Lee, 2023).

Vé mit kinh té, bio hiém van chuyén hang hoa chuyén giao céc rii ro lién quan dén van tai tir chi
hang hodc doanh nghiép sang doanh nghiép bao hiém. Bao hiém nay gitp bao vé dong tién, on dinh chi
phi va hd tro thuc hién hop dong khi ton that xay ra. O cap d6 thi truong, bao hiém van chuyén hang
héa 1am giam sy bat dinh trong luu thong hang héa va hd trg cac giao dich thwong mai. Cac nghién ciru
gan day ciing xem bao hiém van chuyén hang hoa 13 mot cong cu quan tri rai ro chudi cung ng trong
bdi canh rui ro gian doan vén tai, thoi tiét va logistics gia tang (du Plessis va cong su, 2023). Quy trinh
bao hiém van chuyén hang héa ciing két ndi thong tin vé& hang hoa, van tai, chimg tir va bao hiém, phan
4anh vai tro ciia hoat dong nay ddi vai logistics, quan trj rui ro, tao thuén loi throng mai va tai trg thuong
mai (UNECE, 2025).

Céc nghién ctru lién quan cho thay, nhu cau va chi tiéu bao hiém phi nhan tho chiu anh huéng boi nhidu
yéu t6 kinh té - xd hoi nhu thu nhap, ting truéng kinh té, phat trién tai chinh, do thi hoa, thé ché, yéu tb
vin hoa va moi truong phap 1y. Trinh va cong su (2016) cho thay cac yéu td nay c6 anh huong dén chi
tiéu bao hiém phi nhan tho ¢ ca cac qudc gia phat trién va dang phat trién. Dragos (2014) ciing phat hién
cac yéu t6 kinh té - xa hoi anh huong khac nhau dén nhu cau bao hiém ¢ cac nén kinh té méi ndi tai chau
Au va chau A. M6t s6 nghién ctru khac xem xét su phat trién ctia bao hiém phi nhan tho trong mdi quan
hé voi cac diéu kién kinh t& vi mo, tai chinh va thi trudng, chiang han Malakauskiené va cong su (2022)
va Lee va cong su (2021).

Dbi voi bao hiém van chuyén hang hoa, cac nghién ciru hién c6 chii yéu tap trung vao bao hiém hang
hoa dudng bién, quan tri rii ro chudi cung tng, xu hudng boi thudng, rui ro thoi tiét va rai ro khi hau.
du Plessis va cong su (2023) nhin manh vai trd cia bao hiém van chuyén hang héa nhu mot cong cu
quan tri rai ro chudi cung tng, trong khi du Plessis va cong su (2024) cho thiy rui ro khi hau va gian
doan chudi cung ng tao ra nhitng thach thirc mé&i cho cac doanh nghiép bao hiém van chuyén hang hoa
duong bién.

Tdng quan nghién ctru cho thiy, phan 16n cac nghién ctru vé bao hiém phi nhan tho str dung cac chi
tiéu tong hop; cac nghién ctru vé bao hiém van chuyén hang héa hiém khi xem xét doanh thu phi bao hiém
trong mdi quan hé véi thuong mai hang héa. Pong thoi, Viét Nam con thiéu cac nghién ctru két hop dir
lidu thi truong bao hiém vai dit liéu thwong mai hang hoéa. Nghién ctru nay xir Iy khoang trong d6 bang
phan tich mang tinh kham pha & cap do nghiép vu bao hiém.
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3. Dit liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. Nguén dir ligu va bién nghién civu

Dit liéu bao hiém duge thu thap tir cac Bao cao Thi truong Bao hiém Viét Nam do Cuc Quén ly, giam
sat bao hiém thudc Bo Tai chinh cong bd. Bién phy thudc 1a doanh thu phi bao hiém van chuyén hang héa,
ky hiéu 1a CARGO. Bién NCLP dugc xac dinh bang tong doanh thu phi bao hiém phi nhan tho trir doanh
thu phi bao hiém van chuyén hang hoa.

Dir liéu thuong mai hang héa va kinh té vi mo duoc 1ay tir Ngan hang Thé gi6i, bao gom EXPORT,
IMPORT, GDP va ty gia chinh thtc VND/USD binh quan nim. TRADE duoc tinh bang tong kim ngach
xuat khau va nhap khau hang héa. Ty gia duoc st dung dé chuyén dbi doanh thu phi bao hiém tir VND
sang USD. B6 dir liéu c6 tan sut nam va bao phu giai doan 2004 - 2024. Tat ci cic bién dugc bién doi
sang logarit tu nhién.

Bing 1. Céc bién nghién ctru, nguon dir li¢u va vai tro trong mé hinh

Bién Ky hiéu Nguon dir liéu Vai tro trong mé hinh

Doanh thu phi bao hiém van chuyén Bé&o céo Thi trwérng Béo

hang hoa CARGO | i&m Viat Nam Bién phu thuce
Tong kim ngach xuat nhap khau TRADE | Ngan hang Thé gioi Bién giai thich chinh
hang héa

Xuét khau hang héa EXPORT | Ngan hang Thé gi6i Bién giai thich chinh
Nhap khau hang hoa IMPORT | Ngan hang Thé gi6i Bién giai thich chinh
Quy mé nén kinh té GDP Ngan hang Thé gidi Bién kiém soat

Quy mb thj trwerng béo hiém phi
nhan tho khéng bao gébm bao hiém NCLP
van chuyén hang héa

Tinh toan tr Bao cao Thi

trwdng Bao hiém Viét Nam Bién kiem soat

(Nguon: Tdc gid tong hop)

3.2. Ddc td mo hinh

Mo hinh dang mirc tong quat duoc xac dinh nhu sau:

InNCARGO t= o+ B:iInTRADEVAR t+ B2InGDP_t + :InNCLP t+¢ t

trong 36 INTRADEVAR _t lan luot 1a INTRADE _t, InEXPORT _t hodc InNIMPORT _t. Hé s6 B: phan anh
mdi quan hé giira cac bién thuong mai hang hoa va doanh thu phi bao hiém van chuyén hang hoa; GDP va
NCLP duoc dua vao voi vai tro 1a cac bién kiém soat.

Do méu nghién ctru nhé va céc bién c6 thé khong dimg, nghién ctru thuc hién kiém dinh Augmented
Dickey-Fuller dé xem xét tinh ding va kiém tra kha ning ton tai bién tich hop béc hai (Dickey & Fuller,
1979). Kiém dinh ARDL Bounds dugc st dung nhu mot budce kiém tra so bd vé kha nang tdn tai quan hé
dai han (Pesaran va cong sy, 2001).

M6 hinh ngén han chinh dugc xac dinh nhu sau:

AINCARGO t=a + BiAINTRADEVAR t + B2AInGDP_t + BsAInNCLP_t + ¢ t

Cac mo hinh ¢6 d6 tré mot ky cua bién thuong mai chinh cling dugc udc lugng dé xem xét quan hé ngén
han ¢ do tré. Phuong phap OLS duogc st dung vai sai sé chuan vitng Newey-West/HAC c6 d6 tré mot ky
(Newey & West, 1987). Nghién ctru ciing thuc hién cac kiém dinh chan doan vé tu tuong quan, phuong
sai sai s6 thay ddi, phan phdi chuén cta phan du, sai dang mé hinh va da cong tuyén. Kiém dinh nhan qua
Granger duoc st dung dé kiém tra bd sung vé& quan hé dy bao (Granger, 1969).
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4. Két qua nghién ciru

4.1. Xu hwong va thong ké mé ti

Trong giai doan 2004 - 2024, xuét khau hang hoa, nhip khau hang héa, tong kim ngach xuit nhap khau
hang héa, GDP, doanh thu phi bao hiém phi nhan tho va doanh thu phi bao hiém véan chuyén hang hoa déu
¢6 xu hudng ting. Tuy nhién, doanh thu phi bao hiém van chuyén hang héa khong ting tuong tng véi toc
d6 mo rong ctia tong kim ngach xuat nhap khau hodc doanh thu phi bao hiém phi nhan tho. Piéu nay cho
thdy, ting truong thuong mai hang hoa cé thé khong tao ra mirc ting twong Gmg trong doanh thu phi bao
hiém vén chuyén hang hoa.

Bang 2 trinh bay thong ké mo ta cua cac bién nghién ctru. Cac bién logarit phan anh su mé rong cua
thuong mai, GDP, bao hiém phi nhan tho va bao hiém van chuyén hang héa trong giai doan nghién ciru.

Bang 2. Thong ké mé ta cac bién nghién ciru

Bién S6 quan sat Trung binh Do léch chuan Nhé nhét Lén nhét
INCARGO 21 18,195 0,510 17,065 18,712
INTRADE 21 26,298 0,808 24,792 27,389
INEXPORT 21 25,578 0,857 24,000 26,727
InNIMPORT 21 25,628 0,764 24,188 26,665
InGDP 21 25,968 0,709 24,539 26,889
INNCLP 21 20,857 0,754 19,440 21,881

(Nguon: Tinh todn cua tac gia tir b dir liéu nghién ciru)

Phan tich twong quan so bd cho thiy, InNCARGO c6 tuong quan duong véi InTRADE, InEXPORT,
InIMPORT, InGDP va InNCLP. Pong thoi, trong quan giita INTRADE, InNEXPORT va InIMPORT rét cao.
Vi vdy, nghién ctru khong dwa dong thoi cac bién thwong mai nay vao cing mot mo hinh, ma xem xét
chung trong cac dic ta riéng biét dé han ché van dé da cong tuyén.

4.2. Kiém dinh tinh dirng va dong lién két

Bang 3 tom tat két qua kiém dinh tinh ding va kiém dinh ARDL Bounds. Céc kiém dinh ADF cho théy,
phan 16n céc bién c6 thé duoc xem 14 I(1), trong khi InGDP va InNCLP nhay cam véi dic ta tit dinh. Khong
¢6 bang chimg 16 rang cho thay, bat ky bién nao 1a 1(2), vi vy c6 thé str dung kiém dinh ARDL Bounds.

Kiém dinh ARDL Bounds cung cip bang ching hdn hop vé dong lién két. M6 hinh dya trén xuat khau
va mo hinh dya trén tong kim ngach xuat nhap khau khong ung ho dong lién két & mic 5%. M6 hinh dwa
trén nhap khiu cung cip biang chimg theo ciu triic véi d6 tré duoc Iya chon, nhung két qua nay khong
viing vo1 mot dac ta chat hon.

Bang 3. Tom tit két qua kiém dinh tinh dirng va kiém dinh ARDL Bounds

Bang 3A. Tom tat két qua kiém dinh tinh dirng ADF
INCARGO (1) (1) (1)
INTRADE (1) I(1) (1)
INEXPORT (1) 1) (1)
INIMPORT (1) (1) (1)

330| $6 20/2026



TAI CHINH - NGAN HANG - BAO HIEM

InGDP 1(0) v&i hang sb I(1) Nhay cam vé&i dac ta tat dinh
4 2 ” o/ . A X
INNCLP I(0) véihing s6 | (1)yeuo muc10%; khong ket |\ o2 v diic ta tht dinh
luan dwoc & mirc 5%
Bang 3B. Két qua kiém dinh ARDL Bounds
; ic tré £ 10 (1 .
Mohinh | Biéngiaithich | BctréARDL | Théng ) 1(0) | (1) Két luan
dwoc lwachon | kéF 5% 5%
ARDL Khéng cé bang chirng vé
M1 INTRADE, InGDP 1. 2. 1) 1,696 | 3,229 | 4,322 ddng lién két & mirc 5%
INTRADE, InGDP, ARDL Khong cé bang chirng vé
M2 INNCLP (1,1,2,1) 1,592 1 2,877 | 4,010 dong lién két & mirc 5%
INEXPORT, ARDL Khéng cé bang chirng vé
M3a INGDP, INNCLP (1,2,1,1) 1868 | 2,877 | 4,010 dong lién két & mic 5%
InIMPORT, InGDP, ARDL C6 béng chirng kha di vé
M3b INNCLP (2,1,2,2) 4175 | 2,877 | 4,010 dong lién két & mirc 5%
M3b InIMPORT, InGDP, ARDL Khoéng c6 béng chirng vé
robustness | INNCLP (1,1,1,1) 0,532 | 2,877 | 4,010 dong lién két & mirc 5%

(Nguon: Tinh todn ciia tac gia tir b dir liéu nghién ciru)

Ghi chu: Béc tré dugc lua chon b?mg cac tiéu chi thong tin voi do tré toi da thép do mau nim nho.

4.3. Cic mé hinh sai phén ngén han

Do bang chtng vé& quan hé dai han con han ché, nghién ctru tap trung vao cac mé hinh sai phan béc
nhit ngin han. Bang 4 trinh bay két qua hoi quy v6i AInNCARGO _t 1a bién phuy thugc. Trong cac mo hinh
co 80, AINTRADE_t, AImMEXPORT _t va AInIMPORT _t déu mang déu duong va c6 y nghia thong ké, cho
thdy ting trudng thwong mai hang hoa c6 quan hé thuén chiéu véi ting truéng doanh thu phi bao hiém van
chuyén hang hoa trong ngin han.

Céac md hinh c6 d6 tré cho thay, cac bién thuong mai cting ky van mang diu duong va c6 y nghia thng
ké. Do tré cua tong kim ngach xudt nhap khiu ciing c6 ¥ nghia théng ké. Ddi v6i xuét khau, bién tré khong
¢ y nghia théng ké; trong khi d6i voi nhap khau, ca bién cung ky va bién tré déu c6 ¥ nghia thong ké. Két
qua nay cho thay nhap khau c6 tin hiéu tré manh hon xuit khau.

Bang 4. Két qua hdi quy sai phan ngin han

Bang 4A. Cac mo hinh sai phan co’ s&

Bién M1s M2s M3as M3bs
Constant -0,076** (0,043) -0,095*** (0,003) -0,113*** (0,003) -0,080*** (0,008)
AINTRADE_t 0,872*** (0,000) 0,877*** (0,000)

AINEXPORT _t 0,980*** (0,000)
AInIMPORT _t 0,742*** (0,000)
AInGDP_t 0,379 (0,155) 0,293 (0,295) 0,095 (0,761) 0,474* (0,097)
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AINNCLP_t 0,233 (0,343) 0,412 (0,118) 0,112 (0,664)

Observations 20 20 20 20

R? 0,706 0,717 0,678 0,722

Adjusted R? 0,672 0,665 0,617 0,670
Bang 4B. Cac mé hinh sai phan c6 bién thwong mai tré

Bién M1s-L M2s-L M3as-L M3bs-L

Constant -0,125*** (0,003) -0,121*** (0,001) | -0,138***(0,004) | -0,098***(0,001)

AINTRADE_t 0,834*** (0,000) 0,831*** (0,000)

AINTRADE_{t-1} 0,292** (0,026) 0,329* (0,064)

AINEXPORT _t 0,883*** (0,000)

AINEXPORT_{t-1} 0,232 (0,257)

AInIMPORT _t 0,750*** (0,000)

AInIMPORT_{t-1} 0,385** (0,017)

AInGDP_t 0,569** (0,012) 0,623** (0,028) 0,434 (0,208) 0,799*** (0,003)

AINNCLP_t -0,122 (0,625) 0,190 (0,475) -0,392 (0,167)

Observations 19 19 19 19

R? 0,795 0,797 0,740 0,822

Adjusted R? 0,754 0,739 0,666 0,771

Ghi chii: Bién phu thudc la AlnCARGO t. Gid tri p dwa trén sai s6 chudn viing Newey-West/HAC
véi do tré mét ky dwoc trinh bay trong ngodc don. *** ** ygq * lan lwot biéu thi
mikc Y nghia thong ké 1%, 5% va 10%.
(Nguon: Tinh todn cua tac gia tie b dir liéu nghién ciru)
Céc kiém dinh chan doan khong cho thdy van dé nghiém trong trong hau hét cac dic ta. Mot quan ngai
nho vé phuong sai sai s6 thay d6i trong mot mé hinh c6 d6 tré dugc xir Iy mot phan bang sai s6 chuan viing
Newey-West/HAC. Két qua VIF cho thiy, da cong tuyén khong phai 1a van dé 1on trong cac mo hinh sai
phan. Cac kiém dinh nhan qua Granger khong ting ho quan hé nhan qua mang tinh du béo giira cac bién
thwong mai va doanh thu phi bao hiém van chuyén hang hoa theo ca 2 chiéu.
5. Thao luin, ham y va két ludn
Két qua cho thay, ting trudong thuong mai hang hoa va doanh thu phi bao hiém van chuyén hang hoa tai
Viét Nam c6 quan hé chu yéu trong ngén han. Tang truong xuat khau, nhap khau va tong kim ngach xuét
nhap khau c6 quan hé thuin chiéu vdi ting trudng doanh thu phi bao hiém véan chuyén hang hoa; trong do,
nhap khau cho tha"iy tin hiéu tr& manh hon xuit khau. Tuy nhién, két qua khong ung ho su ton tai ciia mot
mbi quan hé dai han 6n dinh hodc quan hé nhan qua mang tinh du béo.
Két qua nay ham ¥ mé rong thuong mai khong nén duoc xem 1a dong luc tw dong hodc du dé thuc day
tang truong phi bao hiém van chuyén hang hoa. Cac co quan quan 1y va doanh nghiép bao hiém khong nén
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chi dya vao tang truong xuét nhap khéu dé hoach dinh thi truong dai han hoac dy bao doanh thu phi bao
hiém. Thay vao d6, can cht y hon dén cac co ché chuyén héa luan chuyén hang hoa thanh nhu cau bao
hiém trong nuéc, bao gdm thuc tién mua bao hiém, Incoterms, kénh phan phdi, dinh phi, kinh nghiém boi
thudng va nhén thirc rii ro ciia doanh nghiép. Di voi doanh nghiép bao hiém, két qua nghién ctru goi y
su can thiét phai phat trién san pham va dich vu tu van chuyén biét cho bao hiém van chuyén hang hoa.
Nghién ctru nay con mot s6 han ché, g@)m mau dir liéu ndm nho, dit liéu bao hiém véan chuyén hang hoa
& dang tong hop va viéc st dung cac gia tri danh nghia theo nam. Céc nghién ctru trong twong lai nén st
dung dit liéu phén tach chi tiét hon, ¢6 tin suat cao hon, & cap do doanh nghiép bao hiém hoic cap do doanh
nghiép dé 1am rd hon co ché lién két gitra hoat dong thuong mai va nhu cau bao hiém van chuyén hang hoa m
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