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Tém tit:

Duea trén Iy thuyét ké toan thire chitng, 1y thuyét dai dién va 1y thuyét chdt heong théng tin tai chinh, nghién
cieu dé xudt mé hinh phan tich tac dong ciia nguyén tdc than trong ké todn dén hiéu qua hoat dong ciia cdc
doanh nghiép niém yét trén HOSE giai doan 2015-2024. Két qua thuc nghiém tir cdc mé hinh OLS, FEM,
FGLS va thuoc do thay thé ACCRUAL CONS déu cho Zhéy, than trong ké todn cé tac dong tich cuc dén hiéu
qua hoat déng doanh nghiép. Sy nhdt quan ciia cdc két qua nay khang dinh tinh viing chdc ciia mé hinh
nghién ciru, dong thoi cung cdp bang chimg thiee nghiém vé vai tro ciia nguyén tdc thdn trong trong viéc
ndng cao hiéu qua hoat dong ciia cdc cong ty niém yét.

Tir khoa: nguyén tdc thin trong ké todn, hiéu qua hoat déng doanh nghiép, hose, chdt lwong théng tin tai
chinh.

Proposed model of the impact of accounting conservatism
on firm performance of listed companies on HoSE

Abstract:

Based on positive accounting theory, agency theory, and financial information quality theory, this study
proposes a model examining the impact of accounting conservatism on firm performance. Empirical results
from OLS, FEM, and FGLS models show a positive relationship between conservatism and firm performance.
The findings confirm the robustness of the model and highlight the importance of conservatism in improving
firm performance.
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1. Pit vin dé

Trong bdi canh hoi nhap kinh t& qudc té va sy phat trién ngay cang sau rong cua thi truong von, chat
lwong thong tin tai chinh dwgce xem 1a mot trong nhitng yéu t& quan trong anh hudng dén hiéu qua hoat
dong va gia tri doanh nghiép. Di véi cac doanh nghiép niém yét, bao céo tai chinh khong chi la cong cu
phan anh tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh ma con 1a co sé dé nha dau tu, cht ng va cac bén lién
quan dua ra quyét dinh kinh té. Trong d6, nguyén tic than trong ké toan dugc coi 1a mot co ché quan trong
nham bao dam tinh trung thyc va dé tin cdy cua thong tin tai chinh thong qua viéc ghi nhan kip thoi cac
khoan ton that, déng thoi han ché xu huodng ghi nhdn qué mirc tai san, doanh thu va lgi nhuan. Viéc van
dung nguyén tic nay duoc ky vong s& gop phan giam bét can xing thong tin, han ché hanh vi quan trj loi
nhuan va ning cao hiéu quéa giam sat ddi v6i hoat dong ciia nha quan 1y.

Duéi goc do 1y thuyét ké toan thuc ching, 1y thuyét dai dién va Iy thuyét chat lugng thong tin tai chinh,
than trong ké toan dugc xem 1a mot co ché gitip giam chi phi dai dién, ting cudng tinh minh bach va ning
cao chit lugng bao cdo tai chinh. Tuy nhién, cac nghién ctru thyc nghiém trude day vé tac dong cua than
trong ké toan dén hiéu qua hoat dong doanh nghiép vin dua ra nhitng két qua chua thong nhat. Mot sb
nghién ctru cho ring, than trong ké toan gop phan cai thién hiéu qua hoat dong va gia ting gia tri doanh
nghiép thong qua viéc nang cao chat lugng thong tin tai chinh, trong khi mot s6 nghién ctru khac lai cho
thdy tac dong khong dang ké hoic tiéu cuc do anh hudng cua viée ghi nhan ton thit sém dén két qua kinh
doanh trong ngan han. Su khéac biét nay cho thdy mdi quan hé giita than trong ké toan va hiéu qua hoat
dong van can duoc tiép tuc kiém dinh trong cc bdi canh nghién ctru khac nhau.

Tai Viét Nam, cac nghién ctru vé nguyén tac than trong ké toan con tuong ddi han ché, dic biét dbi véi
céc doanh nghiép niém yét trén HOSE. Bén canh d6, phan 16n cac nghién ciru trude dy chi tap trung vao
mdt hodc mot s chi tiéu hiéu qua hoat dong nhét dinh, trong khi chua xem xét déng thoi ca hiéu qua hoat
dong dudi goc do ké toan va gia tri thi trudng. Xuét phat tir khoang trong nghién ciru ndy, bai viét tap trung
xdy duyng mo hinh thyc nghiém nham phén tich tic dong ctia nguyén tic than trong ké toan dén hiéu qua
hoat dong cua cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét trén HOSE giai doan 2015-2024. Hiéu qua hoat
dong duoc do luong thong qua cac chi tieu ROA, ROE, ROS va Tobin’s Q, két hop véi cac bién kiém soat
phan anh dic diém doanh nghiép. Nghién ctru ky vong s& cung cdp thém bang chimg thyc nghiém vé vai
trd ciia nguyén tic than trong ké toan dbi voi hiéu qua hoat dong doanh nghiép trong bdi canh thi truong
vbn Viét Nam.

2. Téng quan nghién ctru

Céc nghién ctru trudc ddy da danh nhiéu sy quan tam dén tic dong cua nguyén tic than trong ké toan
dbi v6i hidu qua hoat dong doanh nghiép, tuy nhién két qua thuc nghiém van chua dat dugc sy dong thuan.
Theo quan diém cua 1y thuyét dai dién va Iy thuyét chat luong thong tin tai chinh, viéc ap dung than trong
ké toan giup han ché bat can xing thong tin, giam hanh vi co hdi cia nha quan 1y va ning cao do tin ciy
ctia bao céo tai chinh. Nhiéu nghién ctru qudc t& nhu Ahmed et al. (2007), Sana'a et al. (2016), El-Habashy
et al. (2019) va Shubita et al. (2021) cho thay than trong ké toan c6 tac dong tich cuc dén hiéu qua hoat
dong, duoc thé hién qua cac chi tiéu nhu ROA, ROE, ROS va gia tri thi truong doanh nghiép. Cac tac gia
cho rang, viéc ghi nhan ton thit kip thoi va han ché xu huéng ghi nhan qua mic lgi nhuan gop phan ning
cao chit lugng thong tin tai chinh va hiéu qua quan tri doanh nghiép.

Tuy nhién, khong phai tit ca cac nghién ctru déu cho két qua nhit quan. Ismail et al. (2011), Lyimo
(2014), Leon et al. (2020) va Al-Fasfus et al. (2022) ghi nhan, tac dong ctia than trong ké toan c6 thé khong
dang ké hodc chi anh huong dén mot sb khia canh nhit dinh cua hiéu qua hoat dong. biéu nay cho théy,
anh hudong ciia nguyén tic than trong phu thudc vao dic diém doanh nghiép, méi truong thé ché, phuong
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phap do luong ciing nhu bdi canh nghién ciru. Sy khac biét trong két qua thuc nghiém phan anh rang moi
quan h¢ gitra than trong ké toan va hiéu qua hoat dong van 1a cha dé can duoc tiép tuc kiém dinh.

Tai Viét Nam, cac nghién ctru vé& nguyén tic than trong ké toan con twong d6i han ché va chu yéu tap
trung vao viéc van dung gia tri hop 1y hodc danh gia tac dong ciia than trong dén gia tri doanh nghiép.
Nghién ctru ciia Uyén (2018) cho thay than trong ké toan gop phan ning cao gia tri doanh nghiép, trong
khi Hung (2023) lai tim théy tac dong ti€u cuc cua than trong ké toan dén hiéu qua hoat dong cua céc
doanh nghiép niém yét trén HNX. Nhitng két qua trai chidu nay cho thiy chua c6 sy thdng nhét vé vai tro
clia nguyén tic than trong trong bdi canh Viét Nam. Pong thoi, cic nghién ciru hién nay con han ché vé
pham vi mau, thoi gian nghién cru va chua xem xét ddng thoi nhiéu chi tiéu phan anh hiéu qua hoat dong.
Do d6, nghién ciru nay dugc thuc hién nhiam bo sung bang ching thuc nghiém vé tac dong cua nguyén
tdc than trong ké toan dén hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép niém yét trén HOSE trong giai doan
2015-2024, qua d6 gop phan hoan thién co so 1y ludn va thuc tién cho viéc van dung nguyén tic than trong
trong ké toan tai Viét Nam.

3. Co'sé Iy thuyét

Nghién ctru duge xay dung trén nén tang cua 1y thuyét ké toan thuc chimg, 1y thuyét dai dién va ly
thuyét chéat lugng thong tin tai chinh nham giai thich mdi quan hé giita nguyén tic than trong ké toan
va hi€u qua hoat dong cua doanh nghi€p. Theo ly thuyét dai dién cua Jensen va Meckling (1976), su
tach biét gitta quyén sé hiru va quyén quan 1y 1am phat sinh xung dot loi ich gitta cd dong va nha quan
tri. Trong diéu kién do, nha quan tri co thé thuc hién c4c hanh vi co hdi nhu quan tri lgi nhuan hoac che
giéu cac thong tin bt loi dé tdi da hoa loi ich c4 nhan. Nguyén tdc than trong ké toan dugc xem 12 mot
co ché kiém soat hitu hiéu gitp han ché viéc ghi nhan qua muc tai san, doanh thu va lgi nhuén, df”)ng
thoi yéu cdu ghi nhan kip thoi cac khoan ton that va nghia vu tiém tang. Nho dé, tinh minh bach cua
bao céo tai chinh dugc nang cao, chi phi dai dién dugc giam bot va hi€u qua hoat dong doanh nghiép
¢ diéu kién dugc cai thién.

Duéi goc d6 1y thuyét chat luong thong tin tai chinh, thong tin ké toan chi thuc sy hiru ich khi bao dam
cac dic tinh nhu tinh trung thuc, d6 tin cdy, kha ning kiém ching va tinh kip thoi. Viée ap dung nguyén tic
than trong gitip han ché tinh trang danh gia quéa cao két qua kinh doanh, tir 46 nang cao chat lugng thong
tin dugc cung cap cho nha dau tu, chii ng va cac bén lién quan. Khi thong tin tai chinh tré nén déng tin ciy
hon, bt can xtng thong tin trén thi truong dugc giam thiéu, niém tin ctia nha dau tu dugc cung ¢d va kha
ning huy dong von ciia doanh nghiép dugc cai thién. Piéu nay khong chi gop phn nang cao hiéu qua sir
dung ngudn lyc ma con hd tro gia ting gia tri doanh nghiép trong dai han.

Bén canh d0, theo quan diém cua 1y thuyét ké toan thuc chimg ciia Watts va Zimmerman (1986), cac
phuong phap va chinh sach ké toan duoc lwa chon nham dap tng cac dong co kinh té va cac mdi quan hé
hop ddng gitra doanh nghiép v6i cac bén lién quan. Than trong ké toan dugc xem 1a mot co ché giup giam
riii ro hop dong, han ché tranh chip gitra cdc bén va bao vé quyén loi ctia nha dau tu cling nhu chu ng.
Viéc ghi nhan ton that kip thoi gitip phan anh trung thyc hon tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, hd trg
qua trinh ra quyét dinh kinh t& va nang cao hiéu qua quén tri. Trén co s& cac lap luan 1y thuyét nay, nghién
ctru ky vong rang nguyén tic than trong ké toan co tac dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong ciia doanh
nghiép thong qua viéc nang cao chat luong thong tin tai chinh, giam chi phi dai dién va ting cuong hiéu
qua quan tri doanh nghiép.

4. Gia thuyét nghién ciru

Dua trén Iy thuyét dai dién, 1y thuyét tin hiéu va Iy thuyét bat can xtng thong tin, nguyén tic than trong
ké toan dugc ky vong gép phan nang cao chat lugng thong tin tai chinh, han ché hanh vi co hdi cua nha
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quan tri va giam chi phi dai dién. Viéc ghi nhan ton that kip thoi gitp doanh nghiép st dung ngudn luc hiéu
qua hon, nang cao hiéu qua quén tri va cing cd niém tin ctia nha du tu. Nhidu nghién ctru thuc nghiém
nhu Sana'a (2016), Shubita (2021), El-Habashy et al. (2019) va Penman va Zhang (2002) ciing cho thay
than trong ké toan c6 kha nang cai thién hiéu qua hoat dong va gia tri doanh nghiép.

Trén co s& do, nghién ctiru dé xuét cac gia thuyét, nguyén tic than trong ké toan c6 tac dong tich cuc
dén hiéu qua hoat dong ctia cac cong ty niém yét trén HOSE, duoc do luong thong qua céc chi tidu ty suat
sinh 101 trén tong tai san (ROA), ty suat sinh 1i trén von chu s¢ hiru (ROE), ty suat sinh 10i trén doanh thu
(ROS) va gia tri thi truong doanh nghiép (Tobin’s Q). Cu thé:

H1: Nguyén tic than trong trong ké toan co tac dong tich cuc dén ROA.

H2: Nguyén tic than trong trong ké toan co tic dong tich cuc dén ROE.

H3: Nguyén tic than trong trong ké toan co tac dong tich cuc dén ROS.

H4: Nguyén tic than trong trong ké toan c6 tac dong tich cuc dén Tobin’s Q.

5. Pé xuit mé hinh nghién ciru

Ké thira cac nghién ctru ciia Ahmed va Duellman (2007), Sana'a (2016), Shubita (2021) va Nguyen
va Nguyen (2024), nghién ctru xay dung cac mé hinh hdi quy dit liéu bang nham danh gia tic dong cua
nguyén tic thin trong ké toan dén hiéu qua hoat dong doanh nghiép. Hiéu qua hoat dong duoc do luong
thong qua céc chi tiéu ROA, ROE, ROS va Tobin’s Q. M6 hinh tong quat dugc dé xuat nhu sau:

PERFi,: = Bo + B1CONS_ACC;,; + B2SIZEi,: + BsLEVi, + BaTANGi, + €it

Trong do, PERF;, lan luot dai dién cho cac bién phu thudc gém ROA, ROE, ROS va Tobin’s Q cua
doanh nghiép (i) tai thoi diém (t); CONS_ACC 1a bién do luong mirc d6 than trong ké toan; SIZE, LEV va
TANG la cac bién kiém soat phan dnh quy mo doanh nghiép, don bay tai chinh va ty trong tai san hitu hinh.

Trén co s& cac Iy thuyét nén tang va bang chimg thuc nghiém trudc day, nghién ctru ky vong hé s pi
mang diu duong, phan 4nh tac dong tich cuc cia nguyén tic than trong ké toan dén hiéu qua hoat dong va
gia trj doanh nghiép. Pé kiém dinh d6 viing cua két qua, cac mé hinh dugc ude luong bang phwong phap
OLS dir liéu bang két hop kiém soat hiéu ung nam va nganh, déng thoi thuce hién cac kiém dinh do viing
thong qua mé hinh tac dong c¢b dinh (FEM), phuong phap FGLS va bién dai dién thay thé cho than trong
ké toan.

6. Két Luin

Tom lai, cac nén tang 1y thuyét va bang ching thuc nghiém trude dy cho thdy nguyén tic than trong
ké toan c6 vai trd quan trong trong viéc ning cao chat lugng thong tin tai chinh, giam bat can ximg thong
tin va han ché hanh vi co hoi cua nha quan tri. Tuy nhién, két qua nghién ctru vé tac dong cua than trong
ké toan dén hiéu qua hoat dong doanh nghiép van chua thong nhét, dic biét trong boi canh cac thi truong
m&i ndi nhu Viét Nam. Trén co sé d6, nghién ctiru dé xuit mo hinh thuyc nghiém nham kiém dinh tac dong
clia nguyén tic than trong ké toan dén hidu qua hoat dong ciia cac doanh nghiép niém yét trén HOSE thong
qua cac chi tiéu ROA, ROE, ROS va Tobin's Q m
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