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TOM TAT:

Bai bao nghién ctru kinh nghiém cua Lién minh chau Au va Singapore trong hoat dong phong,

chéng rira tién d6i voi tai san ma hoa, tir d6 rat ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam. Nhitng bai hoc dé

Xuét trong nghién ciru gom: hoan thién khung phap 1y va ban hanh vin ban huéng dan chi tiét, danh gia

rii ro toan dién va ting cudng kiém soat khach hang, ting cudng minh bach va kha ning truy vét giao

dich tai san 30, thiét 1ap co ché giam sat va thyc thi hi€u qua.

Tir khéa: tai san s, tai san ma hoa, phong chdng rira tién, AML/CFT, phap luat.

1. Pit vin dé

Su phat trién nhanh chong ctia cong nghé sé dang
tao ra nhimg thay doi sau rong trén thé gidi, trong do
tai san sd va cac hoat dong giao dich sé dang tro
thanh mot xu hudng toan cau. Bén canh nhiing co hoi
vé d6i méi sang tao va ting truong kinh té, tai san sb
cling dt ra nhiéu thach thirc 16n ddi voi cong tac
phong, chdng rira tién, do dic tinh 4n danh, phi bién
gi6i va toe do giao dich gan nhur tirc thoi. Nhidu quoc
gia dd sém xdy dung khung phéap 1y va co ché giam
sat d6i voi tai san sd, coi day la linh vyc rui ro cao can
quan ly chat ché.

Tai Viét Nam, theo Bao cdo "Chi sb Chép nhan
Tién m3 hoa Toan ciu ndm 2025" cua Chainalysis,
Viét Nam xép thr 4 thé gidi vé ty 1& chap nhan tién
m3 hoéa, véi khdi luong giao dich on-chain dat trén
200 ty USD trong giai doan khao sat, cung khoang 17
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triéu nguoi dung (Chainanalysis, 2025; VBA, 2024).
Tuy nhién, sy phat trién nhanh cua thi truong lai dién
ra trong bdi canh khung phap 1y con thiéu dong b, co
ché giam sat chua theo kip, va cac giao dich phi chinh
thirc nhu P2P hay vi tw luu k¥ vAn ndm ngoai pham vi
quan ly. Viéc Viét Nam bi dua vao Danh sach Xam
ciia FATF tir nam 2023 cang cho thay yéu cau cip
béach phai hoan thién hé thong phong, chdng rira tién,
dic biét trong linh vuc tai san s6 véi riti ro ngay cang
gia tang va phtrc tap.

Trong bbi canh Chinh phu dang trién khai thi diém
thi truong tai san ma hoa va timg budc xay dung hanh
lang phép 1y, viéc nghién ctru kinh nghiém quéc té vé
phong chéng rira tién dbi véi tai san sb cho Viét Nam
1a can thiét nham hoc hdi cac mo hinh quan tri hi¢u
qué, bao dam an ninh tai chinh va tao nén tang phép
Iy an toan cho ddi méi sang tao trong nén kinh té sb.
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2. Kinh nghi¢m phong, chéng rira tién ddi véi
tai sin ma hoéa ciia mot s6 quoc gia

Hé thdng tai chinh dong mot vai tro then chdt
trong viéc dinh hudng dong vén. Trong bdi canh Viét
Nam chua c6 khung phap 1y ddy da vé phong, chdng
rira tién d6i v6i tai san ma hoa va dang chiu ap luc cai
thién tuan thu do ndm trong Danh sach Xam cua
FATF, viéc tham chiéu kinh nghiém quéc té 1a vo
cung can thiét. Trong do, Lién minh chau Au va
Singapore 1a 2 dai di¢n tiéu biéu. EU la khu vuc tién
phong xay dung bo khung phap Iy AML/CFT toan
dién cho tai san ma hoa thong qua Goi cai cich AML
va MiCA. Singapore 1a trung tAm tai chinh chau A
v6i mirc d9 tuan thu cao, tich hgp quan ly tai san ma
hoa chit ch& thong qua quy trinh hoa cu thé bang
Hudng dan thuc hién Thong bao PSNO2 vé phong,
chdng rira tién va tai tro khung bd ddi véi dich vu
token thanh toan k¥ thuat 6. Do vay, viéc nghién cuu
kinh nghiém cua EU va Singapore 14 co s& tham khao
quan trong cho qua trinh hoan thién cong tc phong,
chdng rira tién cua Viét Nam.

2.1. Kinh nghiém ctia Singapore

Singapore la mdt trong nhiing trung tam tai chinh
qubc té co mirc do tuan thu va hiéu qua thyc thi
phong, chdng rira tién (AML/CFT) thudc nhom cao
tai chiu A. Theo Basel AML Index 2025, Singapore
dat 4,29 diém, thudc nhom quéc gia ¢6 murc rui ro rua
tién thip hon dang ké so voi mic trung binh toan cau
(khoang 5,25 diém), phan anh chit lugng khung phép
Iy va nang lyc thuc thi hiéu qua. Nam 2023,
Singapore di triét pha vu rira tién xuyén qudc gia 16n
nhét trong lich sir, voi tong tai san bi phong toa va
tich thu 1én t6i hon 3 ty SGD (khoang 2,2 ty USD),
trong do co khoang 38 tricu SGD tai san ma hoda bi
thu gitr (APNews, 2023). Bén canh do, cac chién dich
thuc thi AML chuyén biét ddi véi crypto ciing dugc
trién khai; dién hinh 13 mét cudc truy quét trén toan
qudc da diéu tra 49 ddi twong lién quan dén viéc sir
dung tai khoan tién mi hoa dé chuyén tién bét hop
phap va thu gitt hon 200.000 SGD tai san ma hoa
(The Straits Times, 2025). Nhiing con s nay cho
thiy, Singapore khong chi xay dung khung phép 1y
phtt hop chuan muc FATF ma con duy tri cuong do

thyc thi manh mé&, gop phéan ciing ¢ tinh minh bach
va toan ven ctia hé thong tai chinh qudc gia.

Cu thé, Singapore khong lwa chon cach ban hanh
mot dao ludt “riéng” cho tai san ma hoa ngay tur dau,
ma tich hop nghia vu AML/CFT ddi vé6i dich vu
token thanh toan s (DPT) vao khuén khé phép luat
tai chinh hién hanh théng qua Payment Services Act
va MAS Notice PSN02 (Khan va cong su, 2024).
Trong tim dang chi ¥ nam ¢ Hudng dan thuc hién
Thong bao PSN02 vé phong, chdng rira tién va tai tro
khiing b6 d6i véi dich vu token thanh toan ki thuat
sO: cac nguyén tic AML/CFT ¢ tim khuyén nghi
FATF dugc MAS chuyén hoa thanh quy trinh tac
nghiép c6 thé kiém tra theo timg budc, tir danh gia rui
ro cip doanh nghiép, phéan loai khach hang, kiém soét
giao dich khong gip mit, xac minh quyén kiém soat
vi, dén giam sat giao dich on-chain va chuan héa
truong dir li€u cho bao cao STR lién quan DPT
(MAS, 2025). Cach tiép can nay cho thay, AML/CFT
duoc thiét ké nhu mot hé thdng van hanh ddng bo va
lién két chit ché véi nhau, thay vi chi 1a nghia vu bao
cdo “hau kiém”.

Thir nhat, danh gia rui ro cip toan doanh nghiép
EWRA).
Guidelines PSN02 yéu ciu t6 chirc cung cap dich vu
DPT thyc hién EWRA bao phu toan b mo hinh kinh
doanh (san pham - dich vy, kénh phan phdi, nhém
khich hang, pham vi dia 1y), bao gdm ca chi
nhanh/cong ty con ¢ nudc ngoai. Pang chu y, MAS
yéu cau doanh nghiép xac dinh va dua vao danh gia

(Enterprise-wide Risk Assessment -

cac yéu t6 rui ro dic th cia tai san mi hoa, bao gom:
str dung cong cu an danh (VPN/TOR), cong nghé lam
mo dau vét giao dich (mixers/tumblers), mirc d6 phtc
tap cua token/giao thire, giao dich xuyén bién gidi véi
khu vuc AML yéu, va dac bi¢t la giao dich khong c6
trung gian dugc quan ly. Ngoai ra, EWRA ciing phai
duoc cap nhat dinh ky tdi thiéu 2 nam 1 1an, hodc sém
hon khi ¢6 su thay doi trong yéu trong mé hinh kinh
doanh, nhu trién khai sin phim méi, mo rong thi
truong hodc 4p dung cong nghé méi. Picu nay phan
4anh nhan thtrc ciia Singapore ¢6 rii ro rira tién trong
crypto 1a dong va tién hoa nhanh, khong thé kiém soét
hiéu qua néu chi dya vao danh gi4 rui ro tinh.
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Thit hai, kiém soat khach hang va quan 1y giao
dich khong gap mat (non-face-to-face). Do giao
dich DPT chu yéu dién ra non-face-to-face, nguy co
mao danh va st dung tai khoan trung gian (mule
accounts) ting 1én. Singapore giai quyét thach thirc
nay bang co ché CDD/KYC theo huéng phén ting
theo rui ro, két hop gidy td/ngudn xac minh khé lam
gia (ID/ho chiéu, registry doc lap, bao cao kiém
toan...) voi muc do tham tra twong tng hd so rui ro
cua khach hang (MAS, 2025). Dang chu y, MAS
khuyén nghi bién phap bd sung mang tinh k¥ thuat
1a x4c minh quyén kiém soat vi (proof of wallet
control): yéu cau khach hang thyc hién mét giao
dich DPT gié tri nho theo chi dinh dé chimg minh
quyén kiém soat dia chi vi. Vi nhom rui ro cao, cic
bién phip thim tra nang cao (Enhanced Due
Diligence - EDD) dugc 4p dung, bao gdm thu
thap thém thong tin vé ngudn tién, muc dich giao
dich, bén thy huong thuc sy, va tdng cuong giam
sat giao dich.

Thir ba, giam sat giao dich on-chain. Theo Huéng
dén thuc hién Thong bao PSNO2 cua MAS dat giam
sat giao dich lién tuc & vi tri trung tam ctia hé théng
AML trong linh vuc tai san ma héa: to chirc phai c¢6
nang lyc truy vét lich sir giao dich DPT trén s céi
phan tan & mirc pht hop véi riii ro dé nhan dién mo
hinh bat thuong/dau hiéu rira tién. MAS khuyén nghi
str dung cong cu phan tich sd cai phén tan (distributed
ledger analytics tools) twong xting quy mo va muc do
phurc tap cua t6 chirc, nham hd tro phat hién, danh gia
ra quyét dinh STR va phéi hop co quan thyc thi phap
luat (MAS, 2025). Pong thoi, cac tham s canh
bao/giam sat phai duoc tai liéu hoa va tham dinh doc
1ap, nhdm bao dam “hiéu luc thyc chat”, tranh tinh
trang hé théng chi tOn tai vé mat k¥ thuat.

Thir tu, Travel Rule va giao dich voi vi tu luu ky.
Mot dong gop quan trong cua kinh nghiém Singapore
1a cach xtr 1y giao dich lién quan dén vi tu luu ky
(self-hosted wallets). MAS (2025) thira nhan cac yéu
cau chuyén thong tin theo Travel Rule khong thé ap
dung mot cach may moc trong moi truong hop, dac
biét khi bén guri hodc bén nhan khong phai 1a mot to
churc dugc quan ly. Thay vi loai trir hoan toan hodc ap
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dung ctmg nhic, Singapore Iyra chon cach tiép can coi
céc giao dich nay 1a rii ro cao va yéu cau ap dung cac
bién phap giam thiéu rui ro ting cudng, nhu x4c minh
quyén kiém soat vi bang chuyén khoan dich vu token
thanh toan s luong duoc chi dinh, x4c minh bén thi
ba béng cach thuc hién xac minh bd sung cua non-
face-to-face, xac dinh chui s¢ hitu hudng loi va tang
cuong giam sat. Cach tiép can nay cho phép duy tri
tinh kha thi ctia quy dinh, dong thoi van bao dam muyc
ticu AML.

Thir nam, bao cao giao dich dang ngd (Suspicious
Transaction Reports - STRs) va co ché thyc thi.
Singapore chuan héa manh mé hoat dong STR cho
DPT bang huéng dan chi tiét vé truong thong tin can
khai bao, dac biét lién quan dia chi vi/dir liéu dinh
danh cua dich vu token thanh toan sd. Cac chi du
dang ngod dién hinh gdm: truy cdp tai khoan qua
VPN/TOR; ding ky bang email ma hoa/an danh/tam
thoi; thay doi thudng xuyén thong tin dinh danh (dia
chi, IP, bank/wallet lién két); st dung bén thir ba dé
che gidu nguoi giri/nhan; thiéu thong tin ngudn
tién/ngudn DPT... Trong trudng hop lién quan danh
sach trimg phat, MAS yéu cau béo céo trong thoi han
rat ngan (khong qua 1 ngay lam viéc), cho thiy mirc
d6 nghiém khic trong thuc thi. Co ché giam st két
hop gilta giam sat tur xa (off-site supervision) va
thanh tra tai chd (on-site inspection) tao ap luc tuan
thii thue chét dbi voi t chire cung cép dich vu DPT.

2.2. Kinh nghiém ciia EU

EU la mét trong nhimg khu vure di dau trong viée
xdy dung hé thong quan 1y tai san ma hoa gin voi
phong chdng rira tién. Dé tao ra khuon kh thong nhét
¢6 hiéu luc truc tiép trén toan khéi, EU da trién khai
Goi cai cach AML nam 2021 (EU AML Package),
gdém 3 try cot chinh: (i) Quy dinh vé Phong chéng
Rira tién (AMLR - Regulation (EU) 2024/1624); (ii)
Quy dinh thanh 1ap Co quan Phong chéng Rira tién
Chau Au (AMLA - Regulation (EU) 2024/1620); va
(iii) Quy dinh Chuyén tién sira d6i (TFR Recast -
Regulation (EU) 2023/1113).

Thir nhat, EU da thanh 1ap Co quan Phong chdng
Rua tién chdu Au (Anti-Money Laundering
Authority - AMLA) theo Regulation (EU)
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2024/1620, mot co quan c6 tham quyén tap trung va
ddc lap, chiu trach nhiém diéu phéi va giam sat toan
bo hoat dong phong, chdng rira tién trong khbi. Cu
thé, AMLA da thiét 1ap co ché giam sat tryc tiép tdi
da 40 thuc thé rai ro cao nhat (Selected Obliged
Entities - SOEs), tao ra mdt “vung trong diém” dé
tap trung ngudn lyc, thay vi dan trai nhu trudc.
Selected obliged entities 13 cac t6 chirc duoc FATF
xéc dinh phai tuan thu day du nghia vu AML/CFT vi
thudc nhoém c6 i ro rira tién cao. Pay 1a nhom dbi
tugng bao céo (reporting entities) dugc phap ludt chi
dinh phai thyc hién cic nghia vu nhu: nhén biét
khach hang (KYC), luu trit hd so, giam sat giao
dich, bao cao giao dich dang ngo (STR), bao cao
giao dich gia tri 16n, va ap dung cac bién phap kiém
soat rii ro. Nhom nay thudng bao gdm: ngén hang,
t6 chirc tai chinh, cong ty ching khoan, bao hiém,
ké toan - kiém toan, luat su, cong chung, bét dong
san, casino, to chirc kinh doanh vang, va trong bdi
canh mai 1a VASP. Chinh vi vay, EU da hinh thanh
dugc mot hé sinh thai giam sat théng nhét, giam
dang ké khoang tréng phap 1y gitta cac qudc gia.
Thir hai, Quy dinh Phong chng Rira tién cua
Lién minh chau Au (AMLR - Regulation
2024/1624) la van ban trung tdm trong goi cai cach
moi ciia EU. Diém d6i méi quan trong nhét 1a dua
nha cung cép dich vu tai san ma hoa (Crypto-Asset
Service Provider - CASP) vao nhom “ddi tugng bao
c40” ngang hang voi cac dinh ché tai chinh truyén
théng, budc ho tuan thu déy du cac nghia vu nhu
quan tri rui ro, kiém toan doc 1ap, bao cao giao dich
dang ngd va thdm dinh khach hang. Song song do,
AMLR tang cudong manh mé minh bach chu sé hiru
huong loi (Beneficial Ownership - BO) thong qua
yéu cau xéac thuc thong tin vé chi s¢ hitu huong loi
boi co quan nha nudc va két ndi dir liéu vé chu so
hiru huong loi v6i cac co so dit lidu trong yéu nhu
thué va ding ky doanh nghiép, nhiam ngan chin viéc
sit dung cong ty vo boc dé che gidu dong tién.
Khoéng chi co quan nha nuéec, AMLR con mé rong
quyén truy cap dit liéu chi so hitu huong loi cho cac
t6 chirc c6 nghia vu bao céo (Obliged Entities) va
nhitng chu thé c6 loi ich hop phép (nhu nha bao didu

tra hay cac t6 chirc dan su), nham hd tro ho danh gia
rui ro va phat hi¢n giao dich dang ngo. Viéc mé rong
nay tao thém mot lop giam sat xa hoi bén canh gidm
sat nha nudc, qua do6 tang cuong minh bach va kha
ning truy vét trong toan bd hé thong tai chinh. Bén
canh d6, Quy dinh AMLR con bao gom mét sb bién
phap bd trg: (i) thiét 1ap trdn thanh toan tién mat
10.000 EUR dé giam giao dich khong truy vét va
thiic day hinh thanh “dau vét giao dich” dién tir; (ii)
tién hanh tham dinh khach hang (CDD/EDD) thong
nhit trén toan EU, trong d6 giao dich tai san sd
khong bao gio duge phép ap dung thim dinh don
gian; va (iii) cAm tuyét ddi cac dong tién ma hoa an
danh (privacy coins) nhu Monero, Zcash hay Dash
d6i véi moi CASP dugc cip phép, do dic tinh khong
thé truy vét giao dich.

Thir ba, Quy dinh vé Chuyén tién sira d6i (TFR
Recast - Regulation (EU) 2023/1113) 1a cong cu ky
thuat ¢t 16i bao dam tinh minh bach cho moi giao
dich tai san s6 trong EU. Quy dinh TFR chuyén hoa
Travel Rule cua FATF thanh nghia vu phap 1y bat
budc, yéu cau thong tin dinh danh cta nguoi khoi tao
va nguoi thu huong phai di kém véi moi giao dich tai
san sb - khéc phuc han ché cua blockchain vén chi
hién thi dia chi vi 4n danh. Theo TFR va huéng dan
cua EBA, CASP cua nguoi gui phai thu thap va
truyén ngay cho CASP thu hudng bo dit liéu t6i thiéu
g0m tén day du, dia chi hodc ma dia Iy qudc gia, dia
chi vi, cing thong tin phép 1y va gidy phép cia CASP
gti va nhan (EBA, 2024). Cac truong di li€u nay
dugc chuin héa theo 2 b tiéu chuidn TVMSI101
(chuan dit liéu theo ISO 20022 ding cho CASP -
ngan hang) va IVMS400 (chuan JSON dung cho
CASP - CASP), bao dam moi hé thong c6 thé trao ddi
dir liéu théng nhat.

Thong tin Travel Rule khong dugc ghi lén
blockchain ma duoc truyén off-chain thong qua API
ma hoa dé bao mat, sau d6 duoc lién két voi giao dich
on-chain bang transaction hash nhiam phuc vy truy
vét. CASP thu hudng co trach nhiém kiém tra tinh
day du va déi chiéu vai dir lidu KYC; néu phat hién
thiéu thong tin, sai Iéch hoac rui ro cao, ho c6 quyén
yéu cu bd sung, tam giit giao dich hogc tir chbi. TFR
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cling dat ra thoi han xu Iy nghiém ngat: giao dich
thiéu thong tin phai bi tam giit trong 24 gidy va bi tir
chdi sau 14 ngay néu khong dugc bo sung.

Ngoai ra, mot trong nhing diém ndi bat trong Quy
dinh TFR 1a ap dung “ngudng zero” (zero threshold) -
tire 14 yéu cau thu thap va truyén tai thong tin dinh
danh cho moi giao dich tai san s, khong phéan biét
gia tri 16n hay nho. Trong khi Khuyén nghi s6 16 cua
FATF chi yéu cau ap dung Travel Rule ddi véi cac
giao dich chuyén tién co gi trj trén 1.000 USD/EUR,
TFR cua EU loai bé hoan toan ngudng nay va yéu
cau ap dung cho moi giao dich chuyén tai san so,
nham vo hiéu hoa ky thuat chia nhé giao dich
(smurfing/structuring) von cho phép toi pham phan
tan dong tién thanh hang nghin giao dich nho dé tranh
bi phat hién. Cudi cung, TFR thiét lap co ché “ap luc
ngang hang” (peer pressure) gitta cac CASP. Néu
CASP thu hudéng phat hién CASP gui thuong xuyén
cung cip thong tin thiéu hoic sai, ho phai bao céo cho
co quan giam sat va ¢ thé dwa CASP vi pham vao
danh sach canh bao hodc tir chéi giao dich trong
tuong lai.

Thir i, bén canh Go6i cai cach méi cua EU, Quy
dinh vé Thi truong Tai san M hoa (MiCA) dugc
xem 1a khung phép 1y toan dién dau tién trén thé giéi
diéu chinh hoat dong phét hanh va cung cap dich vu
lién quan dén tai san sb. MiCA thiét lap mét co ché
cap phép nghiém ngat ddi voi cac CASP, va viée
dugc cip phép 1a diéu kién tién quyét dé hoat dong
hop phép trong toan EU thong qua co ché
“passporting”. Trong qué trinh thdm dinh, co quan
quan 1y quéc gia khong chi danh gia ning luc tai
chinh, k¥ thuat va quan tri cua doanh nghiép, ma
con tién hanh danh gia “tinh Thich hop va Pung
dan” (Fit and Proper Assessment) di v6i ban quan
1y cip cao va cac ¢ dong 16n. Viéc danh gia nay bao
go6m kiém tra 1y lich tu phap, xem xét liéu ho c6
timg lién quan dén cac hanh vi nhu rira tién, gian lan
hay tham nhiing, va danh gia nang luc chuyén mon
cua ho trong quan tri rui ro.

Bén canh d6, MiCA yéu cau hd so xin cip phép
phai chimg minh CASP da xay dung mot hé thong
kiém soat ndi bo toan dién dé dap g cac nghia vu
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phong ngira rui ro tir ngay dau hoat dong. Didu nay
bao gom: quy trinh dinh danh va thim dinh khach
hang (KYC/CDD/EDD); hé thong giam sat giao dich
nhim phat hién miu hinh bat thuong; quy trinh béo
cao giao dich dang ngo; chuong trinh dao tao nhan
vién; va mot bd phan tuan tha doc lap véi Giam dbce
Tuén thu ¢6 di thim quyén va ngudn luc. Co quan
cap phép co thé tham vin co quan chuyén trach va
Pon vi Tinh bao Tai chinh (FIU) dé x4c minh liéu
doanh nghiép c6 dang bi xem xét hodc diéu tra vé cac
hanh vi rti ro hay khong. Quan trong hon, MiCA quy
dinh viéc duy tri cac bién phap kiém soat rtii ro hiéu
qua 1a diéu kién dé gitr gidy phép, chir khong chi 1a
yéu cau tai thoi diém xin phép. Do d6, CASP c6 thé bi
ap dung bién phap cudng ché hoic thu hdi gidy phép
néu khong duy tri dugc hé thong kiém soat phit hop
trong qua trinh hoat dong.

C6 thé thiy, EU da x4y dyng mot mo hinh quén 1y
tai san sb mang tinh hé thong, trong d6 phong chdng
rira tién duoc tich hop déng bd vao moi ciu phan cua
thi truong. Nho su két hop nay, EU hinh thanh mét hé
sinh thai quan 1y khép kin, noi chi nhiing thuc thé c¢6
nang luc tuan thu thuc chit méi ¢ thé tham gia va
van hanh trong thi truong tai san so.

3. Ham y véi Viét Nam

Tir kinh nghiém quéan Iy AML/CFT d6i véi tai san
ma hoa cua Singapore va Lién minh Chau Au (EU),
c6 thé rat ra mot s ham y voi Viét Nam nhu sau:

- Hoan thién khung phép 1y va ban hanh van ban
hudng dan chi tiét: T kinh nghiém cia EU, Viét
Nam can xay dung hé thong vin ban phép 1y xac dinh
16 cac ddi twong c6 nghia vu tuan thu trong linh virc
tai san ma hoa, dién hinh nhu cac t6 chirc cung cip
dich vu tai san s6 (VASP/CASP) va céc t chirc tai
chinh c6 lién quan. Pong thoi, cin ban hanh cic
hudng dan tac nghiép cu thé cho doanh nghiép tir
danh gia rti ro cho dén giam sat va bao cdo giao dich
dang ngo.

- Panh gia rui ro toan dién va ting cudng kiém
soat khach hang: Tur kinh nghiém cta Singapore, Viét
Nam cin yéu cau cac td chirc cung cip dich vu tai san
ma hoa thyc hién danh gia rii ro toan dién trén nhiéu
khia canh nhu san phdm, khach hang, kénh giao dich
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va pham vi dia Iy. Pong thoi, cin ting cudng co ché
KYC/CDD theo huéng phan ting rai ro théng qua
thu thap hd so dinh danh dang tin cdy va ap dung
thdm tra ning cao ddi v6i khach hang hodc giao dich
c6 murc do rui ro cao.

- Tang cudng minh bach va kha ning truy vét giao
dich tai san s: Thong qua Travel Rule, cac giao dich
tai san s6 phai kém theo thong tin dinh danh cua
ngudi guri va ngudi nhan, dong thoi ting cudng minh
bach vé chu s¢ hiru huong loi. Tir kinh nghiém nay
ctia EU va Singapore, Viét Nam c6 thé xem xét xay
dung co ché bao dam cac thong tin nhan dién quan
trong - nhu danh tinh khach hang, dia chi vi, ma giao
dich va dir li€u k¥ thuat lién quan - dugc ghi nhan va
truyén tai dong b ciing giao dich tai san s, qua d6
hd trg co quan chirc ning theo ddi dong tién, phan

tich rii ro va phat hién cac mo hinh giao dich bt
thuong bang cac cong cu phan tich dir lidu
blockchain.

- Thiét 1ap co ché giam sat va thyc thi hiéu qua:
Kinh nghiém cua EU va Singapore cho thiy hiéu qua
phong, chdng rira tién trong linh vyc tai san ma hoa
phu thudc rat 16n vao ning luc giam sat va thuc thi.
Chinh vi vy, Viét Nam can xay dung mot co ché
giam sat tich hop va lién tuc, két hop giam sat ky
thudt tir xa bang cong cu phan tich blockchain, thanh
tra tai chd, va hé thong béo cao giao dich dang ngo
v6i dir liéu ki thuat duge chuan hoa dé kip thoi xir 1.
Pong thoi, can tang cudng phdi hop lién nganh giira
cac bén lién quan dé chia sé dir liéu, phan tich dong
tién on-chain va hd trg diéu tra cac hanh vi rira tién
lién quan dén tai san s6 W
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ABSTRACT:

This study examines the regulatory experiences of the European Union and Singapore in
combating money laundering through crypto-assets, with a view to deriving lessons for Vietnam.
Through a comparative analysis, the study identifies key approaches adopted by these jurisdictions,
including the development of comprehensive legal frameworks accompanied by detailed
implementing guidelines, the conduct of systematic risk assessments alongside strengthened
customer due diligence measures, the enhancement of transparency and traceability in digital asset
transactions, and the establishment of robust monitoring and enforcement mechanisms. Overall, the
findings provide a structured basis for understanding effective regulatory responses to the risks of
money laundering in the evolving crypto-assets.
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