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TOM TAT:

Nghién ciru tap trung phan tich tac dong ctia chinh sach thué thu nhap doanh nghiép dén hanh vi dau
tur va cu trac von ciia doanh nghiép tai Viét Nam trén co s¢ két hop 1y thuyét va thuc tién. Két qua cho
thay, thué thu nhap doanh nghiép anh hudng truc tiép dén chi phi st dung von va loi nhun sau thué, tir
d6 chi phéi quyét dinh dau tu cua doanh nghiép. Cac wu dai thué gop phan khuyén khich mé rong san
xuét - kinh doanh, nhung ¢6 thé din dén phan bd ngudn luc chua hop 1y giita cac nganh va khu vuc.
Ddng thoi, chinh sach thué tao dong luc gia ting st dung von vay théng qua loi thé tir 13i vay, 1am ting
ty 1¢ don bay tai chinh va tiém an rai ro. Thyc tién nay dit ra yéu cdu hoan thién chinh sach thué theo
huéng minh bach, hiéu qua va dam bao can bang giira thuc day dau tu va kiém soét rui ro tai chinh.

Tir khéa: thué thu nhap doanh nghi€p, chi phi su dung von, hanh vi dau tu, cu trac vén, 14

chin thué.

1. Pit van dé

Chinh sach thué thu nhap doanh nghiép gitr vai tro
quan trong trong hé thong cong cu diéu tiét kinh t& vi
md, tac dong truc tiép dén hanh vi san xuét - kinh
doanh va dinh huéng dau tur cia doanh nghiép. Trong
bdi canh Viét Nam dang hoi nhap sau rong vao nén
kinh té toan cau, yéu cau hoan thién chinh sach thué
khong chi nham tang thu ngén sach ma con hudng
dén nang cao hiéu qua phan bd ngudn luc va thuc day
tang truong bén vimg. Thué thu nhap doanh nghiép
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anh huong dén loi nhuan sau thué, tir d6 chi phdi
quyét dinh dau tu ciing nhu Iya chon cau tric von ctia
doanh nghiép.

Thuyec tién cho thay, muc thué suit va cc chinh
sach wu dai thué co thé tao dong lyuc thuc day doanh
nghiép mé rong san xuat, doi méi cong nghé va thu
hat dong vdn dau tu. Song song do, cac quy dinh
lién quan dén chi phi duoc khau trir, ddc biét 1a 13
vay, da tao ra loi thé “1a chin thué”, khién doanh
nghiép c6 xu hudng gia tang st dung ng, lam thay
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d6i cau triic von theo hudng ting don bay tai chinh.
Diéu nay dat ra nhitng van dé can xem xét vé riii ro
tai chinh va tinh bén viing ctia doanh nghiép trong
dai han.

Kinh nghiém qudc té cho thdy, viéc thiét ké chinh
sach tai chinh - thué can gan vai cac yéu td an sinh xa
hdi va tinh linh hoat cta thi truong lao dong. Cac quy
dinh tai Qudc vu vién Trung Quéc trong Luat Bao
hiém xa hoi nuéc Cong hoa Nhan dan Trung Hoa
(2010) va Thong bao nam 2017 vé ting cudng tinh
luu dong ctia lao dong va chuyén tiép bao hiém xa hoi
cho thdy mdi lién hé giita chinh sach tai khoa, an sinh
xa hoi va su dich chuyén nguén luc trong nén kinh té.
Nhiing chinh sach ndy gop phan tao méi truong 6n
dinh, giam thiéu chi phi tuan thi1 va nang cao hiéu qua
str dung v6n cta doanh nghiép.

Tir thuc tién d6, viéc nghién ciru tic dong ciia thué
thu nhap doanh nghiép dén hanh vi dau tu va ciu tric
v6n tai Viét Nam c6 ¥ nghia quan trong ca vé Iy ludn
va thyc tién. Nghién ctru gop phan 1am rd co ché anh
hudng cua chinh sach thué, dong thoi cung cap co so
khoa hoc cho viéc hoan thi¢n chinh sach theo hudng
minh bach, hiéu qua va phu hop vai diéu kién phat
trién kinh té hién nay.

2. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru duoc trién khai dya trén phuong
phap tong hop va phan tich tai lidu thir cAp nhim
bao dam tinh hé thong va d¢ tin cay cua két qua.
Nguon dir liéu chi yéu bao gdm cac vin ban quy
pham phap luat hién hanh cua Viét Nam nhu Luat
Thué thu nhdp doanh nghiép nam 2025, cac nghi
dinh va théng tu huéng dan thi hanh, cuing véi cac
béo céo kinh té va cong trinh nghién ctru khoa hoc
lién quan. Qua trinh thu thap va chon loc tai licu
duoc thuc hién theo tiéu chi vé tinh cap nhat, tinh
chinh théng va muc d6 phu hop véi ndi dung nghién
ctru, qua d6 phan anh sat thyc tién diéu hanh chinh
sach thué va méi truong hoat dong cia doanh
nghiép tai Viét Nam.

Tiép cén nghién ciu con md rong sang kinh
nghiém qudc té thong qua viéc phén tich cac van ban
phap 1y cua Quéc vu vién Trung Qubc va Qudc hoi
Trung Qudc, bao gdm Luét Bao hiém xa hoi nudc

Cong hoa Nhan dan Trung Hoa (2010), Ludt Viéc
lam nuéc Cong hoa Nhan dan Trung Hoa (2007),
cung cac chinh sach cai cach hé thong ho khau nam
2014 va quy dinh nim 2017 vé ting cuong tinh luu
dong cta lao dong. Nhiing tai li€u nay giap lam rd
mdi lién hé giita chinh sach tai khoa, an sinh xa hoi va
su dich chuyén nguén luc, qua d6 cung cip co s
tham chiéu khi phan tich tac dong ciia thué thu nhép
doanh nghiép trong diéu kién Viét Nam.

Phuong phéap phan tich dinh tinh duoc st dung
nham lam 16 co ché tac dong cua thué thu nhap
doanh nghiép dén hanh vi dau tu va cau triic von.
Noi dung phan tich tap trung vao mbi quan hé giira
thué suat, chinh sach wu dai, chi phi sir dung v6n va
quyét dinh tai trg cia doanh nghiép. Viéc hé thong
hoa cic quan diém 1y thuyét két hop véi dbi chiéu
thuc tién cho phép nhan dién xu huéng diéu chinh
hanh vi cua doanh nghiép, dac biét 1a xu hudng gia
tang str dung von vay nham tan dung loi thé tir 14
chin thué.

Phuong phap so sanh dugc ap dung dé danh gia sy
thay doi cua chinh sach thué qua cac giai doan va tac
dong tuong tmg dén doanh nghiép. Noi dung so sanh
tap trung vao su khac biét gitita cac quy dinh phap luat
theo thoi gian va gita Viét Nam véi mot sé quic gia
c6 diéu kién twong dong. Két qua so sanh gitip nhan
dién nhiing diém tién bo va han ché trong chinh sach
hién hanh, dong thoi 1am rd mic d6 phu hop cua cac
quy dinh d6i véi thuc tién hoat dong cia doanh
nghiép. Phuong phap nay gop phan cung cb co sé
khoa hoc cho cac nhan dinh va d& xuit chinh sach
trong nghién ctu.

3. Két qua va thao ludn

3.1. Tdac dong ciia thué thu nhdp doanh dén
hanh vi diu tw

Thué thu nhap doanh nghiép cé anh hudng truc
tiép dén hanh vi dau tu cua doanh nghiép thong qua
co ché diéu chinh lgi nhuén sau thué va chi phi sir
dung vbn. Theo quy dinh tai Luat Thué thu nhap
doanh nghiép s6 67/2025/QH15, muc thué suat phd
thong duoc duy tri & ngudng hop 1y nhim tao moi
truong dau tu 6n dinh, dong thoi két hop voi cac
chinh sach wu dai thué theo nganh, linh vuc va dia
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ban. Cic quy dinh huéng dan tai Nghi dinh sb
320/2025/ND-CP va Thong tu s6 20/2026/TT-BTC
da cy thé hoa cac co ché mién, giam thué va khau trir
chi phi, gop phan tac dong dén quyét dinh dau tu cua
doanh nghiép.

Thuec tién cho thy, khi mirc thué suit giam hoic
doanh nghiép duoc huong wu dii thué, ty sut sinh loi
sau thué dugc cai thién, tir d6 khuyén khich mo rong
dau tu. Theo s6 liéu cong bd ctia Tong cuc Thong keé,
téng von dau tu toan x3 hoi cta Viét Nam nam 2024
dat trén 3.4 triéu ty déng, tang khoang 6,2% so voi
nam trudc, trong d6 khu vuc doanh nghiép tu nhan va
dau tu nudc ngoai chiém ty trong 16n. Mot trong
nhiing yéu t6 thic day xu huéng nay 1a hé thong uu
dai thué thu nhap doanh nghiép 4p dung cho cac linh
vuc cong nghé cao, san xuat cong nghiép va khu vic
kinh té trong diém.

Co ché khiu trir chi phi, dic biét 1a cac khoan chi
hop 1y lién quan dén dau tur nhu chi phi nghién ctru va
phat trién, chi phi khéu hao tai san c¢b dinh, c6 vai tro
lam giam ganh nang thué va khuyén khich doanh
nghiép d6i méi cong nghé. Quy dinh vé khiu hao
nhanh ddi voi mot s6 nganh nghé uu tién di tao didu
kién rat ngan thoi gian thu hdi vén, qua d6 thic day
quyét dinh dau tu dai han. Tuy nhién, viéc ap dung uu
dai thué theo dién rong hodc thiéu sy phan bo hop 1y
c6 thé dan dén hién twong doanh nghiép diéu chinh
hoat dong d4u tu nham tan dung chinh sach, thay vi
dya trén hi¢u qua kinh té thuee su.

Bén canh d6, thué thu nhap doanh nghiép con tac
dong dén ky vong cia nha du tu v& méi truong kinh
doanh. Sy 6n dinh va minh bach cta chinh sach thué
duogc xem 14 yéu t6 quan trong giup giam thiéu rui ro
va chi phi tuan thu, tir d6 nng cao niém tin cia
doanh nghiép trong viéc mé rong dau tu. Thyc té tai
Viét Nam cho théy, cac dot cai cach chinh sach thué
theo hudng don gian hoa thu tuc va tang tinh minh
bach dd gop phan cai thién méi truong dau tu, thé
hién qua su gia ting dong von dau tu trong nhiing
nim gan day. Diéu nay khing dinh vai tro ciia chinh
sach thué thu nhap doanh nghiép nhu mot cong cu
quan trong trong viéc dinh hudng va thuc diy hanh
vi du tu cua doanh nghiép.
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3.2. Tdc dong ciia thué thu nhép doanh dén ciu
tritc von

Thué thu nhap doanh nghiép c6 anh hudng dang
ké dén quyét dinh lua chon céu tric vn cua doanh
nghiép, dic biét trong viéc cAn nhic gitta ngudn von
vay va von chil s& hitu. Cac quy dinh vé chi phi
duoc trir khi xac dinh thu nhép chiu thué theo Nghi
dinh s6 320/2025/ND-CP va huéng dan chi tiét tai
Thong tu s6 20/2026/TT-BTC di tao ra nhiing tac
dong ro rét dén hanh vi tai trg vn cia doanh nghiép
trong thuc té.

Thir nhdt, co ché cho phép khau trir chi phi 1ai
vay khi tinh thu nhéap chiu thué tao ra loi thé “1a
chin thué”, tir d6 khuyén khich doanh nghiép gia
tang st dung ng. Khi chi phi 1ai vay dugc tinh vao
chi phi hop 1y, nghia vu thué giam xudng, lam cho
vbn vay tré nén hip din hon so v6i von chu sé hitu.
Diéu nay dan dén xu hudng gia ting ty 1¢ don bay tai
chinh trong nhiéu doanh nghi¢p, dac biét la cac
doanh nghiép vira va nhd.

Thi hai, cic quy dinh vé khdng ché chi phi 1ai
vay theo ty 1€ nhét dinh trén lgi nhuan trude thué,
1ai vay va khau hao (EBITDA) gop phan kiém soat
viéc lam dung vbn vay. Co ché nay nham han ché
tinh trang doanh nghiép sir dung don bay tai chinh
qua mirc dé giam nghia vy thué, dong thoi gop phan
giam thiéu riii ro tai chinh va dam bao an toan cho
hé théng tai chinh. Trén thuc té, viéc ap dung gidi
han nay budc doanh nghiép phai can nhic lai co cau
von theo huéng can bang hon gitta no va von chu
s& hiru.

Thir ba, chinh sach wu dai thué thu nhap doanh
nghiép co thé gian tiép anh hudng dén cau trac von
thong qua viéc cai thién lgi nhudn git lai. Khi
doanh nghiép dugc mién, giam thué, phén loi
nhuan sau thué tang 1én, tao diéu kién tang von tu
¢6 va giam phu thudc vao ngudn von vay. Nghién
ctru cua Vii Thi Hang va Tran Hiru Cudng (2016)
cho thdy cac chinh sach gidn va giam thué da hd tro
doanh nghiép nho va vira cai thién kha nang tich iy
vbn, tir 6 diéu chinh co cdu tai chinh theo hudng
bén vitng hon.

Tong thé cho thay, chinh sach thué thu nhap
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doanh nghiép vira tao dong luc sir dung von vay
thong qua loi thé thué, vira dit ra cac rao can nham
kiém so4t rui ro tai chinh. Piéu nay doi hoi doanh
nghiép phai Iya chon ciu tric vén phu hop véi didu
kién hoat dong, déng thoi dat ra yéu cau hoan thién
chinh sach thué theo hudng can bang giita khuyén
khich dau tur va dam bao an toan tai chinh.

3.3. Danh gida chung

Chinh sich thué thu nhap doanh nghiép tai
Viét Nam trong thoi gian qua da phat huy vai tro
quan trong trong viéc thuc ddy dau tu va hd tro
doanh nghiép phat trién, thé hién qua viéc duy tri
mirc thué suat hop 1y va timg budc hoan thién hé
théng uvu dai thué. Cac quy dinh tai Luat Thué thu
nhap doanh nghiép s6 67/2025/QH15, cung voi
hudng dan chi tiét tai Nghi dinh s6 320/2025/ND-
CP va Thong tu s6 20/2026/TT-BTC da tao khung
phap 1y tuong dbi day du, gop phan cai thién moi
truong dau tu va nang cao kha nang tich liiy von
cua doanh nghiép.

Mot s6 han ché van con ton tai trong qué trinh
thuc thi chinh sach. Thir nhét, chinh sach wu dai thué
con mang tinh dan trai, thiéu trong tdm vao cac
nganh, linh vuc co gia tri gia ting cao, ddn dén hiéu
qua phan bd ngudn luc chua toi vu. Thi hai, cong
tac quan 1y thué chwa kiém soat hiéu qua hién tuong
chuyén gia va tranh thué, dic biét ¢ cac doanh
nghiép c6 vbn dau tu nude ngoai, gay thit thu ngén
sach va tao su bat binh dang trong méi trudng canh
tranh. Thr ba, tac dong ciia chinh sach thué chua
ddng déu giita cac loai hinh doanh nghiép, khi cac
doanh nghiép 16n hoic doanh nghiép cé diéu kién
tiép can thong tin thuong tan dung tot hon cac vu dii
so v&i doanh nghiép nho va vura.

Nhirng van dé néu trén dit ra yéu cau tiép tuc
hoan thién chinh sach thué thu nhdp doanh nghi¢p
theo hudng nang cao hi¢u qua va dam bao tinh cong
bang. Viéc diéu chinh cin tip trung vao thiét ké uu
dai c6 chon loc, tang cudng minh bach, déng thoi
nang cao nang luc quan 1y thué nham han ché cac
hanh vi loi dung chinh sach. Diéu nay co y nghia
quan trong trong viéc tao 1dp moi truong kinh doanh
lanh manh va thiic day phat trién kinh té bén viing.

4. Két luan

Thué thu nhap doanh nghiép giit vai trd quan
trong trong viéc dinh huéng hanh vi dau tu va quyét
dinh c4u trac von cua doanh nghi¢p tai Viét Nam.
Thong qua co ché tac dong dén 1oi nhun sau thué
va chi phi st dung vén, chinh sach thué khong chi
anh huong dén quy mo va linh vuc dau tu ma con
chi phéi su lwa chon giita ngudn von vay va von chi
s& hitu. Thuc tién nghién ctru cho thay cac quy dinh
phap 1y hién hanh, dic biét 1a Luat Thué thu nhap
doanh nghiép sé 67/2025/QH15 cung cac vin ban
hudng dan thi hanh, da gop phan tao lap moi truong
dau tu trong d6i 6n dinh, hd trg doanh nghiép mo
rong hoat dong san xuat - kinh doanh va nang cao
hiéu qua str dung von.

Két qua phan tich cho thay, chinh sach thué hop
Iy ¢6 kha ning thuc ddy dau tu thong qua viée cai
thién ty suét sinh loi sau thué va khuyén khich tich
lity vn ndi bd. Co ché khau trir chi phi, dic biét 1a
chi phi 1ai vay, tao diéu kién hinh thanh lgi thé 1a
chan thué, qua d6 anh huong dén xu hudng gia ting
sir dung don béy tai chinh. Tuy nhién, néu khong
dugc kiém soat hiéu qua, cac yéu td nay co thé dan
dén mat can ddi trong cdu tric von va tiém an rui ro
tai chinh d6i voi doanh nghiép.

Yéu cau hoan thién chinh sach thué thu nhap
doanh nghiép dat ra trong bdi canh hién nay can
huéng dén sy can bang giita muc tiéu khuyén khich
dau tu va dam bao an toan tai chinh. Viéc diéu
chinh thué sut theo 16 trinh phit hgp, mé rong co s¢
thué va thiét ké hé thong wu dii co chon loc s& gop
phan ning cao hiéu qua phan bd nguédn luc trong
nén kinh té. Dong thoi, ting cudng tinh minh bach,
don gian hoéa thu tuc hanh chinh va nang cao nang
luc quan 1y thué 1a nhitng yéu té can thiét nham han
ché cac hanh vi loi dung chinh sach, nhu chuyén gia
va trénh thué.

Hoan thién chinh sach thué thu nhap doanh
nghiép khong chi mang y nghia hd trg doanh nghiép
phat trién bén vitng ma con gop phan nang cao hiéu
qua quan Iy nha nudc va thuc day ting truong kinh
té trong dai han

$6 11/2026 107



TAP CHi CONG THUONG

TAI LIEU THAM KHAO:

B Tai chinh. (2026). Thong tur s6 20/2026/TT-BTC ngay 12/3/2026, Quy dinh chi tiét mot sé diéu ciia Luat Thué thu
nhap doanh nghiép va Nghi dinh s6 320/2025/ND-CP ngay 15/12/2025 ctia Chinh phi quy dinh chi tiét mot s6 diéu va
bién phép dé t6 chirc, huéng dan thi hanh Luét Thué thu nhap doanh nghiép.

Chinh phu. (2025). Nghi dinh s 320/2025/ND-CP, ngay 15/12/2025, Quy dinh chi tiét mot s didu va bién phap dé to
chire, hudng dan thi hanh Luat Thué thu nhap doanh nghiép.

Qudc hoi. (2025). Luat Thué thu nhap doanh nghiép (Luét s6 67/2025/QH15, ngay 14/6/2025).

Québc héi Trung Quédc. (2007). Ludt Viée lam nude Cong hoa Nhan dan Trung Hoa.

Qudc vu vién Trung Quéc. (2010). Luat Bao hiém x4 hoi nudc Cong hoa Nhan dan Trung Hoa.

Qudc vu vién Trung Qudc. (2014). Y kién vé cai cach hé thdng dang ky ho khiu (hukou).

Qudc vu vién Trung Qudc. (2017). Thong béo vé ting cuong tinh luu dong cua lao dong va chuyén tiép bao hiém
x4 hoi.

Vit Thi Hang, Tran Hiru Cudng. (2016). Tac dong cua chinh sach gidn thué va giam thué thu nhap doanh nghiép dén
cac doanh nghi¢p nho va vira trén dia ban thi xa T Son, tinh Bic Ninh. Tap chi Khoa hoc Nong nghiép Viét Nam,
14(2), 264-273.

Ngay nhan bai: 10/3/2026
Ngay phéan bién danh gia va sira chira: 25/03/2026
Ngay chéip nhin ding bai: 6/4/2026.

IMPACT OF CORPORATE INCOME TAX POLICY
ON INVESTMENT BEHAVIOR AND CAPITAL STRUCTURE
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ABSTRACT:

This study examines the effects of corporate income tax policy on firms’ investment behavior and
capital structure in Vietnam, integrating theoretical perspectives with empirical evidence. The findings
indicate that corporate income taxation directly shapes the cost of capital and after-tax profitability,
thereby exerting a significant influence on investment decisions. While tax incentives can stimulate
the expansion of production and business activities, they may also distort resource allocation across
industries and regions. At the same time, tax provisions that favor interest deductibility encourage
greater reliance on debt financing, increasing financial leverage and associated risks. Overall, the study
highlights the dual role of tax policy in promoting investment while simultaneously shaping firms’
financial risk profiles within the Vietnamese context.

Keywords: corporate income tax, cost of capital, investment behavior, capital structure, tax shield.
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