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1. ñaët vaán ñeà
Sai soùt coù theå phaùt sinh do nhaàm laãn hoaëc gian

laän. Haønh vi coá yù laøm sai leäch thoâng tin troïng yeáu
treân BCTC thöôøng ñöôïc nhaø quaûn trò thöïc hieän (S.
Khan, 2019) vaø kieåm toaùn vieân caàn tìm ra baèng
chöùng ñeå toá caùo haønh vi gian laän treân (Thu Haø,
2007). Theo lyù thuyeát tam giaùc gian laän, (D.
Cressey, 1950), 3 yeáu toá quyeát ñònh ñeán haønh vi
gian laän goàm ñoäng cô, cô hoäi, söï bieän minh, taïo neân
gian laän ôû moïi caáp ñoä nhaèm ñaït lôïi ích cuûa caù nhaân
hoaëc doanh nghieäp. Kieåm toaùn döïa vaøo caùc daáu
hieäu nhö nguyeân taéc keá toaùn khoâng ñuùng, döï phoøng
toån thaát nhoû hôn chi phí nôï xaáu, doanh thu taøi saûn
thaáp, chi phí vaø nôï cao lieân tuïc, lôïi nhuaän cao baát
thöôøng vaø lieân tuïc ñeå xaùc ñònh coù hay khoâng sai soùt
vaø gian laän BCTC. Vieäc ño löôøng sai soùt coù theå döïa
vaøo vieäc xaùc ñònh cheânh leäch lôïi nhuaän tröôùc vaø sau

kieåm toaùn nhö C. Lennox vaø B. Li (2014) vaø L.
Pasch (2017), hoaëc döïa vaøo doøng tieàn töø caùc hoaït
ñoäng cuûa doanh nghieäp (J. Pittman vaø Y. Zhao,
2018) baèng caùch caên cöù thoâng tin treân baùo cao
thöôøng nieân. Yeáu toá veà vieäc ñoøn baåy taøi chính ñöôïc
xem xeùt moät caùch kó caøng vaø noù ñöôïc xem laø nhaân
toá aûnh höôûng ñeán sai soùt trong BCTC (L. Pasch,
2017), W. Chi et. al. (2015), S. Rui (2017), X. Du et.
al. (2018). Tran et. al. (2018) ñaõ nhaän ra chæ soá tyû
suaát laõi goäp, chæ soá khaáu hao, chæ soá chi phí baùn
haøng vaø chi phí quaûn lyù doanh nghieäp aûnh höôûng
ñeán khaû naêng gian laän vaø sai soùt treân BCTC. Ngoaøi
ra, (Nguyen & Hoang, 2020) cuõng chöùng minh caùc
nhaân toá thuoäc quaûn trò coâng ty (quy moâ HÑQT, chuû
tòch HÑQT kieâm TGÑ, soá cuoäc hoïp cuûa HÑQT, sôû
höõu cuûa coå ñoâng lôùn beân ngoaøi) aûnh höôûng do voâ
tình hoaëc coá yù ñeán sai soùt BCTC. Chaát löôïng kieåm
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toaùn vaø chaát löôïng kieåm soaùt ñöôïc ñeà caäp trong Lyù
thuyeát ñaïi dieän, nguyeân cöùu cuûa  (Fama & Jensen,
1983) vaø (Shleifer & Vishny, 1986).

2. phöông phaùp nghieân cöùu
2.1. Thoáng keâ döõ lieäu
Taùc giaû ñaõ löïa choïn ra ñöôïc maãu nghieân cöùu

bao goàm 129 coâng ty nieâm yeát treân Sôû Giao dòch
chöùng khoaùn TP. Hoà Chí Minh (HOSE) vaø Sôû
Giao dòch chöùng khoaùn Haø Noäi (HNX) giai ñoaïn
töø naêm 2015 - 2019 (5 naêm), soá bieán quan saùt seõ
ñöôïc 129*5 = 645, loaïi boû moät soá maãu soá lieäu
khoâng ñoàng boä hoaëc thieáu soá lieäu, caùc coâng ty coù
döõ lieäu ñoät bieán (Outliers), coù theå laøm aûnh höôûng
ñeán moâ hình hoài quy.

2.2. Moâ hình nghieân cöùu
Nhoùm taùc giaû ñöa ra moâ hình nghieân cöùu nhö

sau:
MISSTATEit = b0 + b1BIG4it + b2LOSSit
+ b3SIZEit + b4AGEit + b5QTTAit
+ b6QTINVit + b7ROAit + b8LEVit + b9BSIit
+ b10BINit + b11DCit + b12MAOit
+ b13ACSit + b14AUCHit + eit
Trong ñoù:
- Bieán phuï thuoäc: MISSTATE laø sai soùt BCTC,

MISSTATE = Lôïi nhuaän sau kieåm toaùn - lôïi nhuaän
tröôùc kieåm toaùn.

- Bieán ñoäc laäp:
+ MAO laø quyeàn sôû höõu cuûa nhaø quaûn lyù

(HÑQT, Ban kieåm soaùt vaø BGÑ), MAO = Tyû leä sôû
höõu cuûa caùn boä quaûn lyù.

+ DC laø söï kieâm nhieäm chöùc vuï cuûa Chuû tòch
HÑQT vaø TGÑ (bieán giaû), giaù trò baèng 1 neáu chuû

tòch hoäi ñoàng quaûn trò kieâm nhieäm giaùm ñoác, ngöôïc
laïi coù giaù trò baèng 0.

+ LEV laø ñoøn baåy taøi chính, LEV = Nôï phaûi
traû/toång taøi saûn.

+ SIZE laø quy moâ coâng ty, SIZE = Logarit töï
nhieân cuûa toång taøi saûn.

+ AGE laø tuoåi cuûa doanh nghieäp, AGE = soá naêm
tính töø luùc thaønh laäp ñeán naêm nghieân cöùu.

+ BIG4 laø top 4 coâng ty kieåm toaùn, baèng 1 neáu
coâng ty i ñöôïc kieåm toaùn bôûi 1 coâng ty Big4, baèng 0
neáu khoâng.

+ LOSS laø keát quaû kinh doanh, baèng 1 neáu coâng
ty i baùo loã trong naêm t, baèng 0 neáu ngöôïc laïi.

+ QTTA laø heä soá luaân chuyeån taøi saûn, QTTA =
Doanh thu thuaàn/Taøi saûn.

+ QTINV laø heä soá luaân chuyeån haøng toàn kho,
QTINV = giaù voán haøng baùn/haøng toàn kho.

+ ROA laø tyû suaát sinh lôïi cuûa taøi saûn, ROA = Lôïi
nhuaän/taøi saûn.

+ BSI laø soá löôïng thaønh vieân cuûa hoäi ñoàng quaûn
trò.

+ BIN laø tyû leä % soá thaønh vieân HÑQT khoâng
ñieàu haønh.

+ ACS laø soá löôïng thaønh vieân ban kieåm soaùt, giaù
trò baèng 1 neáu soá thaønh vieân cuûa ban kieåm saùt treân 3
ngöôøi, baèng 0 neáu baèng 3 ngöôøi.

+ AUCH laø thay ñoåi coâng ty kieåm toaùn, giaù trò
baèng 1 cho caùc coâng ty coù thay ñoåi coâng ty kieåm
toaùn, baèng 0 cho tröôøng hôïp ngöôïc laïi.

3. keát quaû nghieân cöùu vaø thaûo luaän
Keát quaû taïi Baûng 1 cho thaáy, moái quan heä giöõa

caùc bieán ñoäc laäp laø khoâng chaët cheõ, caùc heä soá
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töông quan ñeàu < 0.52, nghóa laø khoâng coù hieän
töôïng töï töông quan giöõa hai bieán naøy (Gujarati,
2004).

Keát quaû ôû Baûng 2 cho thaáy heä soá VIF cuûa caùc
bieán ñeàu < 10. Qua ñoù coù theå keát luaän raèng khoâng
xuaát hieän hieän töôïng ña coäng tuyeán trong moâ hình.

Keát quaû taïi Baûng 3 cho thaáy:
Ñoái vôùi bieán BIG4 (b = -39798.05), möùc yù

nghóa 1% cho thaáy caùc doanh nghieäp ñöôïc kieåm
toaùn bôûi Coâng ty Big4 seõ ít bò ruûi ro sai soùt BCTC
hôn. Keát quaû nghieân cöùu phuø hôïp vôùi nghieân cöùu
cuûa: C. Lennox vaø B. Li (2014), J. Garrett et. al.
(2014); khoâng phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa: Chen,
C. Y. et. al. (2008), Nguyeãn Coâng Phöông vaø
Laâm Xuaân Ñaøo (2016) vaø traùi vôùi giaû thuyeát 
ban ñaàu.

Ñoái vôùi bieán Loss (b = 10165.5), möùc yù nghóa
1% cho thaáy caùc doanh nghieäp coù keát quaû kinh
doanh toát thöôøng seõ ít bò ruûi ro sai soùt BCTC. Keát
quaû nghieân cöùu phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa J.
Barton et. al. (2017), W. Chi et. al. (2015); khoâng
phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa J. Pittman vaø Y. Zhao
(2018); vaø phuø hôïp vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 349079 180347.3 1.935594 0.0535

BIG4 -39798.05 14701.51 -2.707072 0.0007

LOSS 10165.5 14642.54 -0.694245 0.0087

SIZE -27830.02 13992.48 -1.988926 0.0473

AGE 1932.879 1854.265 1.042396 0.2977

QTTA -1404.759 9411.287 -0.149263 0.8814

QTINV 6.314512 39.69723 0.159067 0.8737

ROA -63179.94 81919.72 -0.771242 0.4409

LEV 34679 34811.41 0.996196 0.0316

BSI -4214.482 4387.321 -0.960605 0.3372

BIN -44796.24 39142.67 1.144435 0.0253

DC 2975.535 12018.18 0.247586 0.8046

MAO 17283.61 27292.78 0.633267 0.0268

ACS 2929.578 11886 0.246473 0.8054

AUCH 9394.183 7701.883 1.219725 0.2231

Baûng 3. Keát quaû hoài quy theo moâ hình FeM

Baûng 2. Baûng heä soá VIF

Variable Variance VIF

BIG4 31360176 1.886728

LOSS 1.70E+08 1.315705

SIZE 1056193 35.35523

AGE 703107.6 9.745064

QTTA 5828250 2.72361

QTINV 451.4112 1.15554

ROA 2.07E+09 3.564991

LEV 1.90E+08 8.703021

BSI 8537792 6.126714

BIN 3.99E+08 4.600412

DC 35638325 1.658115

MAO 1.32E+08 1.571761

ACS 84337532 1.172661

AUCH 54405567 1.149261
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Ñoái vôùi bieán SIZE (b = -27830.02), möùc yù
nghóa laø 5% coù theå keát luaän coù moái quan heä ngöôïc
chieàu giöõa SIZE vaø MISSTATE. Keát quaû nghieân
cöùu phuø hôïp vôùi caùc nghieân cöùu cuûa Z. Singer  vaø
J. Zhang (2021), S. Khan (2019); khoâng phuø hôïp
vôùi keát quaû nghieân cöùu cuûa X. Du et. al. (2018); vaø
phuø hôïp vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Vôùi bieán AGE (b = -27830.02), khoâng coù yù
nghóa thoáng keâ, ñieàu naøy coù nghóa caùc doanh
nghieäp duø thaønh laäp sôùm hay muoän ñeàu khoâng taùc
ñoäng nhieàu ñeán sai soùt BCTC. Do ñoù, khoâng coù
moái quan heä giöõa bieán AGE vaø MISSTATE. Keát
quaû nghieân cöùu phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa Baber
vaø coäng söï (2009), traùi vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Ñoái vôùi bieán QTTA (b = -1404.759), khoâng coù
yù nghóa thoáng keâ. Do ñoù, khoâng coù moái quan heä
giöõa bieán QTTA vôùi MISSTATE. Nghieân cöùu
khoâng phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa D. Gabrić
(2017) vaø traùi vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Ñoái vôùi bieán QTINV (b = 6.314512), khoâng coù
yù nghóa thoáng keâ. Ñieàu naøy coù nghóa bieán QTINV
khoâng töông quan vôùi MISSTATE. Nghieân cöùu
khoâng phuø hôïp vôùi caùc nghieân cöùu laø Skousen
(2009), D. Gabrić (2017) vaø traùi vôùi giaû thuyeát
ban ñaàu.

Ñoái vôùi bieán ROA (b = -63179.94), khoâng coù yù
nghóa thoáng keâ. Ñieàu naøy coù nghóa laø bieán ROA
khoâng töông quan vôùi MISSTATE. Keát quaû
nghieân cöùu phuø hôïp vôùi caùc nghieân cöùu cuûa J.
Barton et. al. (2017), Lilia Pasch (2017); khoâng
phuø hôïp vôùi caùc nghieân cöùu cuûa F. Chen et. al.
(2015); vaø traùi vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Ñoái vôùi bieán LEV (b = 34679), möùc yù nghóa laø
5%, cho thaáy moái quan heä cuøng chieàu giöõa bieán
LEV vaø MISSTATE. Keát quaû naøy phuø hôïp vôùi caùc
nghieân cöùu cuûa L. Pasch (2017), W. Chi et. al.
(2015); khoâng phuø hôïp vôùi caùc nghieân cöùu: X. Du
et. al. (2018), J. Pittman vaø Y. Zhao (2018); vaø phuø
hôïp vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Vôùi bieán BSI (b = -4214.482), khoâng coù yù
nghóa thoáng keâ, do vaäy khoâng coù moái quan heä
giöõa BSI vaø MISSTATE. Keát quaû naøy phuø hôïp
vôùi nghieân cöùu cuûa Chen vaø coäng söï (2006);
khoâng phuø hôïp vôùi caùc keát quaû nghieân cöùu cuûa J.
Pittman vaø Y. Zhao (2018), Traàn Thò Giang Taân
vaø Tröông Thuøy Döông (2016); traùi vôùi giaû
thuyeát ban ñaàu.

Vôùi bieán BIN (b = -44796.24), möùc yù nghóa laø
3%. Ñieàu naøy coù nghóa laø BIN töông quan ngöôïc
chieàu vôùi MISSTATE. Keát quaû naøy phuø hôïp vôùi
nghieân cöùu cuûa Chen, C. Y. et. al. (2008); khoâng
phuø hôïp vôùi keát quaû nghieân cöùu cuûa caùc taùc giaû J.
Pittman vaø Y. Zhao (2018), Traàn Thò Giang Taân
vaø Tröông Thuøy Döông (2016); vaø phuø hôïp vôùi giaû
thuyeát ban ñaàu.

Vôùi bieán DC (b = 2975.535), khoâng coù yù nghóa
thoáng keâ, do ñoù khoâng coù moái quan heä giöõa DC vaø
MISSTATE. Keát quaû naøy phuø hôïp vôùi caùc nghieân
cöùu cuûa X. Du et. al. (2018); khoâng phuø hôïp vôùi
caùc nghieân cöùu cuûa J. Pittman vaø Y. Zhao (2018),
R. Natarajan and K. Zheng (2019); khoâng phuø hôïp
vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Ñoái vôùi bieán MAO (b = 17283.61), möùc yù
nghóa laø 3%. Ñieàu naøy coù nghóa MAO töông quan
cuøng chieàu vôùi MISSTATE. Keát quaû naøy phuø hôïp
vôùi nghieân cöùu cuûa X. Du et. al. (2018); khoâng
phuø hôïp vôùi caùc nghieân cöùu: Chen, G. et. al.
(2006), W. Chi et. al. (2015); phuø hôïp vôùi giaû
thuyeát ban ñaàu.

Vôùi bieán ACS (b = 2929.578), khoâng coù yù
nghóa thoáng keâ, do vaäy khoâng coù moái quan heä giöõa
ACS vaø MISSTATE. Keát quaû naøy phuø hôïp vôùi
nghieân cöùu cuûa Abbott, L. et. al. (2004); khoâng
phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa L. Pasch (2017); vaø
khoâng phuø hôïp vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

Vôùi bieán AUCH (b = 9394.183), tuy nhieân
khoâng coù yù nghóa thoáng keâ, do vaäy khoâng coù moái
quan heä giöõa AUCH vaø MISSTATE. Keát quaû
nghieân cöùu phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa L. Pasch
(2017); khoâng phuø hôïp vôùi keát quaû nghieân cöùu cuûa
B. Li vaø C. Ma (2015), Chen, C. Y. et. al. (2008);
vaø khoâng phuø hôïp vôùi giaû thuyeát ban ñaàu.

5. keát luaän vaø thaûo luaän
Trong phaïm vi baøi nghieân cöùu naøy, taùc giaû ñaõ

tìm hieåu caùc nhaân toá taùc ñoäng ñeán sai soùt BCTC caùc
coâng ty phi taøi chính treân HOSE vaø HNX giai ñoaïn
2015-2019.  Keát quaû nghieân cöùu chæ ra neáu doanh
nghieäp ñöôïc kieåm toaùn bôûi coâng ty Big4, Keát quaû
kinh doanh loã, Qui moâ cuûa doanh nghieäp lôùn, Tyû leä
thaønh vieân HÑQT khoâng ñieàu haønh lôùn, seõ ít phaùt
hieän sai soùt BCTC. Vieäc söû duïng Ñoøn baåy taøi chính
vaø Tyû leä sôû höõu cuûa caùn boä quaûn lyù cao theå daãn ñeán
ñeán Sai soùt BCTC hôn. Ngoaøi ra, caùc nhaân toá nhö:
Tuoåi cuûa doanh nghieäp, Heä soá luaân chuyeån taøi saûn,

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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Heä soá luaân chuyeån haøng toàn kho, Lôïi nhuaän treân
toång taøi saûn, Soá löôïng thaønh vieân HÑQT, Chuû tòch
HÑQT kieâm Toång giaùm ñoác, Soá löôïng thaønh vieân
ban kieåm soaùt, Thay ñoåi coâng ty kieåm toaùn khoâng
coù taùc ñoäng ñeán Sai soùt BCTC.

Töø vieäc keát quaû nghieân cöùu, taùc giaû ñeà xuaát caùc
nhaø ñaàu tö neân öu tieân löïa choïn ñaàu tö vaøo caùc

doanh nghieäp ñöôïc kieåm toaùn bôûi coâng ty Big4, coù
keát quaû kinh doanh döông, qui moâ doanh nghieäp
lôùn, tyû leä thaønh vieân HÑQT khoâng ñieàu haønh cao
ñeå traùnh ruûi ro BCTC coù sai soùt. Ñoàng thôøi, öu tieân
ñaàu tö vaøo doanh nghieäp ít söû duïng Ñoøn baåy taøi
chính vaø tyû leä sôû höõu cuûa caùn boä quaûn lyù thaáp ñeå
traùnh ruûi ro BCTC coù sai soùt n
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AbsTrAcT: 
This study analyses financial statement errors of listed companies in Vietnam. The study

finds out that there are four factors which have negative correlation with financial statement
errors of listed companies in Vietnam. These factors are financial statements audited by Big4
accounting firms, positive business results, large enterprise size,  and high number of members
of the board of directors not manage the company. This study is expected to help investors
become more carefully when using accounting information to make decisions. 

keywords: financial statement errors, fraud, Big4 accounting firms, stock market, listed
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