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taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 19 - Thaùng 8/2022

1. ñaët vaán ñeà
Hieäu quaû laø vaán ñeà ñöôïc caùc nhaø nghieân cöùu

kinh teá cuõng nhö caùc nhaø quaûn lyù kinh doanh quan
taâm haøng ñaàu. Hieäu quaû theo caùch duy nhaát ñöôïc
hieåu laø moät chæ tieâu chaát löôïng phaûn aùnh moái quan
heä giöõa keát quaû thu ñöôïc vaø chi phí boû ra. Neáu chi
phí boû ra caøng ít vaø keát quaû mang laïi caøng nhieàu,
ñieàu ñoù coù yù nghóa hieäu quaû kinh teá caøng cao vaø
ngöôïc laïi.

Ñoái vôùi caùc QÑT chöùng khoaùn theo khoaûn 37
Ñieàu 5 Luaät Chöùng khoaùn naêm 2019 thì QÑT chöùng
khoaùn ñöôïc hieåu: “laø quyõ hình thaønh töø voán goùp cuûa
nhaø ñaàu tö vôùi muïc ñích thu lôïi nhuaän töø vieäc ñaàu tö
vaøo chöùng khoaùn hoaëc vaøo caùc taøi saûn khaùc, keå caû
baát ñoäng saûn, trong ñoù nhaø ñaàu tö khoâng coù quyeàn
kieåm soaùt haèng ngaøy ñoái vôùi vieäc ra quyeát ñònh ñaàu
tö cuûa quyõ”.

Thöïc chaát hoaït ñoäng nghieäp vuï cuûa QÑT laø thöïc
hieän chöùc naêng veà quaûn lyù voán taøi saûn thoâng qua
vieäc ñaàu tö theo danh muïc ñaàu tö hieäu quaû nhaát laøm
gia taêng giaù trò cuûa QÑT. Hieäu quaû ñaàu tö cuûa quyõ
ñöôïc phaûn aùnh chuû yeáu ôû keát quaû hoaït ñoäng ñaàu tö
cuûa quyõ.

2. phaân loaïi quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn taïi 
vieät nam

Veà phaân loaïi QÑT chöùng khoaùn taïi Vieät Nam,
tuøy theo moâ hình caáu truùc phaùp lyù hoaëc theo ñaëc
tính hoaït ñoäng (tính chaát, muïc tieâu hoaït ñoäng) cuûa
QÑT, maø QÑT taïi Vieät Nam coù theå coù nhöõng loaïi
khaùc nhau. Cuï theå: 

Theo caáu truùc phaùp lyù, hieän nay theo phaùp luaät
Vieät Nam, cuï theå theo khoaûn 1 Ñieàu 99 Luaät
Chöùng khoaùn naêm 2019, QÑT chöùng khoaùn chia
laøm 2 loaïi hình: (1) Quyõ ñaïi chuùng; (2) Quyõ thaønh
vieân. Theo ñoù:

- Quyõ ñaïi chuùng laø thöïc hieän chaøo baùn chöùng chæ
quyõ ra coâng chuùng. Trong Quyõ ñaïi chuùng goàm coù 2
loaïi:

+ Quyõ môû: quyõ ñaïi chuùng maø chöùng chæ quyõ ñaõ
chaøo baùn ra coâng chuùng phaûi ñöôïc mua laïi theo yeâu
caàu cuûa nhaø ñaàu tö.

+ Quyõ ñoùng: quyõ ñaïi chuùng maø chöùng chæ quyõ ñaõ
chaøo baùn ra coâng chuùng khoâng ñöôïc mua laïi theo
yeâu caàu cuûa nhaø ñaàu tö. 

- Quyõ thaønh vieân laø QÑT chöùng khoaùn coù soá
thaønh vieân tham gia goùp voán töø 2 ñeán 99 thaønh vieân
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vaø chæ bao goàm thaønh vieân laø nhaø ñaàu tö chöùng
khoaùn chuyeân nghieäp (Ñieàu 11 Luaät Chöùng khoaùn
naêm 2019). 

Theo tính chaát vaø muïc tieâu hoaït ñoäng, caùc loaïi
QÑT chöùng khoaùn ñöôïc coâng nhaän vaø hoaït ñoäng taïi
Vieät Nam goàm coù: Quyõ môû, Quyõ ñoùng, Quyõ hoaùn
ñoåi danh muïc (ETF- Exchange traded fund), QÑT
baát ñoäng saûn, Quyõ höu trí töï nguyeän. Trong ñoù:

+ Quyõ hoaùn ñoåi danh muïc (ETF): Theo quy ñònh
taïi Khoaûn 42, Ñieàu 4, Luaät Chöùng khoaùn naêm 2019,
Quyõ hoaùn ñoåi danh muïc laø quyõ môû ñöôïc hình thaønh
töø vieäc tieáp nhaän, hoaùn ñoåi danh muïc chöùng khoaùn
cô caáu laáy chöùng chæ quyõ. Chöùng chæ quyõ hoaùn ñoåi
danh muïc ñöôïc nieâm yeát vaø giao dòch treân heä thoáng
giao dòch cho chöùng khoaùn nieâm yeát. Nhö vaäy, maëc
duø ñöôïc coâng nhaän laø quyõ môû, song töông töï nhö
quyõ ñoùng, caùc CCQ cuûa quyõ ETF cuõng ñöôïc nieâm
yeát vaø giao dòch treân thò tröôøng thöù caáp taäp trung
(Sôû Giao dòch chöùng khoaùn).

+ QÑT baát ñoäng saûn: Theo Luaät Chöùng khoaùn
naêm 2019, QÑT baát ñoäng saûn laø QÑT chöùng khoaùn
ñöôïc ñaàu tö chuû yeáu vaøo baát ñoäng saûn vaø chöùng
khoaùn cuûa toå chöùc phaùt haønh; laø toå chöùc kinh doanh
baát ñoäng saûn coù doanh thu töø vieäc sôû höõu vaø kinh
doanh baát ñoäng saûn toái thieåu laø 65% toång doanh thu
tính treân baùo caùo taøi chính naêm gaàn nhaát.

+ Quyõ höu trí töï nguyeän: Theo Khoaûn 3, Ñieàu 3,
Nghò ñònh soá 88/2016/NÑ-CP veà Chöông trình höu
trí boå sung töï nguyeän, Quyõ höu trí töï nguyeän ñöôïc
ñònh nghóa: “Quyõ höu trí laø teân vieát taét cuûa quyõ höu
trí boå sung töï nguyeän, laø quyõ taøi chính ñeå thöïc hieän
chöông trình höu trí, ñöôïc hình thaønh töø söï ñoùng goùp
cuûa ngöôøi tham gia quyõ vaø ngöôøi söû duïng lao
ñoäng”. Ñoàng thôøi, Nghò ñònh cuõng quy ñònh chi tieát
loaïi taøi saûn maø moâ hình QÑT ñaëc thuø naøy ñöôïc
pheùp ñaàu tö, trong ñoù, ñaëc bieät quy ñònh “Tyû troïng
giaù trò ñaàu tö traùi phieáu Chính phuû (bao goàm caû
khoaûn ñaàu tö traùi phieáu Chính phuû thoâng qua chöùng
chæ QÑTchöùng khoaùn) toái thieåu baèng 50% trong
toång giaù trò taøi saûn quyõ höu trí” (Khoaûn 4, Ñieàu 20). 

Veà ñaëc ñieåm cuûa QÑT chöùng khoaùn, maëc duø
moãi loaïi hình QÑT khaùc nhau seõ mang nhöõng ñaëc
ñieåm mang tính chaát ñieån hình, ñaëc thuø lieân quan
tôùi nhoùm khaùch haøng muïc tieâu, ñònh höôùng chieán
löôïc vaø hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa quyõ, song nhìn chung
caùc QÑT chöùng khoaùn taïi Vieät Nam coù nhöõng ñaëc
ñieåm sau: 

Thöù nhaát, phaàn lôùn voán ñaàu tö cuûa quyõ duøng vaøo
vieäc ñaàu tö chöùng khoaùn. Ñaëc ñieåm naøy xuaát phaùt

töø chính muïc ñích cuûa quyõ ñoù laø thu lôïi nhuaän töø
vieäc ñaàu tö chöùng khoaùn. Beân caïnh ñoù, quyõ cuõng coù
theå ñaàu tö vaøo caùc loaïi taøi saûn khaùc, bao goàm caû baát
ñoäng saûn.

Thöù hai, QÑT chöùng khoaùn phaûi thuoäc moät coâng
ty quaûn lyù quyõ vaø coù ngaân haøng giaùm saùt. Coâng ty
quaûn lyù quyõ seõ thay theá nhaø ñaàu tö quaûn lyù vaø ñaàu tö
döïa treân caùc cô sôû quy cheá ñaõ ñöôïc thoáng nhaát.
Ñoàng thôøi, phía ngaân haøng giaùm saùt seõ laø cô quan
ñeå ñaûm baûo coâng ty quaûn lyù quyõ thöïc hieän ñuùng vôùi
muïc tieâu ñaõ ñeà ra cuûa quyõ. 

Thöù ba, taøi saûn cuûa QÑT chöùng khoaùn ñoäc laäp
vôùi taøi saûn cuûa coâng ty quaûn lyù quyõ vaø caùc quyõ khaùc
do coâng ty naøy quaûn lyù. Ñaëc ñieåm naøy laø caàn thieát
ñeå ñaûm baûo söï minh baïch trong hoaït ñoäng cuûa quyõ.
Traùnh tröôøng hôïp coâng ty quaûn lyù quyõ laïm duïng taøi
saûn cuûa QÑT chöùng khoaùn ñeå thöïc hieän caùc muïc
ñích khoâng thuoäc phaïm vi cuûa quyõ.

3. ñaùnh giaù quy moâ taøi saûn vaø hieäu quaû cuûa
caùc quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn taïi vieät nam

Vôùi toác ñoä taêng tröôûng veà soá löôïng vaø quy moâ
taøi saûn cuûa caùc QÑT trong 10 naêm trôû laïi ñaây, neáu
nhö naêm 2011 môùi chæ coù 23 QÑT, tính tôùi cuoái naêm
2021, hieän coù 60 QÑT ñang hoaït ñoäng taïi Vieät Nam
(Baûng 1).

Neáu nhö giai ñoaïn nhöõng naêm 2000 - 2010, quy
moâ taøi saûn maø caùc QÑT taïi Vieät Nam quaûn lyù chæ
vaøo khoaûng vaøi chuïc tyû ñoàng (vôùi döôùi 500 tyû
ñoàng), thì hieän nay quy moâ taøi saûn uûy thaùc cuûa caùc
QÑT quaûn lyù ñaõ taêng tröôûng ñaùng keå, gaáp nhieàu laàn
so vôùi tröôùc. 

Theo soá lieäu thoáng keâ caäp nhaät tôùi nöûa ñaàu naêm
2022, thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam coù 16 QÑT
coù quy moâ taøi saûn quaûn lyù treân 1.000 tyû ñoàng, ñaëc
bieät trong ñoù coù 5 quyõ coù quy moâ taøi saûn treân 10.000
tyû ñoàng (Baûng 2). 

Söï taêng tröôûng veà quy moâ taøi saûn do caùc QÑT
quaûn lyù khoâng chæ theå hieän söï taêng tröôûng vaø phaùt
trieån cuûa moâ hình QÑT taïi Vieät Nam, maø coøn theå
hieän söï quan taâm vaø tin töôûng cuûa coâng chuùng ñaàu
tö ñoái vôùi moâ hình QÑT taïi Vieät Nam. 

Tuy nhieân, QÑT coù quy moâ taøi saûn quaûn lyù lôùn
khoâng tyû leä thuaän vôùi hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa Quyõ
(Baûng 3). Phaàn lôùn caùc QÑT traùi phieáu coù tyû suaát
sinh lôøi bình quaân töông ñoái baùm saùt tyû suaát sinh
lôøi cuûa caùc QÑT coå phieáu. Ñieàu naøy ñoøi hoûi caàn
xem xeùt kyõ löôõng hôn chieán löôïc phaân boå taøi saûn
cuûa caùc QÑT. 

Trong suoát quaù trình hoaït ñoäng, QÑT vôùi vai troø
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taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 19 - Thaùng 8/2022

STT TEÂN QUYÕ LOAÏI QUYÕ VOÁN ÑIEÀU LEÄ (ÑOÀNG)

1 Quyõ ETF DCVFMVN DIAMOND Quyõ ETF 102,000,000,000 

2 Quyõ ETF DCVFMVN30 Quyõ ETF 56,581,812,800 

3 Quyõ ETF IPAAM VN100 Quyõ ETF 52,000,000,000 

4 Quyõ ETF MAFM VN30 Quyõ ETF 115,000,000,000 

5 Quyõ ETF SSIAM VN30 Quyõ ETF 56,000,000,000 

6 Quyõ ETF SSIAM VNFIN LEAD Quyõ ETF 262,000,000,000 

7 Quyõ ETF SSIAM VNX50 Quyõ ETF 101,000,000,000 

8 Quyõ ETF VinaCapital VN100 Quyõ ETF 53,000,000,000 

9 QÑT Chuû ñoäng VND Quyõ môû 56,596,500,000 

10 QÑT Chöùng khoaùn naêng ñoäng DC Quyõ môû 1,000,000,000,000 

11 QÑT Caân baèng Baûn Vieät Quyõ môû 54,314,089,552 

12 QÑT Caân baèng Chieán löôïc - VCBF Quyõ môû 60,426,610,500 

13 QÑT Caân baèng Manulife Quyõ môû 76,779,869,600 

14 QÑT Caân baèng Tueä saùng VinaCapital Quyõ môû 80,561,357,000 

15 QÑT Coå phieáu Haøng ñaàu VCBF Quyõ môû 59,164,003,100 

16 QÑT Coå phieáu Höng Thònh VinaWealth Quyõ môû 57,132,321,000 

17 QÑT Coå phieáu Manulife Quyõ môû 65,113,385,900 

18 QÑT Coå phieáu Naêng ñoäng Baûo Vieät Quyõ môû 71,247,586,800 

19 QÑT Coå phieáu Techcom Quyõ môû 60,670,000,000 

20 QÑT Coå phieáu Tieáp caän Thò tröôøng Vieät Nam Quyõ môû 59,216,200,000 

21 QÑT Coå phieáu Trieån voïng Baûo Vieät Quyõ môû 85,288,000,000 

22 QÑT Coå phieáu Taêng tröôûng Mirae Asset Vieät Nam Quyõ ETF 452,087,426,000 

23 QÑT Coå phieáu Vieät Nam choïn loïc Quyõ môû 70,798,450,000 

24 QÑT Doanh nghieäp haøng ñaàu DC Quyõ môû 806,460,000,000 

25 QÑT Giaù trò MB Capital Quyõ môû 54,423,600,000 

26 QÑT Lôïi theá Caïnh tranh Beàn vöõng SSI Quyõ môû 111,922,428,800 

27 QÑT Naêng ñoäng Eastspring Investments Quyõ môû 53,203,406,730 

28 QÑT Traùi phieáu An Bình Quyõ môû 53,470,100,000 

29 QÑT Traùi phieáu an toaøn Amber Quyõ môû 50,633,910,000 

30 QÑT Traùi phieáu Baûo Thònh Vina Wealth Quyõ môû 53,810,960,100 

31 QÑT Traùi phieáu Baûo Vieät Quyõ môû 76,856,000,000 

32 QÑT Traùi phieáu DC Quyõ môû 99,574,822,600 

33 QÑT Traùi phieáu DFVN Quyõ môû 60,173,500,000 

34 QÑT Traùi phieáu gia taêng thu nhaäp coá ñònh DC Quyõ môû 56,697,400,000 

35 QÑT Traùi phieáu linh hoaït Techcom Quyõ môû 50,000,000,000 

36 QÑT Traùi phieáu MB Quyõ môû 64,178,972,500 

Baûng 1. Danh saùch quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn ñang hoaït ñoäng



364

taïp chí coâng thöông

Soá 19 - Thaùng 8/2022

STT TEÂN QUYÕ LOAÏI QUYÕ VOÁN ÑIEÀU LEÄ  (ÑOÀNG)

37 QÑT Traùi phieáu môû roäng Chubb Quyõ môû 60,934,000,000 

38 QÑT Traùi phieáu PVcom Quyõ môû 50,100,000,000 

39 QÑT Traùi phieáu SSI Quyõ môû 68,069,000,000 

40 QÑT Traùi phieáu Techcom Quyõ môû 60,653,750,000 

41 QÑT Traùi phieáu thanh khoaûn VinaCapital Quyõ môû 50,307,500,000 

42 QÑT Traùi phieáu VCBF Quyõ môû 56,581,812,800 

43 QÑT Traùi phieáu VND Quyõ môû 50,335,000,000 

44 QÑT Taêng tröôûng DFVN Quyõ môû 75,121,600,000 

45 Quyõ Ñaàu tö giaù trò Vieät Nam Quyõ TV 50.000.000.000 

46 QÑT Baát ñoäng saûn Techcom Vieät Nam Quyõ ñoùng 50.000.000.000 

47 QÑT Coâng ngheä soá Vieät Nam Quyõ TV 50.000.000.000 

48 QÑT Cô hoäi PVI Quyõ TV 1.000.000.000.000 

49 QÑT FPT Capital Quyõ TV 50.000.000.000 

50 QÑT Giaù trò Baûo Vieät Quyõ TV .000.000.000.000 

51 QÑT Haï taàng PVI Quyõ TV .500.000.000.000 

52 QÑT Japan Asia MB Capital Quyõ TV 200.000.000.000 

53 QÑT Khaùm phaù giaù trò Ngaân haøng Coâng Thöông Vieät Nam Quyõ TV 100.000.000.000 

54 QÑT Naêng löôïng vaø Haï taàng An Bình Quyõ TV 3.630.900.000.000 

55 QÑT Phaùt trieån Haèng Thoâng Quyõ TV 50.000.000.000 

56 QÑT Thaønh vieân SSI Quyõ TV 343.000.000.000 

57 QÑT Taøi chính AFM Quyõ TV 50.000.000.000 

58 QÑT Taøi chính MKDS Quyõ TV 50.000.000.000 

59 QÑT Taêng tröôûng Thieân Vieät 2 Quyõ ñoùng 170.000.000.000 

60 QÑT Taêng tröôûng Thieân Vieät 3 Quyõ ñoùng 199.008.000.000 

Nguoàn: UÛy ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc Vieät Nam (2022)

STT Teân quyõ Chieán löôïc ñaàu tö Loaïi quyõ Toång giaù trò taøi saûn roøng

1 Vietnam Enterprise Investments Limited Quyõ coå phieáu Quyõ ñoùng 47,677.62

2 VinaCapital Vietnam Opportunity Fund Ltd. Quyõ coå phieáu Quyõ ñoùng 29,183.50

3 QÑT Traùi phieáu Techcom Quyõ traùi phieáu Quyõ môû 18,825.72

4 Quyõ ETF DCVFMVN DIAMOND Quyõ coå phieáu Quyõ ETF 18,782.04

5 PYN Elite Fund (Non-UCITS) Quyõ coå phieáu Quyõ môû 17,825.29

6 Quyõ ETF DCVFMVN30 Quyõ coå phieáu Quyõ ETF 7,703.51

7 QÑT Coå phieáu Vieät Nam Quyõ coå phieáu Quyõ môû 4,448.76

8 Vietnam Holding Ltd Quyõ caân baèng Quyõ ñoùng 3,015.85

Baûng 2. Top caùc quyõ ñaàu tö coù quy moâ taøi saûn quaûn lyù lôùn nhaát taïi Vieät nam
Ñôn vò: tyû ñoàng
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laø nhaø ñaàu tö coù toå chöùc, nhaø ñaàu tö coù quan ñieåm
vaø ñònh höôùng ñaàu tö chieán löôïc trong daøi haïn treân
thò tröôøng, nhaø ñaàu tö chöùng khoaùn chuyeân nghieäp
ñaõ theå hieän ñöôïc söï linh hoaït cuûa mình trong vieäc

ñieàu haønh, quaûn lyù hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa QÑT. 
Ñoái vôùi caùc quyõ coå phieáu, vôùi ñaëc tính ruûi ro

töông ñoái cao hôn so vôùi caùc quyõ traùi phieáu vaø quyõ
caân baèng vaø phaàn lôùn taøi saûn cuûa QÑT ñaàu tö vaøo

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 19 - Thaùng 8/2022

STT Teân quyõ Chieán löôïc ñaàu tö Loaïi quyõ Toång giaù trò taøi saûn roøng

9 Quyõ ETF SSIAM VNFIN LEAD Quyõ coå phieáu Quyõ ETF 2,807.82

10 QÑT Taêng tröôûng MB Capital Quyõ coå phieáu Quyõ môû 2,045.23

11 QÑT Chöùng khoaùn Vieät Nam Quyõ caân baèng Quyõ môû 1,561.68

12 QÑT Traùi phieáu SSI Quyõ traùi phieáu Quyõ môû 1,494.04

13 PXP Vietnam Emerging Equity Fund Quyõ coå phieáu Quyõ môû 1,417.65

14 QÑT Giaù trò Baûo Vieät Quyõ caân baèng Quyõ ñoùng 1,262.65

15 QÑT Coå phieáu Tieáp caän Thò tröôøng Vieät Nam Quyõ coå phieáu Quyõ môû 1,214.69

16 QÑT Coå phieáu Höng Thònh VinaWealth Quyõ coå phieáu Quyõ môû 1,076.04

Teân quyõ Chieán löôïc ñaàu tö
Tyû suaát sinh lôøi bình quaân

1 Naêm 3 naêm

QÑT Coå phieáu Tieáp caän thò tröôøng Vieät Nam Quyõ coå phieáu 8.85% 99.32%

QÑT Traùi phieáu Baûo Thònh Vinawealth Quyõ traùi phieáu 7.81% 21.60%

QÑT Traùi phieáu VND Quyõ traùi phieáu 7.07% 19.73%

QÑT Traùi phieáu Vieät Nam Quyõ traùi phieáu 6.89% 23.33%

Quyõ ETF DCVFMVN DIAMOND Quyõ coå phieáu 6.81% 0.00%

QÑT Traùi phieáu Techcom Quyõ traùi phieáu 6.52% 22.11%

QÑT Coå phieáu Höng Thònh VinaWealth Quyõ coå phieáu 6.31% 68.36%

QÑT Ñònh höôùng Baûo toaøn voán Vieät Nam Quyõ caân baèng 6.21% -1.96%

QÑT Caân baèng Tueä Saùng VinaCapital Quyõ caân baèng 6.20% 50.21%

QÑT Traùi phieáu SSI Quyõ traùi phieáu 5.97% 16.66%

QÑT Traùi phieáu Linh hoaït Techcom Quyõ traùi phieáu 5.81% 17.65%

QÑT Traùi phieáu VCBF Quyõ traùi phieáu 5.80% 0.00%

QÑT Taêng tröôûng MB Capital Quyõ coå phieáu 5.32% 18.09%

QÑT Traùi phieáu Baûo Vieät Quyõ traùi phieáu 3.65% 20.56%

QÑT Traùi phieáu môû roäng Chubb Quyõ traùi phieáu 3.43% 13.39%

QÑT Caân baèng Chieán löôïc VCBF Quyõ caân baèng 1.67% 29.31%

QÑT Traùi phieáu Ngaân haøng Coâng Thöông Quyõ traùi phieáu 0.88% 3.42%

VinaCapital Vietnam Opportunity Fund Ltd. Quyõ coå phieáu 0.04% 53.34%

QÑT Coå phieáu Haøng ñaàu VCBF Quyõ coå phieáu 0.02% 48.84%

Baûng 3. Top caùc quyõ ñaàu tö coù tyû suaát sinh lôøi bình quaân 1 naêm vaø 3 naêm toát nhaát taïi Vieät nam

Nguoàn: FiinPro (2022)

Nguoàn: FiinPro (2022)



366

coå phieáu, coù theå thaáy trong giai
ñoaïn naêm 2017 tôùi 6 thaùng ñaàu
naêm 2022, caùc QÑT coå phieáu
luoân taäp trung phaàn lôùn tyû troïng,
khoaûng xaáp xæ 80% tôùi treân 90%
giaù trò taøi saûn vaøo ñaàu tö coå
phieáu. Coøn laïi chuû yeáu ñeå döôùi
daïng tieàn maët, hoaëc trong giai
ñoaïn 2017 - 2019, moät boä phaän
QÑT coù ña daïng hoùa danh muïc
ñaàu tö vôùi traùi phieáu. (Bieåu ñoà 1)

Trong khi ñoù, caùc QÑT traùi
phieáu, ngoaïi tröø giai ñoaïn 2018 -
2019, phaàn lôùn caùc khoaûng thôøi
gian coøn laïi, chieán löôïc phaân boå
taøi saûn chöa theå hieän roõ ñaëc thuø
QÑT traùi phieáu - vôùi phaàn lôùn taøi
saûn neân ñöôïc ñaàu tö taäp trung
vaøo traùi phieáu, thay vì ñeå phaàn
lôùn tieàn döôùi daïng tieàn maët hoaëc
ñaàu tö coå phieáu nhö thôøi ñieåm
cuoái naêm 2021 (Bieåu ñoà 2). Phaàn
lôùn taøi saûn quyõ traùi phieáu ñeå döôùi
daïng tieàn maët (tieàn göûi ngaân
haøng) taäp trung chuû yeáu ôû giai
ñoaïn xaûy ra dieãn bieán phöùc taïp
cuûa dòch beänh (ñaïi dòch Covid-
19). Ñieàu naøy coù theå giaûi thích
cho phöông aùn phaân boå taøi saûn an
toaøn cuûa quyõ phaûn aùnh chieán
löôïc phaân boå taøi saûn cuûa caùc
QÑT ñöôïc ñieàu chænh linh hoaït
theo boái caûnh kinh teá vó moâ.
Xong veà daøi haïn, vieäc ñeå tieàn
maët nhieàu coù theå giaûm hieäu quaû
hoaït ñoäng cuûa caùc quyõ naøy.

Töông töï nhö quyõ traùi phieáu,
quyõ caân baèng, neân ñaàu tö vaøo caû
traùi phieáu vaø coå phieáu vôùi tyû leä
töông ñoái töông ñoàng, song thöïc
tieãn Bieåu ñoà 3 cho thaáy, quyõ caân
baèng vaãn taäp trung phaân boå tyû
troïng lôùn taøi saûn vaøo coå phieáu, vaø
theo sau ñoù laø tieàn maët. Tyû leä ñaàu
tö traùi phieáu chieám giaù trò nhoû,
thaäm chí gaàn nhö khoâng ñaùng keå
ôû nhöõng thôøi ñieåm cuûa naêm 2016
tôùi nöûa ñaàu naêm 2018. 

Thöïc teá naøy cho thaáy, caùc

taïp chí coâng thöông

Soá 19 - Thaùng 8/2022

Bieåu ñoà 1: Chieán löôïc phaân boå taøi saûn taïi caùc Quyõ coå phieáu

Nguoàn: FiinPro (2022)

Bieåu ñoà 2: Chieán löôïc phaân boå taøi saûn taïi caùc Quyõ traùi phieáu

Nguoàn: FiinPro (2022)

Bieåu ñoà 3: Chieán löôïc phaân boå taøi saûn taïi caùc Quyõ caân baèng

Nguoàn: FiinPro (2022)
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QÑT caàn phaûi xem xeùt, ñaùnh giaù laïi tính phuø hôïp
vaø hieäu quaû cuûa caùc chieán löôïc phaân boå taøi saûn,
nhaèm ñaûm baûo hieäu quaû hoaït ñoäng cuõng nhö muïc
tieâu hoaït ñoäng cam keát vôùi nhaø ñaàu tö tham gia

QÑT, thoâng qua ñoù naâng cao tính haáp daãn cuûa caùc
QÑT noùi rieâng vaø ngaønh QLQ noùi chung ñoái vôùi
coâng chuùng NÑT vaø nhöõng NÑT tieàm naêng trong
töông lai n

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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evALuATing The AsseT size And The perFOrMAnCe 
OF invesTMenT Funds in vieTnAM’s sTOCK MArKeT

lnguyen ngoC Linh
Hanoi College of Industrial Economics

AbsTrACT: 
Thanks to an increasingly completed legal framework for the establishment, management

and operation of different types of investment funds in Vietnam, the number of investment
funds has increased since the establishment of Vietnam’s stock market. This paper is to evaluate
the asset size and the performance of investment funds in Vietnam’s stock market. 
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