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1. Ñaët vaán ñeà
Coâng ty coå phaàn (CTCP) laø loaïi hình DN coù lòch

söû hình thaønh laâu ñôøi vaø phaùt trieån roäng khaép treân
theá giôùi, nhöng ôû nöôùc ta loaïi hình DN naøy hình
thaønh, phaùt trieån töông ñoái chaäm bôûi do nhöõng ñieàu
kieän, hoaøn caûnh lòch söû cuõng nhö tính ñaëc thuø veà theå
cheá, heä thoáng phaùp luaät; moät phaàn khaùc laø do tö duy
nhaän thöùc cuûa con ngöôøi veà phaùt trieån kinh teá chöa
phuø hôïp vôùi caùc thoâng leä quoác teá neân caùc quy ñònh
phaùp luaät veà QTCT ôû nöôùc ta hieän nay vaãn coøn non
treû so vôùi caùc quoác gia phaùt trieån. 

Hieän nay, caùc quoác gia treân theá giôùi ñang trong
giai ñoaïn hoäi nhaäp kinh teá quoác teá ngaøy caøng saâu
roäng. Caïnh tranh ngaøy caøng gia taêng thì QTCT laø

traùch nhieäm cuûa laõnh ñaïo DN, traùch nhieäm khoâng
chæ ñoái vôùi coå ñoâng hay nhaø ñaàu tö, maø coøn ñoái vôùi
thò tröôøng taøi chính vaø toaøn boä neàn kinh teá [1, tr.2].
Thöïc tieãn nöôùc ta cho thaáy, keå töø khi LDN ñöôïc ban
haønh vaø ñi vaøo cuoäc soáng, neàn kinh teá thò tröôøng
ñònh höôùng xaõ hoäi chuû nghóa ôû Vieät Nam phaùt trieån
ña daïng vaø soâi ñoäng. Caùc loaïi hình DN thuoäc caùc
khu vöïc kinh teá khaùc nhau phaùt trieån maïnh vôùi caùc
hình loaïi hình DN cuõng raát ña daïng, caùc loaïi hình
DN nhö: DN tö nhaân, Coâng ty traùch nhieäm höõu haïn
(TNHH) moät thaønh vieân, Coâng ty TNHH hai thaønh
vieân trôû leân, CTCP… trong ñoù CTCP laø loaïi hình DN
coù nhöõng ñaëc thuø rieâng vì caùc khaû naêng ñoùng goùp
cuûa noù ñoái vôùi neàn kinh teá. Tuy nhieân, caùc quy ñònh,
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söï hieåu bieát cuõng nhö thöïc tieãn thöïc hieän phaùp luaät
veà QTCT coå phaàn ôû nöôùc ta vaãn coøn nhieàu haïn cheá
caû veà caû lyù luaän vaø thöïc tieãn, töø ñoù cho thaáy vieäc
nghieân cöùu veà QTCT vaø ñeà xuaát caùc giaûi phaùp hoaøn
thieän laø vaán ñeà heát söùc caàn thieát. 

2. moät soá vaán ñeà lyù luaän veà coâng ty coå phaàn
2.1. Khaùi quaùt

Ñieàu 2 Luaät Coâng ty naêm 1990 ôû Vieät Nam ñònh
nghóa coâng ty nhö sau: “Coâng ty coå phaàn vaø coâng ty
traùch nhieäm höõu haïn, goïi chung laø coâng ty, laø doanh
nghieäp, trong ñoù caùc thaønh vieân cuøng goùp voán, cuøng
chia nhau lôïi nhuaän, cuøng chòu loã töông öùng vôùi
phaàn voán goùp vaø chæ chòu traùch nhieäm veà caùc khoaûn
nôï cuûa coâng ty trong phaïm vi phaàn voán cuûa mình
goùp vaøo coâng ty”.

Coù theå nhaän thaáy ñaây laø ñònh nghóa chung veà
coâng ty neân vieäc xaùc ñònh theá naøo laø CTCP theo
Luaät naøy coøn chöa thöïc söï roõ raøng. Vì leõ ñoù, ñeå
hoaøn thieän theâm veà phaùp luaät DN, caùc quy ñònh veà
LDN ôû Vieät Nam qua caùc giai ñoaïn laàn löôït ñöôïc ra
ñôøi, caùc LDN ra ñôøi sau boå sung, hoaøn thieän cho caùc
LDN ra ñôøi tröôùc ñoù (LDN naêm 1999, LDN naêm
2005, LDN naêm 2015 vaø LDN naêm 2020), trong ñoù
LDN naêm 2020 ñaõ ñöa ra ñònh nghóa veà CTCP moät
caùch cuï theå hôn.

Ñieàu 111 LDN Vieät Nam naêm 2020 quy ñònh veà
CTCP nhö sau:

“1. Coâng ty coå phaàn laø doanh nghieäp, trong ñoù:
a) Voán ñieàu leä ñöôïc chia thaønh nhieàu phaàn baèng

nhau goïi laø coå phaàn;
b) Coå ñoâng coù theå laø toå chöùc, caù nhaân; soá löôïng

coå ñoâng toái thieåu laø 03 vaø khoâng haïn cheá soá löôïng
toái ña;

c) Coå ñoâng chæ chòu traùch nhieäm veà caùc khoaûn nôï
vaø nghóa vuï taøi saûn khaùc cuûa doanh nghieäp trong
phaïm vi soá voán ñaõ goùp vaøo doanh nghieäp;

d) Coå ñoâng coù quyeàn töï do chuyeån nhöôïng coå
phaàn cuûa mình cho ngöôøi khaùc, tröø tröôøng hôïp quy
ñònh taïi khoaûn 3 Ñieàu 120 vaø khoaûn 1 Ñieàu 127 cuûa
Luaät naøy.

1. Coâng ty coå phaàn coù tö caùch phaùp nhaân keå töø
ngaøy ñöôïc caáp Giaáy chöùng nhaän ñaêng kyù doanh
nghieäp.

2. Coâng ty coå phaàn coù quyeàn phaùt haønh coå phaàn,
traùi phieáu vaø caùc loaïi chöùng khoaùn khaùc cuûa coâng
ty.” [6, tr.130-131)]

Nhö vaäy, LDN naêm 2020 ñaõ ñònh nghóa roõ raøng
hôn veà CTCP. Töø ñònh nghóa naøy coù theå nhaän thaáy
raèng, LDN ôû Vieät Nam chuùng ta hieän nay ñaõ coù raát
nhieàu böôùc tieán so vôùi phaùp luaät DN tröôùc ñoù, laøm
taêng söï phuø hôïp cuûa caùc quy ñònh veà CTCP trong
LDN Vieät Nam vôùi caùc quy ñònh veà CTCP cuûa caùc
quoác gia treân theá giôùi, ñieàu ñoù seõ taïo neân nhöõng
tieàn ñeà toát ñeå thu huùt voán ñaàu tö khoâng nhöõng cuûa
caùc toå chöùc trong nöôùc, maø coøn thu huùt ñöôïc voán
ñaàu tö cuûa caùc caù nhaân, toå chöùc kinh teá treân theá giôùi.

2.2. Ñaëc ñieåm cuûa coâng ty coå phaàn ôû Vieät Nam

Töø khaùi nieäm CTCP theo LDN naêm 2020, coù theå
ruùt ra caùc ñaëc ñieåm cuûa CTCP ôû Vieät Nam nhö sau:

Thöù nhaát, CTCP laø coâng ty coù tính chaát ñoái voán.

CTCP laø coâng ty ñoái voán, coù soá löôïng thaønh vieân
nhieàu (töø 03 trôû leân vaø khoâng haïn cheá soá löôïng) coå
ñoâng tham gia ña daïng, bao goàm caùc boä phaän daân
cö vaø taàng lôùp khaùc nhau trong xaõ hoäi. Chính vì
ñieàu ñoù, CTCP thöôøng laø DN coù khaû naêng huy ñoäng
voán hieäu quaû hôn so vôùi caùc moâ hình coâng ty khaùc
trong xaõ hoäi, taïo ra söï ñoùng goùp raát lôùn veà moïi maët
cho xaõ hoäi, töø ñoù taïo coâng aên vieäc laøm, ñoùng goùp
cho ngaân saùch nhaø nöôùc, taêng tröôûng kinh teá,…

Thöù hai, CTCP laø DN coù tö caùch phaùp nhaân.

CTCP coù tö caùch phaùp nhaân keå töø thôøi ñieåm
coâng ty ñöôïc caáp giaáy ñaêng kyù kinh doanh taïi cô
quan coù thaåm quyeàn. CTCP coù tö caùch phaùp nhaân
neân coù theå nhaân danh DN tham gia caùc quan heä
phaùp luaät moät caùch ñoäc laäp, coù theå thieát laäp nhöõng
quan heä khaùc nhaân danh chính baûn thaân coâng ty vaø
chòu traùch nhieäm cuõng nhö caùc nghóa vuï khaùc maø
moät toå chöùc coù phaùp nhaân ñoäc laäp vaø cam keát.

Thöù ba, voán Ñieàu leä coâng ty ñöôïc chia thaønh

nhieàu phaàn baèng nhau goïi laø coå phaàn. 

Ñaây laø ñaëc tröng raát cô baûn cuûa CTCP. Trong
quaù trình hoaït ñoäng, coâng ty coù quyeàn phaùt haønh
chöùng khoaùn ra coâng chuùng ñeå coâng khai huy ñoäng
voán, voán Ñieàu leä cuûa CTCP coù theå taêng hay giaûm
phuï thuoäc vaøo caùc yeáu toá khaùc nhau vaø tuaân thuû caùc
quy ñònh rieâng cuûa DN, caùc quy ñònh cuûa phaùp luaät
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veà thay ñoåi voán Ñieàu leä trong caùc vaên baûn quy
phaïm phaùp luaät.

Thöù tö, tính töï do chuyeån nhöôïng coå phaàn laø moät

ñaëc tröng chuû yeáu cuûa CTCP so vôùi caùc loaïi coâng ty

ñoái voán khaùc.

Caùc coå ñoâng, nhaø ñaàu tö laø coå ñoâng trong CTCP
coù quyeàn töï do chuyeån nhöôïng coå phaàn cuûa mình
cho caùc nhaø ñaàu tö môùi trong vaø ngoaøi coâng ty, vieäc
chuyeån nhöôïng naøy phaûi tuaân thuû caùc quy ñònh cuûa
nhaø nöôùc veà chuyeån nhöôïng coå phaàn.

3. thöïc tieãn thöïc hieän caùc quy ñònh phaùp luaät
veà moät soá yeáu toá trong quaûn trò coâng ty coå phaàn ôû
vieät nam

LDN naêm 2020 veà cô baûn ñaõ xaùc ñònh neàn taûng
cho hoaït ñoäng QTCT nhöng caùc nghieân cöùu töø thöïc
tieãn cho thaáy, vieäc thöïc hieän caùc quy ñònh phaùp luaät
veà QTCT coå phaàn ôû nöôùc ta coøn raát nhieàu baát caäp,
nhöõng vaán ñeà ñoù caàn ñöôïc xem xeùt moät caùch
nghieâm tuùc töø caùc yeáu toá beân trong DN maø cuï theå laø
thöïc tieãn thi haønh phaùp luaät cuûa caùc boä phaän trong
coâng ty veà vai troø, traùch nhieäm vaø quyeàn haïn cuûa
Ñaïi hoäi ñoàng coå ñoâng (ÑHÑCÑ),  Hoäi ñoàng quaûn trò
(HÑQT) veà vieäc söû duïng quyeàn löïc, möùc ñoä coâng
khai minh baïch thoâng tin, möùc ñoä kieåm soaùt giao
dòch cuûa caùc beân coù lieân quan vaø caùc vaán ñeà veà
kieåm soaùt noäi boä ñeå ruùt ra caùc haïn cheá nhaèm tìm
kieám caùc giaûi phaùp khaéc phuïc.

3.1. Möùc ñoä coâng khai hoùa vaø minh baïch hoùa

thoâng tin

Ñoái vôùi caùc CTCP, vieäc minh baïch hoùa caùc
thoâng tin laø yeáu toá heát söùc caàn thieát vaø ñaõ ñöôïc quy
ñònh trong LDN cuõng nhö caùc vaên baûn höôùng daãn
thi haønh khaùc, nhaèm baûo veä quyeàn lôïi cuûa caùc coå
ñoâng vaø caùc nhaø ñaàu tö. Ñeå hieän thöïc hoùa ñieàu naøy,
Khoaûn 1 ,2, 3 vaø 4 Ñieàu 176 LDN naêm 2020 quy
ñònh veà vaán ñeà “Coâng khai thoâng tin” cuûa DN laø
CTCP, theo ñoù, nghóa vuï coâng khai minh baïch hoùa
thoâng tin caàn phaûi ñöôïc caùc CTCP thöïc hieän moät
caùch kòp thôøi, ñaày ñuû, nghieâm tuùc vaø coù tinh thaàn
traùch nhieäm cao. Tuy nhieân ôû nöôùc ta hieän nay, caùc
quy ñònh cuûa phaùp luaät veà coâng khai hoùa thoâng tin
coøn mang tính hình thöùc, sô saøi, chöa coù söï töông
thích vôùi thoâng leä quoác teá. Caùc quy ñònh cuûa phaùp

luaät cuõng cho thaáy söï haïn cheá raát lôùn trong cô cheá
kieåm tra vaø giaùm saùt caùc thoâng tin coâng boá ra ngoaøi
cuûa caùc CTCP. Ñieàu naøy ñaõ gaây ra raát nhieàu thieät
haïi cho thò tröôøng, cho caùc coå ñoâng thieåu soá laø raát
lôùn. 

Nhö vaäy coù theå thaáy, vaán ñeà coâng khai, minh
baïch hoùa thoâng tin cuõng ñang ñaët ra nhu caàu caáp
baùch, ñoøi hoûi caùc nhaø laäp phaùp caàn hoaøn thieän caùc
quy ñònh phaùp luaät veà QTCT coå phaàn maø theo ñoù,
nghóa vuï coâng khai minh baïch hoùa thoâng tin caàn
phaûi ñöôïc caùc CTCP thöïc hieän moät caùch kòp thôøi,
ñaày ñuû, nghieâm tuùc vaø coù tinh thaàn traùch nhieäm cao
vaø phuø hôïp vôùi caùc thoâng leä quoác teá.

3.2. Möùc ñoä kieåm soaùt giao dòch cuûa caùc beân coù

lieân quan

Giao dòch phaùt sinh tö lôïi laø giao dòch ñöôïc thöïc
hieän giöõa coâng ty vôùi caùc thaønh vieân, coå ñoâng lôùn
coâng ty, ngöôøi quaûn lyù vaø ngöôøi coù lieân quan xuaát
hieän nguy cô truïc lôïi. Nhöõng chuû theå treân khi tham
gia giao dòch vôùi coâng ty coù theå duøng khaû naêng aûnh
höôûng, chöùc vuï quyeàn haïn ñeå tröïc tieáp hoaëc giaùn
tieáp gaây aûnh höôûng ñeán giao dòch, töø ñoù taïo ra caùc
tö lôïi. Hieän nay, vieäc kieåm soaùt giao dòch phaùt sinh
tö lôïi taïi caùc CTCP ôû Vieät Nam coøn raát loûng leûo vaø
gaàn nhö chöa coù quy cheá quaûn lyù hay caùc quy ñònh
phaùp luaät roõ raøng veà vaán ñeà naøy. Vì vaäy, caùc giao
dòch tö lôïi trong CTCP caàn phaûi coù söï kieåm soaùt
khoâng nhöõng töø phía coâng ty maø coøn töø phía Nhaø
nöôùc thoâng qua caùc quy ñònh cuûa phaùp luaät vaø Ñieàu
leä coâng ty. Thöïc tieãn nhöõng naêm gaàn ñaây ôû nöôùc ta
cho thaáy, haøng loaït caùc vuï vieäc laøm thaát thoaùt taøi
saûn trong caùc CTCP tö nhaân vaø CTCP coù voán nhaø
nöôùc. Ñieàu ñoù ñaõ aûnh höôûng ñeán lôïi ích kinh teá cuûa
caùc coå ñoâng, nhaø ñaàu tö vaø caùc taàng lôùp daân cö
trong coäng ñoàng khi nhöõng ngöôøi quaûn lyù doanh
nghieäp laïm duïng quyeàn löïc nhaèm tö lôïi cho rieâng
mình. Vì vaäy vieäc kieåm soaùt caùc giao dòch coù nguy
cô phaùt sinh tö lôïi trong DN nhaèm ñaûm baûo quyeàn
lôïi cho caùc chuû nôï, baûo veä quyeàn lôïi hôïp phaùp cho
caùc thaønh vieân, coå ñoâng vaø baûo veä moâi tröôøng kinh
doanh laønh maïnh, coâng baèng luoân ñöôïc söï quan
taâm cuûa Nhaø nöôùc, cuûa DN vaø caùc coå ñoâng vaø nhaø
ñaàu tö trong nöôùc vaø quoác teá.
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3.3. Hieäu quaû cuûa kieåm soaùt noäi boä

Kieåm soaùt noäi boä laø nhöõng phöông phaùp vaø
chính saùch ñöôïc thieát keá ñeå ngaên chaën gian laän,
giaûm thieåu sai soùt, khuyeán khích hieäu quaû hoaït
ñoäng vaø nhaèm ñaït ñöôïc söï tuaân thuû caùc chính saùch
vaø quy trình ñöôïc thieát laäp. Caùc nghieân cöùu cho
thaáy, moät heä thoáng kieåm soaùt noäi boä vöõng maïnh seõ
mang laïi caùc lôïi ích cho coâng ty, tuy nhieân nhöõng
keát quaû khaûo saùt caùc CTCP ôû Vieät Nam cho thaáy,
hieäu löïc cuûa kieåm soaùt noäi boä trong caùc CTCP ôû
möùc ñoä trung bình, cuï theå nhö sau:

Veà moâi tröôøng kieåm soaùt: Haàu heát CTCP ñeàu
chöa chuù troïng, chöa ban haønh chính saùch cuï theå
lieân quan ñeán tính chính tröïc vaø caùc giaù trò ñaïo ñöùc.
Phaàn lôùn chæ döøng laïi ôû vieäc kieåm tra xem nhaân
vieân cuûa mình coù gian laän hoaëc laøm sai caùc coâng
vieäc ban laõnh ñaïo yeâu caàu hay khoâng vaø cuõng chöa
hieåu ñöôïc vai troø cuûa tính chính tröïc, giaù trò ñaïo ñöùc
seõ taùc ñoäng raát nhieàu ñeán yù thöùc vaø haønh vi cuûa caùc
thaønh vieân trong DN.

Veà quy trình ñaùnh giaù ruûi ro: Caùc DN chöa
ñaùnh giaù cao quy trình ñaùnh giaù ruûi ro, chöa thaønh
laäp boä phaän chuyeân traùch veà ñaùnh giaù ruûi ro, vieäc
ñoù chuû yeáu döïa treân kinh nghieäm cuûa chuû sôû höõu
DN. Maëc duø caùc DN lôùn ñaõ xaây döïng nhöõng vaên
baûn trong vieäc ñaùnh giaù ruûi ro nhöng vaãn chöa
thöïc söï chuû ñoäng vaøo vieäc nhaän dieän ruûi ro,
thöôøng taäp trung vaøo vieäc phaùt hieän vaø giaûm thieåu
ruûi ro.

Veà heä thoáng thoâng tin vaø truyeàn thoâng: Nhìn
chung, caùc DN ñaõ xaây döïng quy cheá toå chöùc coâng
taùc keá toaùn trong ñôn vò phuø hôïp vôùi yeâu caàu quaûn
lyù cuûa ñôn vò, cuõng nhö yeâu caàu veà quaûn trò DN.
Tuy nhieân, trong quaù trình thöïc hieän, vaãn coøn hieän
töôïng keá toaùn vi phaïm nguyeân taéc haïch toaùn keá
toaùn vaø chuaån möïc keá toaùn,

Veà caùc hoaït ñoäng kieåm soaùt: Veà cô baûn, caùc DN
ñaõ ban haønh caùc quy ñònh, tuy nhieân, chöa thöïc söï
moâ taû ñaày ñuû nhieäm vuï cuûa caùc thaønh vieân trong
ñôn vò. ÔÛ moät soá DN, nhieäm vuï cuûa caùc thaønh vieân
coøn choàng cheùo chöa thöïc söï phaùt huy hieäu quaû, caùc
chính saùch pheâ duyeät, uûy quyeàn, baát kieâm nhieäm
khoâng ñöôïc quy ñònh roõ raøng.

Veà giaùm saùt kieåm soaùt: Nhaø quaûn lyù caáp cao chöa
thöïc söï quan taâm tôùi vieäc kieåm soaùt thöôøng xuyeân
trong quaù trình hoaït ñoäng maø thöôøng chæ khi coù
nhöõng söï kieän baát thöôøng xaûy ra thì môùi thöïc hieän
kieåm soaùt. Caùc DN nhoû vaø vöøa gaàn nhö chöa toå
chöùc boä phaän kieåm toaùn noäi boä; Caùc DN lôùn cô baûn
ñeàu thaønh laäp boä phaän kieåm toaùn noäi boä. Tuy nhieân,
nhaân söï thuoäc boä phaän kieåm toaùn noäi boä thöôøng
khoâng ñaûm baûo soá löôïng phuø hôïp vôùi quy moâ hoaït
ñoäng; noäi dung kieåm tra chöa toaøn dieän do ñoù chöa
ngaên chaën kòp thôøi caùc vi phaïm, toàn taïi. Nhö vaäy coù
theå keát luaän raèng kieåm soaùt noäi boä seõ mang laïi
nhöõng lôïi ích nhaát ñònh cho DN. Tuy vaäy, töø vieäc
phaân tích thöïc traïng kieåm soaùt noäi boä hieän nay
trong caùc CTCP ôû Vieät Nam, coù theå thaáy kieåm soaùt
noäi boä ñang laø vaán ñeà coøn nhieàu toàn taïi caùc haïn cheá
nhaát ñònh caàn ñöôïc khaéc phuïc.

3.4. Moät soá nhaän xeùt

Hieän nay caùc loaïi hình DN laø CTCP ôû nöôùc ta
tuy ñaõ coù nhöõng thaønh coâng nhaát ñònh nhöng beân
caïnh ñoù, naêng löïc caïnh tranh cuûa caùc coâng ty vaãn
coøn nhieàu haïn cheá, trong ñoù nguyeân nhaân coát loõi
vaãn laø caùc vaán ñeà lieân quan ñeán hoaït ñoäng QTCT.
Nhöõng haïn cheá naøy ñöôïc theå hieän döôùi nhieàu khía
caïnh khaùc nhau maø taùc giaû ñaõ ñeà caäp ñeán trong caùc
phaân tích cuûa mình, nhöõng haïn cheá naøy ñaõ ñaët ra
nhöõng raøo caûn vaø thaùch thöùc cho söï phaùt trieån cuûa
coâng ty trong daøi haïn, ñaëc bieät laø trong quaù trình hoäi
nhaäp kinh teá quoác teá.

4. Caùc giaûi phaùp hoaøn thieän phaùp luaät veà quaûn
trò coâng ty coå phaàn ôû vieät nam

Phaân tích treân cho thaáy caùc quy ñònh phaùp luaät
vaø thöïc tieãn thöïc hieän phaùp luaät veà QTCT coå phaàn ôû
Vieät Nam theo LDN naêm 2020 ñang gaëp moät soá
vaán ñeà toàn taïi, haïn cheá nhaát ñònh. Trong phaïm vi
baøi vieát naøy, taùc giaû vieäc ñeà xuaát moät soá caùc giaûi
phaùp hoaøn thieän phaùp luaät veà QTCT nhö sau:

Thöù nhaát, giaûi phaùp hoaøn thieän phaùp luaät caùc quy

ñònh veà kieåm soaùt noäi boä.

Tính baét buoäc coù Ban kieåm soaùt (BKS) vaø thôøi
gian hình thaønh BKS trong CTCP: LDN naêm 2020
ñaõ quy ñònh moät caùch roõ raøng, caùc CTCP coù 2 moâ
hình: CTCP baét buoäc phaûi coù BKS vaø CTCP khoâng
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coù BKS. Tuy nhieân, coù theå nhaän ñònh raèng, moái
quan heä nhaân söï trong noäi boä BKS ôû caùc CTCP thöïc
söï ñang raát coù vaán ñeà: quan heä thieáu chaët cheõ giöõa
caùc thaønh vieân vôùi thaønh vieân, giöõa caùc thaønh vieân
vôùi laõnh ñaïo; phaân coâng nhieäm vuï cho caùc thaønh
vieân chöa roõ raøng, mang tính chung chung cho neân
caùc vaên baûn höôùng daãn thi haønh LDN naêm 2020 caàn
coù caùc quy ñònh cuï theå veà cheá ñoä, traùch nhieäm vaø
theå thöùc laøm vieäc cuûa BKS. Maët khaùc, theo quy
ñònh cuûa phaùp luaät, DN laø CTCP chuyeån ñoåi moâ
hình töø coâng ty khoâng coù BKS thaønh coâng ty coù
BKS. Ñaây laø vaán ñeà khoâng theå thay ñoåi trong choác
laùt, caàn phaûi coù thôøi gian chuaån bò cho söï chuyeån
ñoåi, ñieàu ñoù ñoøi hoûi khi ñöa ra caùc quy ñònh, caùc vaên
baûn höôùng daãn, Nhaø nöôùc caàn coù nhöõng quy ñònh veà
thôøi gian hình thaønh BKS moät caùch cuï theå hôn.

Veà quyeàn cuûa BKS ñoái vôùi vieäc trieäu taäp hoïp
ÑHÑCÑ: Ñieàu 140 LDN naêm 2020 caàn söûa ñoåi
theo höôùng cho pheùp BKS trieäu taäp ngay cuoäc hoïp
ÑHÑCÑ baát thöôøng maø khoâng caàn thoâng qua thuû
tuïc yeâu caàu HÑQT trieäu taäp khi BKS ñaõ xaùc ñònh roõ
vaø ñaày ñuû caùc chöùng cöù chöùng minh söï vi phaïm
phaùp luaät hay vi phaïm Ñieàu leä coâng ty cuûa HÑQT.
Beân caïnh ñoù, vieäc trieäu taäp hoïp naøy cuûa BKS laø
khoâng nhaát thieát caàn phaûi ñöôïc söï pheâ duyeät cuûa
HÑQT veà caùc noäi dung hoïp, caùch thöùc, taøi lieäu hoïp
theo quy ñònh cuûa Khoaûn 2 Ñieàu 153 trong LDN.
Coù nhö vaäy, tính ñoäc laäp cuûa BKS môùi ñöôïc theå
hieän vaø phaùt huy hieäu quaû nhaèm ngaên chaën vaø haïn
cheá caùc ruûi ro coù theå gaây toån haïi cho DN, ñaûm baûo
quyeàn lôïi cho caùc coå ñoâng vaø nhaø ñaàu tö.

Thöù hai, giaûi phaùp hoaøn thieän phaùp luaät veà kieåm

soaùt giao dòch cuûa caùc beân coù lieân quan.

Moät laø, hoaøn thieän quy ñònh phaùp luaät veà nhaän
dieän caùc giao dòch coù khaû naêng phaùt sinh tö lôïi.

Khi hoaøn thieän quy ñònh phaùp luaät veà nhaän dieän
giao dòch coù khaû naêng tö lôïi trong CTCP, caàn laøm roõ
caên cöù phaùp lyù ñeå xaùc ñònh giao dòch coù khaû naêng tö
lôïi: veà ngöôøi ñaïi dieän tham gia giao dòch; ngöôøi coù
lieân quan cuûa coâng ty; giaù trò taøi saûn tham gia giao
dòch; noäi dung baát thöôøng cuûa giao dòch. Treân cô sôû
ñoù, phaùp luaät ñieàu chænh chung (LDN, Luaät Chöùng
khoaùn, caùc vaên baûn phaùp luaät, vaên baûn noäi boä cuûa

coâng ty…) caàn nhaän dieän ñaày ñuû caùc giao dòch caàn
phaûi ñöôïc kieåm soaùt. Beân caïnh ñoù, phaùp luaät veà
kieåm soaùt giao dòch coù khaû naêng tö lôïi caàn ñöa ra
ñònh nghóa veà giao dòch coù khaû naêng tö lôïi. Neáu nhö
LDN naêm 2020, Ñieàu leä maãu chöa laøm ñöôïc thì
Ñieàu leä cuûa coâng ty caàn chuù yù ñeán giaûi phaùp tröôùc
maét laø Ñieàu leä coâng ty caàn môû roäng phaïm vi caùc
giao dòch laø ñoái töôïng bò kieåm soaùt. Döïa treân caùc
quy ñònh cuûa phaùp luaät DN vaø luaät chuyeân ngaønh,
Ñieàu leä coâng ty caàn quy ñònh cuï theå veà caùc loaïi giao
dòch caàn phaûi kieåm soaùt. Traùnh tình traïng quy ñònh
chung chung, cheùp luaät, cheùp Ñieàu leä maãu ñeå boå
sung nhöõng loã hoång cuûa phaùp luaät.

Hai laø, hoaøn thieän caùc quy ñònh phaùp luaät veà 
cô cheá xaùc laäp vaø thöïc hieän giao dòch coù khaû naêng
tö lôïi. 

Ñeå hoaøn thieän caùc quy ñònh phaùp luaät veà cô
cheá xaùc laäp vaø thöïc hieän giao dòch coù khaû naêng tö
lôïi, caàn thöïc hieän moät soá caùc vaán ñeà sau: (i) Ñaûm
baûo quyeàn cuûa coå ñoâng - chuû sôû höõu trong coâng ty,
(ii) Hoaøn thieän quy ñònh veà thaåm quyeàn pheâ duyeät
giao dòch, (iii) Hoaøn thieän caùc quy ñònh veà ñieàu
kieän tieâu chuaån vaø nghóa vuï cuûa ngöôøi quaûn lyù
trong xaùc laäp vaø thöïc hieän caùc giao dòch coù khaû
naêng tö lôïi, (iv) Hoaøn thieän caùc quy ñònh veà coâng
khai hoùa thoâng tin trong coâng ty vaø (v) Hoaøn thieän
caùc quy ñònh veà kieåm toaùn ñoäc laäp vaø kieåm soaùt
cuûa BKS trong CTCP.

Ba laø, hoaøn thieän caùc quy ñònh veà xöû lyù vi
phaïm trong giao keát vaø thöïc hieän giao dòch coù khaû
naêng tö lôïi.

Ñeå hoaøn thieän caùc quy ñònh phaùp luaät veà xöû lyù vi
phaïm trong giao keát vaø thöïc hieän giao dòch coù khaû
naêng tö lôïi, caàn thöïc hieän moät soá caùc vaán ñeà nhö
sau: (i) veà xöû lyù giao dòch coù khaû naêng tö lôïi: môû
roäng phaïm vi khaùi nieäm veà chuû theå vi phaïm caùc
giao dòch coù khaû naêng tö lôïi (coâng ty vaø caù nhaân),
thöïc hieän haønh vi tham nhuõng; hình söï hoùa tham
nhuõng trong khu vöïc tö, (ii) coù caùc quy ñònh cuï theå
veà xöû lyù ñoái vôùi caù nhaân, toå chöùc coù haønh vi vi phaïm
trong giao keát vaø thöïc hieän giao dòch coù khaû naêng tö
lôïi: caù nhaân, toå chöùc coù haønh vi vi phaïm trong giao
keát vaø thöïc hieän giao dòch coù khaû naêng tö lôïi phaûi bò

taïp chí coâng thöông

Soá 26 - Thaùng 12/2022



51

xöû lyù. Traùch nhieäm maø caùc caù nhaân, toå chöùc naøy
phaûi gaùnh chòu tuøy thuoäc vaøo haønh vi vi phaïm vaø
thieät haïi maø hoï ñaõ gaây ra khi thöïc hieän giao dòch coù
khaû naêng tö lôïi traùi phaùp luaät trong caùc CTCP keå caû
khu vöïc coâng vaø khu vöïc tö.

Thöù ba, giaûi phaùp hoaøn thieän phaùp luaät caùc 

quy ñònh veà möùc ñoä coâng khai vaø minh baïch hoùa

thoâng tin.

Coâng khai, minh baïch hoùa thoâng tin cuûa DN laø
vaán ñeà ñöôïc quy ñònh taïi LDN naêm 2020. Tuy
nhieân, quaù trình thöïc thi quy ñònh naøy taïi caùc DN
Vieät Nam vaãn coøn nhieàu haïn cheá, chöa thöïc söï phuø
hôïp vaø ñieàu naøy ñaõ gaây aûnh höôûng ñeán nieàm tin
cuûa coå ñoâng, nhaø ñaàu tö. Ñeå khaéc phuïc tình traïng
naøy, caùc giaûi phaùp ñeà xuaát laø: (i) HÑQT caàn phaûi
baûo ñaûm truyeàn thoâng ñaày ñuû vôùi coå ñoâng, nhaø ñaàu
tö, cô quan quaûn lyù vaø coâng chuùng baèng vieäc thöïc
hieän moät chính saùch coâng boá thoâng tin minh baïch
vaø hieäu quaû, trong ñoù HÑQT caàn phaûi pheâ duyeät
chính saùch coâng boá thoâng tin ñeå baûo ñaûm moïi
thoâng tin lieân quan veà hoaït ñoäng cuûa coâng ty ñöôïc
coâng boá moät caùch chính xaùc, kòp thôøi vaø ñaày ñuû
theo quy ñònh phaùp lyù hieän haønh. Nhöõng thoâng tin
coâng boá caàn phaûi ñöôïc cung caáp cho taát caû caùc coå
ñoâng vaø caùc beân coù quyeàn lôïi lieân quan khaùc moät
caùch ñaày ñuû, khaùch quan, chính xaùc, vaø kòp thôøi;
(ii) Heä thoáng coâng boá thoâng tin cuûa coâng ty phaûi
baûo ñaûm ñeå coå ñoâng, nhaø ñaàu tö vaø caùc beân coù
quyeàn lôïi lieân quan tieáp caän ñöôïc thoâng tin moät
caùch coâng baèng vaø khoâng cho pheùp laïm duïng
thoâng tin noäi boä hoaëc giao dòch noäi giaùn; (iii)
HÑQT caàn phaûi baûo ñaûm ñeå thoâng tin lieân quan

cuûa coâng ty ñöôïc coâng boá caøng sôùm caøng toát vaø vì
lyù do ñoù, chính saùch coâng boá thoâng tin cuûa coâng ty
caàn phaûi coù quy trình coâng boá ñieän töû. Coâng ty caàn
phaûi thöôøng xuyeân caäp nhaät caùc noäi dung thoâng tin
coâng boá treân website coâng ty; (iv) HÑQT cuûa moät
coâng ty nieâm yeát caàn phaûi baûo ñaûm raèng moïi thoâng
tin cung caáp thoâng qua website coâng ty ñöôïc cung
caáp baèng caû tieáng Vieät vaø tieáng Anh. Beân caïnh ñoù,
coâng ty caàn phaûi cho pheùp caùc nhaø ñaàu tö vaø nhaø
phaân tích ñaët ra caùc caâu hoûi lieân quan ñeán hoaït
ñoäng cuûa coâng ty. Ñieàu naøy coù theå ñöôïc thöïc hieän
thoâng qua caùc cuoäc hoïp môû vôùi nhaø ñaàu tö, nhaø
phaân tích, hoïp baùo, hoïp ngaén vôùi nhaø ñaàu tö hay
theo caùc hình thöùc khaùc maø coâng ty cho pheùp vaø
ñaûm baûo khoâng vi phaïm nhöõng quy ñònh caám theo
luaät phaùp hay quy ñònh nieâm yeát hieän haønh. 

5. Keát luaän
Quaûn trò coâng ty coå phaàn trong neàn kinh teá thò

tröôøng ñònh höôùng xaõ hoäi chuû nghóa ôû Vieät Nam laø
moät vaán ñeà heát söùc quan troïng, vì ñaây laø coâng taùc
quyeát ñònh söï thaønh baïi cuûa DN neân caàn ñöôïc quan
taâm nghieâm tuùc. QTCT toát seõ ñaûm baûo söï thaønh
coâng cho DN vaø mang ñeán nhieàu lôïi ích cho coäng
ñoàng, xaõ hoäi, söï an taâm cuûa coå ñoâng goùp voán vaø caùc
nhaø ñaàu tö. Tuy nhieân, hieän nay, heä thoáng phaùp luaät
veà QTCT cuõng nhö thöïc tieãn thöïc hieän phaùp luaät
QTCT ôû nöôùc ta hieän nay vaãn toàn taïi nhieàu baát caäp
vaø chöa phuø hôïp vôùi caùc thoâng leä QTCT treân theá
giôùi. Ñieàu ñoù cho thaáy vieäc hoaøn thieän phaùp luaät veà
QTCT ôû nöôùc ta trong giai ñoaïn saép tôùi nhaèm naâng
cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa coâng ty coå phaàn laø ñieàu
voâ cuøng caàn thieát n
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