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TOM TAT:

0 Viét Nam, viéc ban hanh Luat Cong ty (1990) va Luit Doanh nghiép (cdc ndm 1999,
2005, 2014, 2020) di tao diéu kién cho cdc loai hinh doanh nghiép (DN) ra ddi, trong d6 c6 loai
hinh DN lacong ty 8 phAn(CTCP). Tuy vy, qud trinh thuc hién cic quy dinh phdp luat vé quan
tri cong ty (QTCT) & nudc ta theo Luat Doanh nghiép (LDN) nim 2020 (hién hanh) vin con
nhiéu han ché&. Trong bai vi€t nay, tc gid s& trinh bay mot s6 van dé vé CTCP, QTCT, ciing
nhu thyc tién thuc hién cdc quy dinh phdp luat vé QTCT theo LDN nim 2020, tir d6 dé xuit mot

s6 gidi phdp hoan thién.

Tt khéa: cong ty c6 phan, quan tri cong ty, quan tri cong ty ¢ phan, Luat Doanh nghiép.

1. Dit van dé

Cong ty ¢d phan (CTCP) 1a loai hinh DN c¢6 lich
st hinh thanh 1au ddi va phat trién rong khip trén
th€ gidi, nhung & nudc ta loai hinh DN nay hinh
thanh, phét trién tuong ddi cham bdi do nhitng diéu
kién, hoan canh lich st cling nhu tinh dic thii vé thé
ché&, hé thong phap luat; mot phan khac 12 do tu duy
nhin thiic clia con ngui vé phat trién kinh t& chua
phl hdp véi cdc thong 1& qudc t&€ nén cic quy dinh
phdp luat vé QTCT & nuc ta hién nay vin con non
tré so vdi cdc qudc gia phat trién.

Hién nay, cdc quic gia trén th€ gii dang trong
giai doan hoi nhap kinh t€ qudc t&€ ngay cang sau
rong. Canh tranh ngay cang gia tang thi QTCT la

46 S6 26 - Thang 12/2022

trach nhiém ctia lanh dao DN, trdch nhiém khong
chi ddi véi c8 dong hay nha diu tu, ma con doi véi
thi trudng tai chinh va toan bd nén kinh t& [1, tr.2].
Thuc tién nudc ta cho thay, ké tir khi LDN dugc ban
hanh va di vao cudc song, nén kinh t& thi trudng
dinh huéng xa hoi chli nghia & Viét Nam phat trién
da dang va s6i dong. Céc loai hinh DN thudc cdc
khu vuc kinh t€ khdc nhau phét trién manh véi cic
hinh loai hinh DN ciing rit da dang, c4c loai hinh
DN nhu: DN tu nhian, Cong ty trach nhiém hitu han
(TNHH) mot thanh vién, Cong ty TNHH hai thanh
vién trg 1&én, CTCP... trong d6 CTCP la loai hinh DN
¢6 nhitng dic thi riéng vi cdc kha niang dong gép
clia né ddi v6i nén kinh t€. Tuy nhién, cic quy dinh,
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su hiéu biét ciing nhu thyrc tién thuc hién phap luat
vé& QTCT c¢6 phin & nudc ta vin con nhiéu han ch&
cd vé cd ly luan va thyc tién, tir d6 cho thiy viéc
nghién cttu vé QTCT va dé xuat cdc gidi phdap hoan
thién 12 van dé hét stc can thiét.

2. Mt s8 van dé Iy luan vé cong ty c6 phan

2.1. Khdi qudt

Diéu 2 Luat Cong ty nim 1990 & Viét Nam dinh
nghia cdng ty nhu sau: “Cong ty ¢ phan va cong ty
trdch nhi€ém hitu han, goi chung la cong ty, 1a doanh
nghiép, trong d6 cac thanh vién cling gép von, cling
chia nhau 1gi nhuin, cing chiu 18 tuong Gng véi
phan v&n gép va chi chiu trach nhiém vé cic khoidn
ng clia cdng ty trong pham vi phdn vdn clia minh
gbp vao cong ty”.

C6 thé nhan thdy diy 1a dinh nghia chung vé
cong ty nén viéc xdc dinh th€ nao la CTCP theo
Luat nay con chua thuc sy rd rang. Vi 1€ do, dé
hoan thién thém vé phap luat DN, cdc quy dinh vé
LDN & Viét Nam qua céc giai doan 1an lugt dugc ra
doi, cdc LDN ra ddi sau bo sung, hoan thi€n cho céc
LDN ra doi tru6c d6 (LDN nim 1999, LDN nim
2005, LDN ndam 2015 va LDN nam 2020), trong d6
LDN nim 2020 di dua ra dinh nghia vé CTCP mot
cdch cu thé hon.

Diéu 111 LDN Viét Nam nim 2020 quy dinh vé
CTCP nhu'sau:

“1.Cong ty c¢6 phin 12 doanh nghiép, trong dé:

a) Von diéu 1é dugc chia thanh nhiéu phan bing
nhau goi 12 ¢8 phan;

b) C& dong c6 thé 1a 6 chiic, ¢4 nhan; s6 luong
¢ dong toi thi€u 1a 03 va khong han ché s6 lugng
101 da;

¢) C6 dong chi chiu trach nhiém vé cic khoin ng
va nghia vu tai san khac ctia doanh nghiép trong
pham vi s6 von da gép vao doanh nghiép;

d) C§ dong c6 quyén tu do chuyén nhugng c6
phan ctia minh cho ngudi khic, trir trudng hop quy
dinh tai khodn 3 Diéu 120 va khoén 1 Diéu 127 ctia
Luatnay.

1. Cong ty c6 phin c6 tu cach phip nhan ké tir
ngay dugc cAp Gidy chitng nhian ding ky doanh
nghiép.

2. Cong ty c6 phin c6 quyén phat hanh c¢d phan,
trdi phi€u va cdc loai chiing khodn khac cla cdng
ty.” [6, tr.130-131)]

Nhu vay, LDN ndm 2020 da dinh nghia r0 rang
hon vé CTCP. Tir dinh nghia nay c6 thé nhan thiy
rang, LDN & Viét Nam chiing ta hién nay da c6 rat
nhiéu budc ti€n so vdi phap luat DN trude d6, 1am
ting sy phit hop clia cdc quy dinh vé CTCP trong
LDN Viét Nam véi cic quy dinh vé CTCP clia cdc
qudc gia trén thé gidi, diéu d6 sé tao nén nhitng
tién dé tot d€ thu hit von dau tu khong nhitng cia
cic t§ chic trong nude, ma con thu hiit dugc von
diu tu clia cac cd nhan, t6 chifc kinh t& trén thé gidi.

2.2. Diic diém ciia cong ty cé phdn & Viet Nam

Tir khdi niém CTCP theo LDN nam 2020, c6 thé
ritra cic dic diém ciia CTCP & Viét Nam nhu'sau:

Thit nhdt, CTCP la cong ty cé tinh chdt doivon.

CTCP 1a cong ty d6i von, c6 s6 lugng thanh vién
nhiéu (tir 03 trd 1én va khdng han ché s6 lugng) cd
dong tham gia da dang, bao gdm céc b phan din
cu va tang 16p khdc nhau trong xd hoi. Chinh vi
diéu d6, CTCP thudng 12 DN c6 kha ning huy dong
von hiéu qua hon so véi cdc md hinh cong ty khac
trong xa hoi, tao ra sy dong gép rat 16n vé moi mit
cho xa hoi, tr d6 tao cdng dn viéc lam, dong goép
cho ngan sdch nha nudc, ting trudng kinh t€,...

Thit hai, CTCP la DN c6 tu cdch phdp nhan.

CTCP c6 tu cich phap nhian ké tir thdi diém
cong ty dudc cip gidy ding ky kinh doanh tai co
quan cé thim quyén. CTCP c6 tu cdch phap nhin
nén c6 thé nhan danh DN tham gia cic quan hé
phép luat mot cach doc lap, c6 thé thiét 1ap nhitng
quan hé khac nhian danh chinh ban than cong ty va
chiu trach nhiém ciing nhu cdc nghia vu khic ma
mot t6 chitc ¢6 phap nhan ddc lap va cam két.

Thit ba, von Diéu 1¢ céng ty dugc chia thanh
nhiéu phan bing nhau goi la c6 phan.

Pay la dic trung rat cd ban ctia CTCP. Trong
qué trinh hoat dong, cong ty c6 quyén phit hanh
chiing khodn ra cong chiing dé cong khai huy dong
von, von Piéu 1é ctia CTCP c¢6 thé ting hay gidm
phu thudc vao cdc yéu to khac nhau va tudn thii cdc
quy dinh riéng ctia DN, cdc quy dinh ctia phap luat
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vé thay d6i von Piéu 1& trong cic vin ban quy
pham phép luat.

Thit tu, tinh tw do chuyén nhuong cé phan la mot
ddic trung chii yéu ciia CTCP so vdi cdc loai cong ty
doivon khdc.

Cic c6 dong, nha diu tu 1a ¢d dong trong CTCP
c6 quyén ty do chuyén nhugng cd phan ctia minh
cho cdc nha dau tw méi trong va ngoai cong ty, viéc
chuyén nhugng nay phai tudn thi cic quy dinh cia
nha nudc vé chuyén nhugng cd phan.

3. Thuc tién thuc hién cac quy dinh phap luat
vé mot s0 y&u to trong quan tri cong ty cd phan &
Viét Nam

LDN nim 2020 vé cd ban da x4c dinh nén tdng
cho hoat dong QTCT nhung cdc nghién cttu tir thuc
tién cho thay, viéc thuc hién cac quy dinh phép luat
vé QTCT c6 phan & nu6e ta con rat nhiéu bat cap,
nhitng vin dé d6 cin dudc xem xét mot cich
nghiém tic tir cic y&u t& bén trong DN ma cu thé 1a
thuc ti&n thi hanh phdp luat clia cdc bd phan trong
cong ty vé vai trd, trach nhiém va quyén han cda
Paihoi dong ¢ dong (PHPCP), Hoi dong quin tri
(HPQT) vé viéc st dung quyén luc, mifc do cong
khai minh bach thong tin, mic do kiém sodt giao
dich clia céc bén c6 lién quan va cdc van dé vé
ki€m sodt ndi bo dé rit ra cic han ch€ nhim tim
ki€m céc giai phdp khic phuc.

3.1. Miic do cong khai héa va minh bach héa
thong tin

DPoi v6i cac CTCP, viéc minh bach héa céc
thong tin 12 y&u to hét stic can thiét va da duge quy
dinh trong LDN ciing nhu c4c vin ban huéng din
thi hanh khac, nhim bio vé quyén lgi cla céc cd
dong va cac nha ddu tu. PE hién thuc héa diéu nay,
Khoan 1,2, 3 va 4 Piéu 176 LDN nim 2020 quy
dinh vé van dé “Cong khai thong tin” ctia DN 1a
CTCP, theo d6, nghia vu cong khai minh bach héa
thong tin cAn phdi dudc cic CTCP thyc hién mot
cach kip thdi, diy di, nghiém tic va c6 tinh than
trach nhiém cao. Tuy nhién & nudc ta hién nay, cac
quy dinh ctia phdp luat vé cong khai héa thong tin
con mang tinh hinh thic, sd sai, chua c6 sy tuong
thich v6i thong 1& qudc t&€. Cac quy dinh cda phap
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luat cling cho thdy su han ché& rat 16n trong co ché
ki€m tra va gidm sat cac thdng tin cong bd ra ngoai
clia cac CTCP. Piéu nay da gy ra rat nhiéu thiét
hai cho thi trudng, cho cic c§ dong thi€u s 1a rat
16n.

Nhu vay c6 thé thiy, vin d& cong khai, minh
bach héa thong tin ciing dang dit ra nhu ciu cip
bach, doi héi cdc nha 1ap phap cin hoan thién céc
quy dinh phdp luat vé& QTCT c8 phan ma theo do,
nghia vu cong khai minh bach héa thdng tin cin
phéi dugc cac CTCP thuc hién mot céch kip thoi,
diy dd, nghiém tdc va ¢6 tinh than trach nhiém cao
va phi hgp véi cdc thdong 1é quoc té.

3.2. Miic dé kiém sodt giao dich cia cdc bén cé
lién quan

Giao dich phdt sinh tu Igi 1a giao dich dugc thuc
hién giita cong ty vdi cdc thanh vién, ¢6 dong 16n
cong ty, ngudi quan 1y va ngudi ¢ lién quan xuat
hién nguy cd truc 1¢i. Nhitng chii thé trén khi tham
gia giao dich vdi cong ty c6 thé ding kha ning 4nh
hudng, chitic vu quyén han dé truc ti€p hoic gidn
ti€p gy dnh hudng dén giao dich, tir d6 tao ra céc
tu 1gi. Hi€én nay, viéc ki€m sodt giao dich phat sinh
tu 1gi tai cdc CTCP & Viét Nam con rat 16ng 180 va
gan nhu chua c6 quy ché quan 1y hay céc quy dinh
phdp luat rd rang vé vin dé nay. Vi vay, cdc giao
dich tr 1i trong CTCP can phai c6 su ki€m sodt
khong nhitng tit phia cong ty ma con tir phia Nha
nudc thong qua cic quy dinh ctia phap luat va Diéu
1é cong ty. Thyc tién nhitng nim gin diy & nudc ta
cho thdy, hang loat cdc vu viéc lam that thodt tai
san trong cdc CTCP tu nhan va CTCP c¢6 von nha
nudc. Piéu dé da dnh hudng dén 1¢i ich kinh t& clia
cdc c6 dong, nha diu tr va céc ting 16p dan cu
trong cong dong khi nhitng ngudi quan ly doanh
nghiép lam dung quyén lyc nhim tu 1gi cho riéng
minh. Vi viy viéc ki€m sodt cic giao dich c6 nguy
cd phat sinh tu Igi trong DN nhim ddm bao quyén
1i cho cdc chii nd, bdo vé quyén 16i hgp phip cho
cdc thanh vién, c§ dong va bio vé moi trudng kinh
doanh lanh manh, cong bing ludn dudc su quan
tam ctia Nha nudc, cda DN va cdc ¢d dong va nha
dau tr trong nuSe va quoc té.
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3.3. Hi¢u qua ciia kiém sodt npi bo

Ki€m sodt ndi bd 1a nhitng phuong phip va
chinh sich dugc thiét k& d€ ngin chin gian lan,
giam thiéu sai sot, khuyén khich hiéu qui hoat
dong va nhiim dat dugc sy tuan thi cdc chinh sdch
va quy trinh dugc thi€t 1ap. Cdc nghién ctu cho
tha'y, mot hé thong ki€m soat ndi bd vitng manh sé&
mang lai c4c 1di ich cho cdng ty, tuy nhién nhitng
k&t qué khéo sit cic CTCP & Viét Nam cho thdy,
hiéu lyc cta kiém sodt noi bo trong cic CTCP &
mtc dd trung binh, cu thé nhu sau:

Vé méi truong kiém sodt: Hiu hét CTCP déu
chua chu trong, chua ban hanh chinh sidch cu thé
lién quan dén tinh chinh truc va céc gid tri dao dic.
Phan 16n chi dirng lai § viéc ki€m tra xem nhin
vién ctia minh c6 gian 14n hodc lam sai cidc cong
viéc ban linh dao yéu cau hay khong va cling chua
hi€u dudc vai trd clia tinh chinh truc, gid tri dao dic
s& tac dong rat nhi€u dén y thifc va hanh vi clia cic
thanh vién trong DN.

Vé quy trinh ddnh gid rii ro: Cic DN chua
ddnh gid cao quy trinh ddnh gid rdi ro, chua thanh
1ap bd phan chuyén trach vé d4nh gi rdi ro, viéc
d6 chid y&u dya trén kinh nghiém clia chd s& hitu
DN. Mic du cdc DN 16n da x4y dung nhitng vin
ban trong viéc danh gid rdi ro nhung vin chua
thuc su chi dong vao viéc nhidn dién rdi ro,
thudng tap trung vao viéc phat hién va gidm thiu
rdi ro.

Vé hé thong théng tin va truyén thong: Nhin
chung, cic DN da xay dung quy ch€ t§ chifc cong
tdc k& todn trong don vi phit hgp vé6i yéu cau quin
ly ctia don vi, cling nhu yéu cAu vé quan tri DN.
Tuy nhién, trong qud trinh thyc hién, vAn con hién
tugng k€ todn vi pham nguyén tic hach todn k&
todn va chudn muc k€ todn,

Vé cdc hoat dong kiém sodt: V& cd ban, cic DN
da ban hanh cdc quy dinh, tuy nhién, chua thuc sy
mo ti ddy dd nhiém vu cia cic thinh vién trong
don vi. 3 mot s6 DN, nhiém vu clia cdc thanh vién
con chdng chéo chua thyc sy phat huy hiéu qué, cc
chinh sich phé duyét, iy quyén, bat kiém nhiém
khong dugc quy dinh 10 rang.

Vé gidm sdt kiém sodt: Nha quan 1y cAp cao chua
thyc su quan tAm tSi viéc kiém sodt thudng xuyén
trong qud trinh hoat dong ma thudng chi khi c6
nhitng su kién bat thudng x4y ra thi méi thuc hién
ki€m soat. Cac DN nhd va vira gin nhu chua t&
chic bd phan ki€m todn ndi bd; Cac DN 16n cd ban
déu thanh 1ap bo phan ki€m todn ndi bo. Tuy nhién,
nhin sy thudc bd phin ki€m todn nodi bod thuong
khdng ddm bdo s6 lugng phit hdp véi quy md hoat
dong; ndi dung ki€m tra chua toan dién do d6 chua
ngin chin kip thdi cdc vi pham, ton tai. Nhu vy ¢6
thé k&t luan ring ki€m sodt ndi bo s& mang lai
nhitng 161 ich nhit dinh cho DN. Tuy vy, tif viéc
phan tich thuc trang ki€m sodt noi bo hién nay
trong cac CTCP & Viét Nam, c6 thé thiy ki€ém so4t
ndi bd dang 1a vin d& con nhiéu ton tai cic han ché
nhat dinh can duge khic phuc.

3.4. Mot s6' nhédn xét

Hién nay céc loai hinh DN la CTCP & nuéc ta
tuy di c6 nhitng thanh cdng nhAt dinh nhung bén
canh d6, ning lyc canh tranh clia cdc cong ty van
con nhiéu han ch&, trong d6 nguyén nhan cot 16i
van 1a cdc van dé lién quan d&n hoat dong QTCT.
Nhitng han ché nay dugc thé hién dudi nhidu khia
canh khdc nhau ma tdc gid da dé cap dé&n trong cic
phan tich clia minh, nhitng han ch€ nay da dit ra
nhifng rao cin va thach thic cho sy phat trién clia
cong ty trong dai han, ddc biét la trong qua trinh hdi
nhap kinh t€ qudc t€.

4. CAc giai phap hoan thién phap luat vé quan
tri cong ty cé phan & Viét Nam

Phan tich trén cho thdy c4c quy dinh phap luat
va thyc tién thuc hién phap luat v& QTCT ¢d phan &
Viét Nam theo LDN nim 2020 dang gip mot so
vin dé ton tai, han ch& nhat dinh. Trong pham vi
bai vi€t ndy, tdc gid viec dé xudt mot s6 cdc gidi
phédp hoan thién phap luat vé QTCT nhu sau:

Thit nhat, gidi phdp hoan thién phdp ludt cdc quy
dinh vé kiém sodt ngi bo.

Tinh bit budc c¢6 Ban ki€m sodt (BKS) va thdi
gian hinh thanh BKS trong CTCP: LDN nam 2020
da quy dinh mot cach 10 rang, cic CTCP ¢6 2 md
hinh: CTCP bt budc phdi c6 BKS va CTCP khong
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c6 BKS. Tuy nhién, c¢6 thé nhan dinh ring, mdi
quan hé nhin sy trong ndi bd BKS & cdc CTCP thuc
su dang rat c6 van dé: quan hé thi€u chit ché giita
cac thanh vién v4i thanh vién, gilta cidc thanh vién
v6i lanh dao; phin cong nhi€ém vu cho cdc thanh
vién chua 10 rang, mang tinh chung chung cho nén
cdc vin ban huéng din thi hinh LDN nim 2020 cin
c6 céc quy dinh cu thé€ vé ch& do, trach nhiém va
thé thitc 1am viéc ctia BKS. Mit khic, theo quy
dinh ctia phdp luat, DN 12 CTCP chuyén d8i mo
hinh tit cong ty khong c6 BKS thanh cong ty co
BKS. Pay la van dé khong thé thay ddi trong chdc
14t, cAn phai c6 thdi gian chudn bi cho sy chuyén
d6i, diéu d6 doi hdi khi dua ra cic quy dinh, cic vin
ban huéng dan, Nha nudc cin c6 nhitng quy dinh vé
thdi gian hinh thanh BKS mot cich cu thé hon.

V& quyén clia BKS ddi véi viéc tridu tap hop
DHDPCP: Piéu 140 LDN nam 2020 cin sta doi
theo hudng cho phép BKS tri€u tip ngay cudc hop
DHDCP bat thudng ma khong can thong qua thi
tuc yéu cau HPQT triéu tap khi BKS di x4c dinh rd
va ddy di cdc chiing ctt chitng minh sy vi pham
phdp luat hay vi pham Diéu 1& cong ty ctia HDQT.
Bén canh d9, viéc triéu tdp hop nay cia BKS la
khong nhat thi€t cAn phai dudc su phé duyét clia
HDQT vé cic ndi dung hop, cich thifc, tai liéu hop
theo quy dinh ctia Khodn 2 DPiéu 153 trong LDN.
C6 nhu vay, tinh doc 1ap ctia BKS méi dugc thé
hién va phat huy hiéu qua nhim ngin chin va han
ch& céc rii ro c6 thé gay tén hai cho DN, ddm bao
quyén Igi cho cdc c¢8 dong va nha dau tu.

Thit hai, gidi phdp hoan thién phdp ludt vé kiém
sodt giao dich ciia cdc bén cé lién quan.

Mot la, hoan thién quy dinh phép luit vé nhan
dién céc giao dich c6 kha niang phét sinh tu 1gi.

Khi hoan thién quy dinh phap luit vé nhan dién
giao dich c6 kha ning tu1gi trong CTCP, cAn 1am rd
cin ct phap ly dé x4c dinh giao dich c6 kha ning tuw
1gi: vé& ngudi dai dién tham gia giao dich; ngudi c6
lién quan cta cong ty; gid tri tai sdn tham gia giao
dich; ndi dung bat thudng ciia giao dich. Trén cd s&
d6, phap luat diéu chinh chung (LDN, Luat Chitng
khodn, cdc vdan ban phap luit, van ban ndi bd cta
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cong ty..) can nhan dién day di cic giao dich cin
phdi dugc kiém sodt. Bén canh d6, phap luat vé
ki€m sodt giao dich c6 kha ning tu 1¢i cAn dua ra
dinh nghia vé giao dich c6 kha ning tu 1gi. N&u nhu
LDN nim 2020, Piéu 1&¢ mAu chua lam dugc thi
Diéu Ié clia cong ty cAn chi y d&n gidi phap trudc
mit 12 Diéu 1& cong ty cAn md rong pham vi cic
giao dich la do6i tugng bi kiém sodt. Dua trén cdc
quy dinh cta phap ludt DN va ludt chuyén nganh,
Piéu 1& cong ty can quy dinh cu thé vé c4c loai giao
dich cAn phai ki€m soat. Tranh tinh trang quy dinh
chung chung, chép luat, chép Piéu 1& miu dé bd
sung nhitng 16 hdng ctia phap luat.

Hai la, hoan thién cdc quy dinh phédp luat vé
co ché& xdc 1ap va thuc hién giao dich c6 kha ning
tu 191

D€ hoan thién cdc quy dinh phdp luat vé co
ch€& xdc 1ap va thyc hién giao dich ¢6 kha ning tu
16, can thuc hién mot sd cac van dé sau: (i) Pam
bio quyén cia ¢ dong - chii s& hitu trong cong ty,
(ii) Hoan thién quy dinh vé thim quyén phé duyét
giao dich, (iii) Hoan thién cdc quy dinh vé diéu
kién tiéu chuin va nghia vu ctia ngudi quan ly
trong xdc 1dp va thuc hién cdc giao dich c6 kha
ning tu 1¢i, (iv) Hoan thién cdc quy dinh vé cong
khai héa thong tin trong cong ty va (v) Hoan thién
cdc quy dinh vé ki€m todn doc 1ap va kiém sodt
ctia BKS trong CTCP.

Ba la, hoan thién cdc quy dinh vé x& ly vi
pham trong giao k&t va thuc hién giao dich c6 khd
ning tu lgi.

P& hoan thién cic quy dinh phéap luat vé xtr 1y vi
pham trong giao k&t va thuc hién giao dich c6 kha
ning tu 1i, can thuc hién mot s6 cic van dé nhu
sau: (i) vé xit 1y giao dich c6 kha ning tu 1gi: m&
rong pham vi khdi niém vé chd thé vi pham cic
giao dich c6 khé ning tu Igi (cOng ty va cd nhén),
thuc hi€én hanh vi tham nhiing; hinh sy héa tham
nhiing trong khu vuc tu, (ii) c¢6 cic quy dinh cu thé
vé xtt 1y ddi vdi c4 nhan, t8 chiic c6 hanh vi vi pham
trong giao két va thuc hién giao dich c6 kha ning tu
1¢i: c4 nhan, t6 chifc c6 hanh vi vi pham trong giao
k&t va thuc hién giao dich ¢6 kha niing tu 1gi phdi bi
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XU 1y. Trach nhiém ma cdc cd nhén, t& chiic nay
phdi gdnh chiu tiy thudc vao hanh vi vi pham va
thiét hai ma ho da gay ra khi thyc hién giao dich c6
kha ning tu 1¢i trdi phap lut trong cac CTCP ké ci
khu vuc cong va khu vyc tu.

Thit ba, gidi phdp hoan thién phdp ludt cdc
quy dinh vé mitc dé céng khai va minh bach héa
thong tin.

Cong khai, minh bach héa théng tin ciia DN 1a
van d& dugc quy dinh tai LDN nim 2020. Tuy
nhién, qué trinh thyc thi quy dinh nay tai cic DN
Viét Nam vAn con nhiéu han ch€, chua thuc sy phit
hdp va diéu nay da gay anh hudng d&€n niém tin
ctia c§ dong, nha dau tu. € khic phuc tinh trang
nay, cdc gidi phap dé xuat la: (i) HPQT can phai
bio ddm truyén thong diy di véi ¢S dong, nha dau
tw, cd quan quan 1y va cong chiing biing viéc thuc
hién mot chinh sich cong bd thdng tin minh bach
va hiéu qua, trong d6 HPQT can phai phé duyét
chinh sdch cong bd thong tin d€ bdo ddm moi
thong tin lién quan vé hoat dong clia cong ty dudc
cong bd mot cich chinh xdc, kip thdi va diy dd
theo quy dinh phdp ly hi€n hanh. Nhitng thong tin
cong bd cin phai dugc cung cap cho tat ca cic cd
ddng va cdc bén c6 quyén 1gi lién quan khdc mot
cach dﬁy da, khach quan, chinh xdc, va kip thdi;
(ii) Hé thong cong bd thong tin clia cong ty phai
bdo dam d€ ¢ dong, nha diu tu va cic bén c6
quyén 1¢i lién quan ti€p can dugc thong tin mot
cdch cong bing va khong cho phép lam dung
thong tin ndi bd hodc giao dich ndi gidn; (iii)
HPQT can phai bdo ddm dé thong tin lién quan
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clia cong ty dudc cong bd cang sém cang tot va vi
ly do d6, chinh sdch cong bo thdng tin clia cdng ty
cAn phai c6 quy trinh cong bd dién ti. Cong ty can
phai thudng xuyén cip nhit cdc ndi dung thdng tin
cong bd trén website cong ty; (iv) HDQT ctia mot
cong ty niém y&t can phai bio ddm ring moi thong
tin cung cAp thong qua website cong ty dugc cung
cap bing c4 ti€ng Viét va ti€ng Anh. Bén canh dé,
cong ty can phai cho phép cdc nha diu tu va nha
phan tich dit ra cdc ciu hdi lién quan dén hoat
dong cta cong ty. Pidu nay c6 thé dudc thuc hién
thong qua cdc cudc hop mé véi nha dau tu, nha
phén tich, hop bdo, hop ngin vdi nha diu tr hay
theo cdc hinh thic khic ma cong ty cho phép va
ddm bao khong vi pham nhitng quy dinh cAm theo
luat phap hay quy dinh niém y€&t hién hanh.

5.Kétluan

Quén tri cong ty c6 phan trong nén kinh t& thi
trudng dinh hudng xa hoi chd nghia § Viét Nam la
mot van dé hét stic quan trong, vi diy 1 cdng tic
quyé&t dinh sy thanh bai cia DN nén cin dugc quan
tam nghiém tdc. QTCT t6t s& ddm bdo sy thanh
cong cho DN va mang dén nhiéu 1gi ich cho cdng
ddng, x4 hoi, sy an tAm clia cd ddng gép von va cic
nha diu tu. Tuy nhién, hién nay, hé thong phap luat
vé QTCT ciing nhu thuc tién thyc hién phadp luat
QTCT & nuéc ta hién nay van ton tai nhiéu bat cap
va chua phit hgp véi cdc thong 1& QTCT trén thé
gi6i. Piéu d6 cho thiy viéc hoan thién phap luat vé
QTCT & nudc ta trong giai doan sip t6i nhim nang
cao hiéu qua hoat dong clia cong ty c¢6 phan la diéu
vO cling can thi€t m
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ABSTRACT:

In Vietnam, the promulgation of the Law on Companies in 1990 and the Law on Enterprises in
1999 (amended and supplemented in 2005, 2014, and 2020) have created favorable conditions
for the establishment and operation of all business types including joint stock company. However,
the enforcement of provisions on corporate governance in Vietnam under the 2020 Law on
Enterprises is still facing difficulties. This study presents some legal issues about the business
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