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1. ñaët vaán ñeà
Vieät Nam laø moät trong nhöõng quoác gia coù TTCK

ñang trong giai ñoaïn phaùt trieån nhanh choùng treân
theá giôùi (Nguyeân vaø coäng söï, 2017), vôùi soá löôïng coå
phieáu ñöôïc nieâm yeát treân TTCK Vieät Nam ñaõ taêng
töø 2 ñeán 749 trong khoaûng thôøi gian töø naêm 2000 -
2018 (Ngaân haøng Theá giôùi, 2020). 

Tuy nhieân, söï lan roäng nhanh choùng cuûa ñaïi dòch
Covid-19 treân toaøn caàu ñaõ gaây ra nhöõng thieät haïi
nghieâm troïng ñoái vôùi heä thoáng taøi chính vaø neàn kinh
teá toaøn theá giôùi (Bakas vaø Triantafyllou, 2020;
Goodell, 2020). ÔÛ Hoa Kyø (US), chæ soá S&P 500,
DJI Average vaø Nasdaq ñaõ giaûm ñaùng keå cho ñeán
khi Chính phuû phaùt haønh Ñaïo luaät Vieän trôï, Cöùu trôï
vaø An ninh Kinh teá Coronavirus lieân bang
(CARES), ba chæ soá naøy ñaõ taêng laàn löôït laø 7,3%;
7,73%, vaø 7,33%. Taïi TTCK Vieät Nam, theo thoáng
keâ cuûa Coâng ty chöùng khoaùn VNDirect, chæ soá

chöùng khoaùn Vieät Nam giaûm maïnh treân theá giôùi vôùi
VN-Index lao doác 73,23 ñieåm (-6,67%), luøi veà moác
1.023,94 ñieåm, laø phieân coù tyû leä giaûm maïnh nhaát
trong 20 naêm TTCK. Vôùi möùc taêng tröôûng gaàn
60%, TTCK Vieät Nam ñaõ coù söï phuïc hoài vôùi toác ñoä
nhanh choùng trong nöûa cuoái naêm 2020. Song ñeán
naêm 2021, ñaïi dòch vaãn chöa ñöôïc daäp taét trieät ñeå
treân khaép theá giôùi, cuøng vôùi döï baùo laïm phaùt coù theå
taêng cao trong quyù 2/2021, nhaø ñaàu tö phaûi ñoái dieän
vôùi khaû naêng ñaïi dòch Covid-19 tieáp tuïc quay trôû laïi
vaø gaây ra nhöõng taùc ñoäng khoâng löôøng tröôùc ñöôïc
ñeán TTCK. 

Hieän nay, treân theá giôùi ñaõ coù nhieàu coâng trình
nghieân cöùu veà taùc ñoäng cuûa ñaïi dòch Covid-19 ñeán
TTCK, tieâu bieåu nhö: Ashraf (2020), Goodell
(2020). Tính ñeán thôøi ñieåm hieän taïi, Vieät Nam ñaõ
traûi qua ba ñôït soùng Covid-19 gaây aûnh höôûng maïnh
meõ ñeán tình hình hoaït ñoäng cuûa töøng ngaønh treân
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TTCK trong nöôùc, tuy nhieân vaãn chöa coù moät
nghieân cöùu naøo ñöôïc thöïc hieän taïi Vieät Nam veà vaán
ñeà naøy. 

Do vaäy, baøi nghieân cöùu “Phaân tích aûnh höôûng
cuûa ñaïi dòch Covid-19 ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn
Vieät Nam” nhaèm ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa ñaïi dòch
Covid-19 ñeán caùc ngaønh treân TTCK Vieät Nam
thoâng qua caùc bieán soá: tyû giaù hoái ñoaùi, giaù daàu, giaù
vaøng, voán hoaù thò tröôøng, soá ca nhieãm vaø soá ca hoài
phuïc Covid-19 trong giai ñoaïn töø thaùng 3/2020 ñeán
thaùng 3/2021; töø ñoù ñeà xuaát caùc chính saùch nhaèm
naâng cao khaû naêng chòu ñöïng ruûi ro vaø phuïc hoài cuûa
TTCK Vieät Nam. 

2. Toång quan nghieân cöùu
Tyû giaù hoái ñoaùi: Rittenberg (1993) söû duïng

pheùp thöû nhaân quaû Granger taïi thò tröôøng Thoå Nhó
Kyø vaø keát luaän taùc ñoäng cuûa söï thay ñoåi möùc giaù
ñeán söï thay ñoåi tyû giaù hoái ñoaùi nhöng khoâng ñuùng
vôùi tröôøng hôïp ngöôïc laïi. Taïi Vieät Nam, Nguyeãn
Ngoïc Traø vaø coäng söï (2020) tieáp tuïc chæ ra keát quaû
khoâng nhaát quaùn, trong ñoù, tyû giaù hoái ñoaùi coù aûnh
höôûng tieâu cöïc ñeán chæ soá chöùng khoaùn vaø tích cöïc
ñeán söï thay ñoåi cuûa chæ soá VN vaø lôïi nhuaän cuûa chæ
soá HNX.

Giaù daàu: Caùc nghieân cöùu veà moái
quan heä cuûa giaù daàu vaø TTCK chæ ra
keát luaän chung cho caùc quoác gia nhaäp
khaåu daàu raèng khi giaù daàu taêng cao seõ
aûnh höôûng ñaùng keå ñeán tyû giaù vaø tyû leä
laïm phaùt trong nöôùc, töø ñoù seõ gaây taùc
ñoäng tieâu cöïc ñeán TTCK (Giri vaø Joshi,
2017). Keát quaû töông töï ñöôïc ñöa ra
trong nghieân cöùu cuûa Traàn Huy Hoaøng
(2017) thöïc hieän treân TTCK Vieät
Nam.Trong khi ñoù, Sahu vaø coäng söï (2014) nhaän
thaáy giaù daàu coù taùc ñoäng tích cöïc trong daøi haïn ñeán
söï chuyeån ñoäng cuûa caùc chæ soá TTCK. 

Giaù vaøng: Tursoy & Faisal (2018) ñöa ra baèng
chöùng cho thaáy moái töông quan ngöôïc chieàu giöõa
möùc ñoä bieán ñoäng giaù vaøng tôùi chæ soá treân TTCK.
Cuøng keát quaû vôùi caùc nghieân cöùu nöôùc ngoaøi keå
treân, Tröông Ñoâng Loäc (2014) cuõng chöùng minh
ñöôïc bieán ñoäng cuûa giaù vaøng coù töông quan nghòch
bieán vôùi tyû suaát sinh lôïi cuûa caùc coå phieáu ñöôïc nieâm
yeát treân saøn giao dòch HOSE. Ngöôïc laïi, Traàn Huy
Hoaøng vaø Trònh Höõu Haïnh (2019) ñöa ra keát luaän
giaù vaøng theá giôùi coù moái töông quan cuøng chieàu vaø
giaù vaøng trong nöôùc coù moái töông quan ngöôïc chieàu
vôùi chæ soá treân TTCK Vieät Nam.

Voán hoùa thò tröôøng: Dmitry vaø Kaspar (2020) ñaõ
nghieân cöùu caùc xu höôùng trong daøi haïn cuûa voán hoùa
TTCK vôùi döõ lieäu haøng naêm môùi cuûa 17 neàn kinh teá
tieân tieán. Keát quaû kieåm ñònh cho thaáy raèng tyû leä voán
hoùa TTCK treân GDP gaàn nhö khoâng ñoåi vaøo nhöõng
naêm 1870 ñeán 1980, sau ñoù, tyû leä naøy ñaõ taêng gaáp 3
laàn do coù söï xuaát hieän cuûa “Vuï noå lôùn” vaøo nhöõng
naêm 1980 vaø 1990. Töø ñoù, tyû leä naøy vaãn duy trì ôû
möùc cao cho ñeán ngaøy nay.

Döïa treân cô sôû caùc nghieân cöùu treân, chuùng toâi ñeà
xuaát caùc giaû thuyeát nghieân cöùu nhö sau:

Giaû thuyeát 1: Khi soá ca maéc nhieãm Covid-19
môùi taêng seõ taùc ñoäng aâm ñeán chæ soá chöùng khoaùn
VNI. 

Giaû thuyeát 2: Khi soá ca hoài phuïc taêng seõ taùc
ñoäng döông ñeán chæ soá chöùng khoaùn VNI.

Giaû thuyeát 3: Khi soá ca töû vong do Covid-19
taêng seõ taùc ñoäng aâm ñeán chæ soá chöùng khoaùn VNI.

Giaû thuyeát 4: Giaù vaøng taùc ñoäng ngöôïc chieàu
ñeán chæ soá chöùng khoaùn VNI.

3. Phöông phaùp nghieân cöùu
Keá thöøa caùc nghieân cöùu ñi tröôùc, chuùng toâi ñeà

xuaát moâ hình nghieân cöùu nhö sau:

Trong ñoù: a laø heä soá chaën; e laø sai soá; y1 ñeán y8
laø caùc heä soá töông quan trong daøi haïn; bj0, bm0, bn0,
bq0, bp0, bg0, bh0 laø caùc heä soá töông quan ngaén haïn;
r1 ñeán r8 laø ñoä treã töông öùng vôùi caùc bieán; newc,
death, recovecase laàn löôït laø ñaïi dieän caùc ca nhieãm,
ca töû vong vaø soá ca hoài phuïc sau khi maéc Covid-19
theo ngaøy; ratem goldb, oil laàn löôït laø tyû giaù
VND/USD, giaù vaøng, giaù daàu thöïc theo ngaøy; atr
chæ soá bieán ñoäng theo ngaøy; vnicap voán hoùa TTCK
Vieät Nam theo ngaøy.

Moâ hình (2) OLS coù ñoä treã:
Yt = a + b1newct + b2deatht + b3recovecaset

+ b4ratet + b5goldbt + b6oilt
Trong ñoù: Yt laø voán hoùa caùc ngaønh treân Saøn giao

dòch chöùng khoaùn HOSE theo ngaøy.

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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- Bieán phuï thuoäc:
+ VNI laø VNINDEX phaûn aùnh chæ soá chöùng

khoaùn Vieät Nam theo ngaøy.
+ Voán hoùa ngaønh: Giaù trò voán hoùa ngaønh ôû ñaây

laàn löôït laø giaù trò voán hoùa cuûa 10 ngaønh treân TTCK
Vieät Nam laø dòch vuï tieän ích, naêng löôïng, nguyeân
vaät lieäu, chaêm soùc söùc khoûe, taøi chính, haøng tieâu
duøng thieát yeáu, coâng ngheä thoâng tin, coâng nghieäp,
baát ñoäng saûn vaø haøng tieâu duøng theo Chuaån Phaân
ngaønh Toaøn caàu (GICS®). Möùc ñoä bieán ñoäng voán
hoùa ngaønh laø thöôùc ño quy moâ ngaønh trong moãi
phieân giao dòch.

- Bieán ñoäc laäp:
+ Newc laø soá ca maéc Covid-19 môùi taïi 

Vieät Nam.
+ Death laø soá ca töû vong do Covid-19 taïi 

Vieät Nam.
+ Recovecase laø soá ca hoài phuïc sau khi maéc

Covid-19 taïi Vieät Nam.
+ Rate: Tyû giaù thöïc 

=  Tyû giaù danh nghóa*(CPIUS/CPIVN)
+ Gold: Giaù vaøng thöïc 

=  Giaù vaøng danh nghóa*(CPIUS/CPIVN)
+ Oil: Giaù daàu thöïc 

=  Giaù daàu danh nghóa*(CPIUS/CPIVN)
+ ATR: Phaïm vi thöïc ñöôïc tìm thaáy baèng caùch

söû duïng giaù trò cao nhaát ñöôïc taïo bôûi moät trong ba
phöông trình: 1) Phaïm vi thöïc = Möùc cao nhaát cuûa
ngaøy hieän taïi tröø möùc thaáp nhaát cuûa ngaøy hieän taïi;
2) Phaïm vi thöïc = Möùc cao nhaát cuûa ngaøy hieän taïi
tröø möùc ñoùng cöûa cuûa ngaøy tröôùc ñoù; 3) Phaïm vi
thöïc = Giaù ñoùng cöûa cuûa ngaøy tröôùc tröø möùc thaáp
nhaát cuûa ngaøy hieän taïi. Sau ñoù, ATR ñöôïc taïo döôùi
daïng EMA (ñöôïc tính baèng caùch söû duïng giaù trò cao
nhaát ñöôïc tìm thaáy khi 3 phöông trình ñöôïc giaûi).

3. Keát quaû nghieân cöùu vaø thaûo luaän
3.1. Keát quaû moâ hình VECM
Baûng 1 cho thaáy trong phöông trình ñoàng lieân

keát chæ coù bieán OIL vaø GOLDB laø khoâng coù söï hieäu
chænh trong daøi haïn maø chæ coù söï hieäu chænh trong
ngaén haïn. ÔÛ möùc yù nghóa 5%, trong ngaén haïn, taùc
ñoäng cuûa giaù daàu ñeán thò tröôøng laø khoâng ñaùng keå.
Coøn ôû möùc yù nghóa 1%, giaù daàu coù taùc ñoäng ngöôïc
chieàu ôû möùc 0,44% ñeán chæ soá chöùng khoaùn. 

3.2. Keát quaû moâ hình ARDL
Sau khi öôùc tính caùc heä soá daøi haïn, böôùc cuoái

cuøng trong caùch tieáp caän ARDL laø phaân tích söûa loãi
vaø öôùc löôïng heä soá chaïy ngaén haïn. Trong moâ hình,
chæ caàn moät bieán ôû moät ñoä treã hoaëc taát caû caùc bieán ôû

caùc ñoä treã coù yù nghóa thoáng keâ, chuùng ta keát luaän
bieán ñoù giaûi thích ñöôïc cho bieán phuï thuoäc. 

Toác ñoä ñieàu chænh cuûa ATR, RATE, DEATH,
NEWC, OIL RECOCASE, VNICAP veà caân baèng
laàn löôït laø 269,5% (2.694923), 36,53 % (0.365344),
576% (-5.760.636), 689,1% (-6.819.152), 270% (-
2.705) vaø 0,00349%. Nhö vaäy, toác ñoä hieäu chænh
cuûa caùc bieán lieân quan ñeán COVID-19 coù möùc ñoä
hieäu chænh trong daøi haïn raát cao. (Baûng 2)  

3.3. Xeùt caùc bieán lieân quan ñeán VNI
ATR cho thaáy taùc ñoäng cuøng chieàu vaø ñaùng keå

ñeán chæ soá chöùng khoaùn Vieät Nam. Beân caïnh ñoù,
VNIcap cuõng coù taùc ñoäng töông töï ñeán chæ soá VNI
nhöng möùc taùc ñoäng raát nhoû vaø khoâng ñaùng keå.

3.4. Xeùt caùc bieán vó moâ
Tyû giaù hoái ñoaùi cuõng laø moái quan heä tích cöïc

nhöng khoâng ñaùng keå. Tyû giaù hoái ñoaùi cuûa Vieät
Nam laø tyû giaù thaû noåi coù ñieàu tieát vaø ñöôïc ñieàu tieát
bôûi tyû giaù trung taâm. Do vaäy, so vôùi nhöõng caëp tyû
giaù khaùc, tyû giaù hoái ñoaùi cuûa Vieät Nam bieán ñoäng
khaù oån ñònh. Trong daøi haïn, bieán ñoäng tyû giaù aûnh
höôûng khoâng ñaùng keå leân TTCK Vieät Nam. Tuy
nhieân, trong ngaén haïn, tyû giaù laïi coù moái quan heä
ngöôïc chieàu ôû möùc 14,4%, do coù söï dòch chuyeån
nheï doøng voán ñaàu tö ra khoûi TTCK.

taïp chí coâng thöông
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Ñoàng lieân keát Ñoàng lieân keát 1 P-value

D_VNI(-1) 1.000000

ATR(-1) 2.695* (0.70965)

D_GOLDB(-1) 0.000100 (0,00058)

D_RATE(-1) 0.365*** (0.19528)

DEATH(-1) -5.760* (104.288)

NEWC(-1) -6.819* (0.46873)

OIL(-1) -0,000581 (0,0000039)

RECOCASE(-1) -2.704* (0.71352)

VNICAP(-1) 0,0000349* (0,000073)

C 76.70911

R2 0.909563

R2 hieäu chænh 0.837968

Sai soá tieâu chuaån 8.481917

Thoáng keâ F 12.70419

Baûng 1. Phöông trình ñoàng lieân keát VeCM
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Giaù daàu vaø giaù vaøng laïi khoâng coù yù nghóa trong
moái quan heä daøi haïn vôùi TTCK Vieät Nam. Tuy
nhieân, trong ngaén haïn, nhoùm taùc giaû chöa theå keát
luaän ñöôïc taùc ñoäng cuûa giaù daàu coøn vôùi möùc yù nghóa
10%, giaù vaøng laïi taùc ñoäng raát nhoû vaø khoâng ñaùng
keå ñeán TTCK. Ñieàu naøy coù theå ñöôïc lyù giaûi bôûi giaù
vaøng, giaù daàu hay tyû giaù cuõng ñang ñöôïc aùp duïng
phöông phaùp quaûn lyù thaû noåi coù ñieàu tieát taïo neân söï
oån ñònh giaù nhaát ñònh. 

3.5. Xeùt caùc bieán lieân quan ñeán Covid-19
Trong daøi haïn, ca nhieãm Covid-19 môùi coù taùc

ñoäng ngöôïc chieàu vaø ñaùng keå ñeán VNI ôû möùc taùc
ñoäng 6.819%. Vôùi 1 ca nhieãm môùi taêng theâm, chæ soá
VNI giaûm 6,819%, ca töû vong do Covid-19 cuõng coù

taùc ñoäng ngöôïc chieàu nhöng khoâng ñaùng keå leân
VNI ôû möùc taùc ñoäng 0,365%, coøn soá ca maéc Covid-
19 hoài phuïc laïi coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu vaø ñaùng keå
leân VNI ôû möùc taùc ñoäng 2,705%.

Trong ngaén haïn, moãi ca nhieãm Covid-19 môùi taùc
ñoäng tieâu cöïc ngay ñeán VNI ôû möùc 0,48%, sau ñoù,
thò tröôøng ñaõ coù söï hoài phuïc veà ngöôõng caân baèng
vôùi möùc taêng 0,22%. Lyù giaûi cho ñieàu naøy, ngay töø
khi Covid xuaát hieän, chính phuû ñaõ coù nhöõng bieän
phaùp, chính saùch kòp thôøi veà caû kinh teá, xaõ hoäi. Vì
vaäy, ngay caû trong ngaén haïn, thò tröôøng vaãn coù nhòp
hoài phuïc tích cöïc vaø trôû laïi traïng thaùi caân baèng.
Ngoaøi ra, xeùt keát quaû nghieân cöùu, ta chöa theå keát
luaän aûnh höôûng cuûa bieán DEATH vaø RECOCASE
vôùi chæ soá thò tröôøng trong ngaén haïn. 

Vôùi muïc tieâu kieåm tra roõ hôn taùc ñoäng cuûa
Covid-19 treân TTCK, cuï theå laø taùc ñoäng cuûa Covid-
19 ñeán caùc ngaønh cuûa TTCK, nhoùm taùc giaû söû duïng
moâ hình hoài quy öôùc löôïng nhoû nhaát (OLS) sau ñoù
kieåm ñònh phöông sai sai soá ñeå kieåm tra khuyeát taät
cuûa moâ hình. Nghieân cöùu söû duïng döõ lieäu haøng
ngaøy cuûa Vieät Nam bao goàm chæ soá VN Index vaø soá
voán hoùa cuûa caùc ngaønh treân Saøn giao dòch chöùng
khoaùn TP. Hoà Chí Minh (HOSE) töø ngaøy 01/3/2020
ñeán ngaøy 31/3/2021. (Baûng 3) 

3.6. Keát quaû hoài quy
Töø keát quaû nghieân cöùu thaáy raèng, R-square cuûa

haàu heát caùc moâ hình ñeàu treân 0.5, ngoaïi tröø moâ hình
vncons, vncond, vnheal, nghóa laø söï thay ñoåi cuûa
caùc bieán phuï thuoäc coù theå ñöôïc giaûi thích bôûi hôn
50% caùc bieán ñoäc laäp. 

Toång soá ca maéc Covid-19 treân toaøn quoác taùc
ñoäng tích cöïc tôùi taát caû caùc ngaønh treân TTCK. Beân
caïnh ñoù, ca maéc môùi ñöôïc coâng boá coù aûnh höôûng
tích cöïc ñeán ngaønh coâng ngheä thoâng tin, tieâu duøng
nhanh vaø aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán ngaønh coâng
nghieäp. Ngoaøi ra cuõng coù theå keát luaän, soá ca phuïc
hoài aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán ngaønh vaät lieäu xaây
döïng, coøn soá ca töû vong aûnh höôûng raát tieâu cöïc ñeán
ngaønh tieâu duøng nhanh, vaät lieäu xaây döïng, taøi chính
vaø caû dòch vuï tieän ích.

4. haøm yù chính saùch
4.1. Ñoái vôùi Chính phuû
Moät laø, trieån khai keá hoaïch hoã trôï toång theå, theo

doõi kyõ löôõng dieãn bieán cuûa TTCK nhaèm phaân tích
thoâng tin vaø ñöa ra nhöõng cheá taøi xöû lyù vôùi nhöõng
haønh vi thao tuùng, truïc lôïi. Hai laø, tieáp tuïc quaù trình
hoaøn thieän cô sôû haï taàng kyõ thuaät vaø khuoân khoå
phaùp luaät ñieàu chænh. Ba laø, caân nhaéc vieäc gia taêng
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Baûng 2. Keát quaû arDL

Bieán Öôùc löôïng heä soá Giaù trò P*

D_VNI(-1) 0.032 (0.709)

D_GOLDB -0,0027* (0.099)

D_GOLDB(-1) -0,0000125 (0.4342)

D_GOLDB(-2) 0,000254 (0.1553)

ATR -0.912** (0.0435)

ATR(-1) 0.674 (0.1882)

ATR(-2) 0.198 (0.6048)

D_RATE -0.144*** (0.0011)

DEATH 5.894 (0.1019)

NEWC -0.486*** (0.0000)

NEWC(-1) 0.224** (0.0264)

OIL 0,000445** (0.0409)

OIL(-1) -0,000462** (0.0321)

RECOCASE 0.195455 (0.2109)

VNICAP -0,0000029*** (0.0021)

VNICAP(-1) 0,000000129 (0.120)

VNICAP(-2) 0,000000148 (0.058)

C 3.742744 (0.387)

R2 0.501243

R2 hieäu chænh 0.385095

Thoáng keâ F 4.315527

Durbin-Watson stat 2.480343
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doøng voán tín duïng töø ngaân haøng vaøo TTCK, ñoàng
thôøi goùp phaàn caûi thieän söùc mua, oån ñònh TTCK.
Boán laø, luoân chuû ñoäng kòp thôøi trong vieäc kieàm cheá
söï buøng phaùt cuûa virus, phoái hôïp cuøng vôùi caùc cô
quan chöùc naêng vaø ñöa ra caùc giaûi phaùp ñoàng boä
giuùp traán an nhaø ñaàu tö treân thò tröôøng.

4.2. Ñoái vôùi nhaø ñaàu tö
Caùc nhaø ñaàu tö neân choïn coå phieáu cuûa caùc coâng

ty taøi chính theå hieän hieäu quaû vaø quaûn trò coâng ty toát
trong daøi haïn, cuõng nhö ña daïng hoùa danh muïc ñaàu
tö treân caû lónh vöïc taøi chính vaø phi taøi chính. Quan
troïng hôn, caû nhaø ñaàu tö vaø cô quan quaûn lyù neân
thaän troïng hôn ñoái vôùi ruûi ro suïp ñoå cuûa thò tröôøng

chöùng khoaùn khi soá tröôøng hôïp maéc (hoaëc töû vong)
taêng leân ñaùng keå.

4.3. Ñoái vôùi doanh nghieäp
Moät laø, caùc coâng ty neân coù nguoàn döï tröõ lôïi

nhuaän ñeå toàn taïi trong giai ñoaïn khuûng hoaûng. Hai
laø, caùc doanh nghieäp caàn phaûi cung caáp ñaày ñuû
thoâng tin tôùi nhaø ñaàu tö veà toaøn caûnh ruûi ro vaø keá
hoaïch nhaèm öùng phoù trong hoaït ñoäng kinh doanh.
Ba laø, caùc doanh nghieäp caàn phaûi xem xeùt vieäc aùp
duïng giao dòch taàn soá cao vaø thuaät toaùn. Boán laø, caùc
nguyeân taéc FSB/IOSCO caàn phaûi ñöôïc doanh
nghieäp thöïc hieän nhaèm quaûn lyù tính thanh khoaûn vaø
caùc coâng cuï khaùc trong quaûn lyù taøi saûn n

taïp chí coâng thöông
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Bieán Soá quan saùt Trung bình Ñoä leäch chuaån Giaù trò nhoû nhaát Giaù trò lôùn nhaát

Vnfin 268 2031.339 1285.207 121.59 5759.51

Vnmat 268 1114.161 6344.844 63.31 3043.21

Vnind 268 1225.356 711.7682 12.38 5129.44

vncons 268 809.6653 507.5482 239.32 5780.04

Vncond 268 368.6514 165.4494 140.15 1536.23

Vnheal 268 509.3143 7814.742 1.18 127963.3

Vnene 268 214.0335 165.7373 28.67 931.31

Vnuti 268 1225.356 711.7682 12.38 5129.44

Vnreal 268 211.5173 136.8571 45.42 804.8

Vnit 268 1550.6 1314.776 403.78 16858,54

Baûng 3. Thoáng keâ moâ taû voán hoùa caùc ngaønh trong TTCK
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AbsTrAcT: 
This study is to assess the impact of the COVID-19 pandemic on the Vietnamese stock

market’s industries from March 2020 to March 2021. The study finds out the short-term and long-
term effects of macro factors such as exchange rate, oil price, and gold price, and variables
representing the COVID-19 pandemic’s developments such as the number of new COVID-19
cases, recoveries and deaths on Vietnam's stock market. Based on the study’s results, some policy
recommendations are made to help the authorities promptly control and protect Vietnam's stock
market from unusually volatile events such as the COVID-19 pandemic, and help investors
identify the volatility trend of the stock market to make appropriate investment decisions.
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