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1. ñaët vaán ñeà
Noâng nghieäp laø ngaønh kinh teá troïng yeáu cuûa Vieät

Nam, nhöng cuõng laø lónh vöïc phaûi ñoái maët vôùi nhieàu
ruûi ro nhaát, töø ruûi ro saûn xuaát ñeán ruûi ro thò tröôøng
(Nguyeãn & Leâ, 2014). Trong nhöõng naêm qua, ñöôïc
muøa, maát giaù ñaõ trôû thaønh moät vaán ñeà coá höõu, gaây
thieät haïi lôùn cho thu nhaäp cuûa noâng daân vaø söï oån ñònh
cuûa toaøn chuoãi cung öùng. Ñeå ñoái phoù, nhieàu coâng cuï
quaûn lyù ruûi ro ñaõ ñöôïc aùp duïng, noåi baät laø baûo hieåm
noâng nghieäp (BHNN) vaø hôïp ñoàng bao tieâu (HÑBT).

Tuy nhieân, thöïc tieãn cho thaáy caùc coâng cuï quaûn
lyù ruûi ro hoaït ñoäng keùm hieäu quaû. Tyû leä tham gia
BHNN coøn raát thaáp vaø caùc saûn phaåm hieän coù chuû
yeáu chæ baûo hieåm cho ruûi ro saûn xuaát, gaàn nhö boû
ngoû ruûi ro veà giaù. Trong khi ñoù, HÑBT, voán ñöôïc kyø
voïng laø caàu noái oån ñònh, laïi thöôøng xuyeân bò phaù vôõ
khi giaù thò tröôøng bieán ñoäng maïnh (Nguyeãn, 2023).

Söï thaát baïi cuûa caùc coâng cuï truyeàn thoáng ñaõ ñeå laïi
moät khoaûng troáng lôùn vaø nguy hieåm trong heä thoáng
quaûn lyù ruûi ro cuûa ngaønh.

Trong boái caûnh ñoù, caùc coâng cuï phaùi sinh treân thò
tröôøng taäp trung laïi chöa ñöôïc quan taâm ñuùng möùc.
Baøi vieát naøy nhaèm laøm roõ hôn veà vai troø cuûa phaùi
sinh haøng hoùa, khoâng chæ nhö moät coâng cuï kyõ thuaät,
maø coøn laø moät böôùc ñi chieán löôïc caàn thieát ñeå laáp
ñaày khoaûng troáng trong quaûn lyù ruûi ro thò tröôøng taïi
Vieät Nam.

2. cô sôû lyù thuyeát
Ñeå giaûi quyeát baøi toaùn ruûi ro moät caùch heä thoáng,

baøi vieát aùp duïng khung lyù thuyeát veà caùch tieáp caän
toaøn dieän trong quaûn lyù ruûi ro noâng nghieäp ñöôïc ñeà
xuaát bôûi Toå chöùc Hôïp taùc vaø Phaùt trieån kinh teá
(OECD, 2009, 2020). Caùch tieáp caän naøy nhaán maïnh
raèng, caùc loaïi ruûi ro (saûn xuaát, thò tröôøng, taøi chính,
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theå cheá) khoâng toàn taïi ñoäc laäp maø coù söï lieân keát
chaët cheõ, ñoøi hoûi moät chieán löôïc quaûn lyù ñoàng boä
(Nguyeãn & Traàn, 2016).

Troïng taâm cuûa khung lyù thuyeát naøy laø moâ hình
quaûn lyù ruûi ro 3 lôùp, phaân ñònh roõ traùch nhieäm cho
töøng taùc nhaân döïa treân taàn suaát vaø möùc ñoä taùc ñoäng
cuûa ruûi ro:

Lôùp ruûi ro thoâng thöôøng (Normal Risks): Nhöõng
bieán ñoäng thöôøng xuyeân nhöng coù taùc ñoäng thaáp.
Lôùp ruûi ro naøy neân ñöôïc quaûn lyù bôûi chính ngöôøi
noâng daân thoâng qua caùc chieán löôïc taïi trang traïi.

Lôùp ruûi ro coù theå chuyeån giao qua thò tröôøng
(Marketable Risks): Nhöõng ruûi ro ít thöôøng xuyeân
hôn nhöng coù taùc ñoäng ñaùng keå. Ñaây laø lôùp ruûi ro
caàn ñöôïc chuyeån giao thoâng qua caùc coâng cuï döïa
treân thò tröôøng nhö baûo hieåm vaø caùc coâng cuï phaùi
sinh (hôïp ñoàng töông lai, quyeàn choïn).

Lôùp ruûi ro thaûm hoïa (Catastrophic Risks):
Nhöõng söï kieän hieám khi xaûy ra nhöng coù söùc taøn
phaù naëng neà, vöôït quaù khaû naêng ñoái phoù cuûa caû
noâng daân vaø thò tröôøng, ñoøi hoûi söï can thieäp cuûa
chính phuû.

Khung lyù thuyeát naøy cung caáp moät cô sôû khoa
hoïc ñeå ñaùnh giaù thöïc traïng taïi Vieät Nam vaø chæ ra
tính taát yeáu cuûa caùc coâng cuï phaùi sinh haøng hoùa
trong vieäc quaûn lyù lôùp "ruûi ro coù theå chuyeån giao",
voán ñang laø khoaûng troáng lôùn nhaát. (Baûng 1)

Nghieân cöùu cuõng aùp duïng lyù thuyeát phoøng veä
giaù (hedging) coi vò theá treân thò tröôøng phaùi sinh laø
ñoái öùng cuûa nghóa vuï haøng thöïc trong chuoãi cung
öùng. Noäi haøm kyõ thuaät bao goàm: cheânh leäch cô sôû
(basis) giöõa giaù giao ngay vaø giaù kyø haïn; tyû leä
phoøng veä toái öu (hedge ratio) nhaèm giaûm phöông
sai doøng tieàn; vaø kyû luaät vaän haønh ñeå traùnh bieán

töôùng phoøng veä thaønh ñaàu cô. Phaân bieät naøy laø
ñieåm töïa cho thieát keá quyeàn - nghóa vuï trong hôïp
ñoàng bao tieâu vaø trong quy trình kieåm soaùt noäi boä
doanh nghieäp. (Hull, 2021); (CFTC, 2020).

ÔÛ taàng haï taàng, caùc nguyeân taéc ñoái vôùi haï taàng
thò tröôøng taøi chính (PFMI) do CPMI-IOSCO ban
haønh khuyeán nghò chuaån möïc veà quaûn trò, khaû naêng
chòu ñöïng ruûi ro tín duïng - thanh khoaûn, cô cheá buø
tröø qua toå chöùc buø tröø trung öông (CCP), quaûn lyù
quyõ baûo ñaûm vaø keá hoaïch xöû lyù söï coá. CCP khoâng
loaïi boû hoaøn toaøn ruûi ro ñoái taùc, nhöng giaûm thieåu
ñaùng keå thoâng qua kyù quyõ, goïi kyù quyõ, quaûn trò bieán
ñoäng giaù cöïc ñoan vaø caùc lôùp phoøng thuû (CPMI-
IOSCO, 2012).

Caùc toång keát quoác teá cho thaáy moâ hình bình oån
giaù haønh chính keùm beàn vöõng, toán keùm vaø deã taïo
meùo moù so vôùi cô cheá phoøng veä giaù döïa treân hôïp
ñoàng chuaån hoùa. Khi ñi keøm giaùo duïc taøi chính vaø
heä döõ lieäu coâng khai, phoøng veä giaù laøm giaûm xaùc
suaát phaù vôõ hôïp ñoàng, oån ñònh tín duïng chuoãi vaø
naâng chaát löôïng thöông löôïng trong quan heä noâng
hoä - doanh nghieäp (World Bank 2012; UNCTAD
1998; ICO 2019).

3. phöông phaùp nghieân cöùu
Nghieân cöùu naøy söû duïng phöông phaùp nghieân

cöùu ñònh tính, chuû yeáu thoâng qua vieäc toång hôïp,
phaân tích vaø ñaùnh giaù caùc nguoàn döõ lieäu thöù caáp.
Caùc nguoàn döõ lieäu bao goàm:

Caùc baùo caùo vaø taøi lieäu hoïc thuaät: Caùc coâng trình
nghieân cöùu cuûa caùc toå chöùc quoác teá uy tín nhö
OECD, Ngaân haøng Theá giôùi (World Bank), Hoäi
nghò Lieân Hôïp Quoác veà Thöông maïi vaø Phaùt trieån
(UNCTAD) veà quaûn lyù ruûi ro noâng nghieäp vaø thò
tröôøng phaùi sinh haøng hoùa.

Taïp chí coâng Thöông
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Taàn suaát cao / Taùc ñoäng thaáp Noâng daân
Ña daïng hoùa taïi trang traïi, tieát kieäm,

aùp duïng coâng ngheä

Coù theå chuyeån giao
(Marketable)

Taàn suaát trung bình 
/ Taùc ñoäng trung bình

Thò tröôøng
Baûo hieåm, hôïp ñoàng töông

lai/quyeàn choïn

Thaûm hoïa 
(Catastrophic)

Taàn suaát thaáp / Taùc ñoäng cao Chính phuû
Vieän trôï khaéc phuïc thaûm hoïa, 

maïng löôùi an sinh xaõ hoäi

Baûng 1. Khung quaûn lyù ruûi ro ba lôùp (theo oeCD 2009)
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Vaên baûn phaùp quy vaø chính saùch: Caùc nghò ñònh,
quyeát ñònh cuûa Chính phuû Vieät Nam lieân quan ñeán
baûo hieåm noâng nghieäp vaø hoaït ñoäng cuûa Sôû Giao
dòch Haøng hoùa.

Döõ lieäu hoaït ñoäng: Caùc soá lieäu veà quy moâ, khoái
löôïng giao dòch ñöôïc coâng boá bôûi Sôû Giao dòch
Haøng hoùa Vieät Nam (MXV).

Caùc baøi baùo vaø phaân tích: Caùc baøi vieát töø caùc taïp
chí chuyeân ngaønh, caùc cô quan thoâng taán baùo chí
trong vaø ngoaøi nöôùc veà thöïc traïng noâng nghieäp, caùc
coâng cuï quaûn lyù ruûi ro vaø thò tröôøng taøi chính taïi
Vieät Nam.

Phöông phaùp tieáp caän toång hôïp naøy cho pheùp
xaây döïng moät böùc tranh toaøn dieän veà caùc thaùch thöùc
trong quaûn lyù ruûi ro noâng nghieäp taïi Vieät Nam, ñoái
chieáu vôùi caùc chuaån möïc quoác teá, töø ñoù phaân tích
saâu saéc vai troø, tieàm naêng vaø raøo caûn cuûa coâng cuï
phaùi sinh haøng hoùa vaø ñeà xuaát caùc kieán nghò chính
saùch phuø hôïp.

4. Keát quaû vaø thaûo luaän
4.1. Thöïc traïng keùm hieäu quaû cuûa caùc coâng cuï

quaûn lyù ruûi ro truyeàn thoáng
Keát quaû phaân tích cho thaáy caùc coâng cuï quaûn lyù

ruûi ro chính taïi Vieät Nam ñeàu chöa ñaùp öùng ñöôïc
yeâu caàu thöïc tieãn. Tyû leä tham gia BHNN vaãn ôû möùc
raát thaáp duø ñaõ coù nhieàu chính saùch hoã trôï. Caùc saûn
phaåm baûo hieåm hieän haønh chuû yeáu taäp trung vaøo ruûi
ro saûn xuaát vaø chöa bao phuû ñöôïc ruûi ro giaù, trong
khi HÑBT laïi deã daøng bò phaù vôõ khi coù bieán ñoäng
thò tröôøng (Nguyeãn, 2023). Ñieàu naøy ñaõ taïo ra moät
khoaûng troáng lôùn, khieán noâng daân vaø doanh nghieäp
ñöôïc baûo veä moät caùch chieáu leä tröôùc ruûi ro thò
tröôøng, daãn ñeán ñieäp khuùc "ñöôïc muøa, maát giaù" laëp
laïi dai daúng. (Baûng 2)

4.2. Phaùi sinh haøng hoùa - Coâng cuï chieán löôïc
chöa ñöôïc quan taâm ñuùng möùc

Ñeå laáp ñaày khoaûng troáng treân, phaùi sinh haøng
hoùa noåi leân nhö moät giaûi phaùp hieän ñaïi. Veà baûn
chaát, caùc coâng cuï nhö hôïp ñoàng töông lai vaø quyeàn
choïn hoaït ñoäng nhö moät cô cheá "baûo hieåm giaù"
(price hedging). Chuùng cho pheùp caùc taùc nhaân
trong chuoãi giaù trò coù theå "khoùa" moät möùc giaù cho
giao dòch trong töông lai, qua ñoù loaïi boû söï baát
ñònh veà doanh thu hoaëc chi phí ñaàu vaøo. Vieäc aùp
duïng coâng cuï naøy caàn ñöôïc nhìn nhaän nhö moät
böôùc ñi chieán löôïc ñeå naâng cao söùc caïnh tranh vaø
söï oån ñònh cho ngaønh noâng nghieäp, chöù khoâng ñôn
thuaàn laø moät coâng cuï kyõ thuaät taøi chính.

Ñeå caùc coâng cuï naøy hoaït ñoäng hieäu quaû, vai
troø cuûa moät saøn giao dòch taäp trung nhö Sôû Giao
dòch Haøng hoùa Vieät Nam (MXV) laø raát quan
troïng. Hoaït ñoäng döôùi söï quaûn lyù cuûa Boä Coâng
Thöông, MXV cung caáp moät neàn taûng giao dòch
minh baïch, an toaøn vaø hieäu quaû, thöïc hieän caùc
chöùc naêng coát loõi:

Minh baïch vaø khaùm phaù giaù: Cung caáp thoâng tin
giaù caû theo thôøi gian thöïc, haïn cheá khaû naêng eùp giaù
cuûa thöông laùi.

Loaïi boû ruûi ro ñoái taùc: Ñöùng ra ñaûm baûo thöïc
hieän nghóa vuï cho moïi hôïp ñoàng, giaûi quyeát vaán ñeà
"vôõ nôï" cuûa HÑBT.

Lieân thoâng quoác teá: Keát noái thò tröôøng Vieät Nam
vôùi caùc saøn giao dòch lôùn nhaát theá giôùi, cho pheùp
doanh nghieäp tieáp caän nguoàn thanh khoaûn doài daøo
ñeå phoøng veä ruûi ro (ICO 2000).

Söï taêng tröôûng aán töôïng veà quy moâ vaø giaù trò
giao dòch taïi MXV trong nhöõng naêm gaàn ñaây cho
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Baûng 2. Phaân tích so saùnh caùc coâng cuï quaûn lyù ruûi ro thò tröôøng taïi Vieät nam
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thaáy möùc ñoä chaáp nhaän ngaøy caøng taêng cuûa thò
tröôøng ñoái vôùi coâng cuï naøy.

4.3. Raøo caûn theå cheá vaø ruûi ro tieàm aån
Maëc duø coù tieàm naêng lôùn, vieäc aùp duïng roäng raõi

phaùi sinh trong noâng nghieäp vaãn coøn gaëp nhieàu raøo
caûn. Raøo caûn lôùn nhaát laø söï thieáu huït kieán thöùc veà
caùch söû duïng coâng cuï naøy ñeå phoøng veä giaù. Beân
caïnh ñoù, vaán ñeà toång hôïp ruûi ro töø caùc hoä saûn xuaát
manh muùn vaø moät khung phaùp lyù chöa hoaøn thieän
cuõng laø nhöõng thaùch thöùc lôùn (Larson et al., 1998).

4.3.1. Khung phaùp luaät vaø theå cheá trong nöôùc
Nghò ñònh soá 51/2018/NÑ-CP (söûa NÑ

158/2006/NÑ-CP) ñaët khung cho hoaït ñoäng qua Sôû
Giao dòch Haøng hoùa: cho pheùp thöông nhaân Vieät
Nam giao dòch hôïp ñoàng nieâm yeát ôû nöôùc ngoaøi qua
thaønh vieân moâi giôùi trong nöôùc (Ñieàu 5); quy ñònh
laïi ñieàu kieän toå chöùc Sôû (Ñieàu 8); vaø giao Sôû ban
haønh, coâng boá quy cheá quaûn lyù ruûi ro, buø tröø (Ñieàu
16). 

Theo Vaên baûn hôïp nhaát soá 15/VBHN-BCT
04.7.2018, Ñieàu 32, cô cheá hieän nay chuû yeáu laø tieàn
kieåm (Sôû phaûi thoâng baùo, xin chaáp thuaän tröôùc 30
ngaøy khi boå sung maët haøng nieâm yeát), nhöng chöa
coù cô cheá raø soaùt ñònh kyø döïa treân thanh khoaûn vaø
nhu caàu phoøng veä, neân danh muïc nieâm yeát deã bò treã
nhòp so vôùi thò tröôøng.

Luaät Kinh doanh baûo hieåm 08/2022/QH15, Ñieàu
11, Ñieàu 88 môû ñöôøng cho baûo hieåm noâng nghieäp
vaø saûn phaåm linh hoaït (keå caû chæ soá), nhöng thieáu
chuaån döõ lieäu duøng chung vaø cô cheá kieåm ñònh chæ
soá ñoäc laäp, neân neáu khoâng coù giai ñoaïn thöû nghieäm
coù theå phaùt sinh tranh chaáp. Phaàn döõ lieäu giaù, chaát
löôïng, toàn kho hieän coøn phaân maûnh giöõa Boä Coâng
Thöông vaø Boä Noâng nghieäp vaø Moâi tröôøng, vì vaäy
caàn vaên baûn döôùi luaät quy ñònh toái thieåu boä döõ lieäu
coâng boá, taàn suaát, vaø quyeàn truy caäp cho doanh
nghieäp vaø caùc hieäp hoäi.

ÔÛ caáp thöïc thi, neân boå sung luoân trong nghò
ñònh/thoâng tö nghóa vuï “baùo caùo söï coá buø tröø, kyù
quyõ, CNTT trong 24-48 giôø”, thay vì chæ daãn theo
PFMI. Chính saùch thueá vaø keá toaùn caàn höôùng daãn
ghi nhaän laõi, loã phoøng veä ñuùng kyø ñeå khoâng boùp
meùo keát quaû kinh doanh vaø ñeå doanh nghieäp coù
ñoäng löïc duøng phaùi sinh nhö coâng cuï quaûn trò,
khoâng phaûi ñaàu cô.

Töø naêm 2024-2025, Boä Coâng Thöông song song
xaây döïng hai nhoùm Nghò ñònh:

Thöù nhaát, Döï thaûo Nghò ñònh quy ñònh chi tieát
Luaät Thöông maïi veà hoaït ñoäng mua baùn haøng hoùa
qua Sôû Giao dòch haøng hoùa (thay theá Nghò ñònh soá
158/2006/NÑ-CP vaø soá 51/2018/NÑ-CP), taäp trung
vaøo vieäc (i) thieát keá laïi cô cheá lieân thoâng vaø giaùm
saùt giao dòch vôùi Sôû nöôùc ngoaøi; (ii) taêng traùch
nhieäm baùo caùo, thanh tra vaø quaûn trò ruûi ro cuûa Sôû
vaø caùc thaønh vieân.

Thöù hai, Döï thaûo Nghò ñònh quy ñònh veà chính
saùch xuaát nhaäp khaåu haøng hoaù, phaân phoái dòch vuï
vaø haøng hoaù, saøn giao dòch haøng hoùa, hoaït ñoäng cuûa
Sôû giao dòch haøng hoùa trong Trung taâm taøi chính
quoác teá taïi Vieät Nam theo Nghò quyeát soá
222/2025/QH15, môû ra khaû naêng ñaët Sôû Giao dòch
haøng hoùa vaøo moät khoâng gian Trung taâm taøi chính -
thöông maïi quoác teá vôùi cô cheá ñaëc thuø.

Moät vaán ñeà theå cheá quan troïng nöõa theå hieän roõ
trong döï thaûo Nghò ñònh môùi vaø caû thöïc tieãn vaän
haønh hieän nay laø: Sôû GDHH ñang phaûi chòu traùch
nhieäm vieäc löïa choïn vaø phaùt trieån caùc maët haøng
noâng nghieäp theá maïnh ñeå ñöa vaøo giao dòch, trong
khi theo Ñieàu 32 Nghò ñònh soá 158/2006/NÑ-CP,
thaåm quyeàn coâng boá danh muïc vaãn thuoäc Boä Coâng
Thöông. Döï thaûo Nghò ñònh thay theá naêm 2025 laàn
ñaàu tieân neâu roõ traùch nhieäm treân cho Sôû GDHH;
neáu yù töôûng naøy ñöôïc ban haønh coù theå daãn ñeán moät
tình huoáng khoù xöû: doanh nghieäp phaûi thöïc hieän
moät chính saùch kinh teá vó moâ thay cho cô quan quaûn
lyù nhaø nöôùc maø khoâng coù cô cheá hoã trôï töông xöùng.
Neáu thaønh coâng, doanh nghieäp coù theå thu lôïi, nhöng
neáu thaát baïi, caâu hoûi “traùch nhieäm thuoäc veà ai” seõ
raát khoù traû lôøi, trong khi vai troø quaûn lyù ngaønh, thöïc
thi chính saùch noâng nghieäp, noâng thoân vaãn thuoäc veà
Nhaø nöôùc. Ñieàu naøy taïo ra moät khoaûng troáng veà vai
troø vaø traùch nhieäm giöõa cô quan quaûn lyù vaø ñôn vò
thöïc thi.

4.3.2. Phaân ñònh giöõa phoøng veä ruûi ro vaø ñaàu tö
chính ñaùng

Ban ñaàu, doanh nghieäp tieáp caän phaùi sinh vôùi
muïc tieâu phoøng veä tröôùc bieán ñoäng giaù. Veà sau, khi
quen coâng cuï, phaùi sinh coù theå ñöôïc söû duïng nhö
moät keânh ñaàu tö hôïp lyù, goùp phaàn toái öu hoùa doøng
tieàn vaø naâng cao hieäu quaû söû duïng voán. Tuy nhieân,
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neáu doanh nghieäp môû vò theá vöôït quaù nhu caàu
phoøng veä cho hoaït ñoäng kinh doanh coát loõi, giao
dòch ñoù seõ mang baûn chaát ñaàu cô vaø coù theå taïo ra ruûi
ro raát lôùn.

Ñieàu quan troïng laø doanh nghieäp khoâng thoaùt ly
hoaït ñoäng kinh doanh coát loõi, kyû luaät vaø quy cheá
quaûn trò ruûi ro noäi boä nghieâm ngaët laø giaûi phaùp toát
ñeå thöïc hieän ñieàu naøy. Ñoàng thôøi, caùc thoâng leä toát
veà phoøng hoä chính ñaùng (bona fide hedging) caàn
thieát ñöôïc ghi nhaän trong heä thoáng phaùp luaät.

Vieäc phaân ñònh giöõa phoøng hoä vaø ñaàu cô döïa
treân nhöõng tieâu chí roõ raøng. Veà baûn chaát, moät doanh
nghieäp ñöôïc xem laø phoøng hoä chaân chính khi môû
moät vò theá taøi chính ñoái nghòch vôùi ruûi ro giaù caû, vôùi
khoái löôïng khoâng vöôït quaù khoái löôïng haøng hoùa
thöïc teá caàn ñöôïc baûo veä (CFTC. 2020). Hôn nöõa,
tính chính ñaùng cuûa vieäc phoøng hoä coøn ñöôïc ñaùnh
giaù thoâng qua hieäu quaû cuûa noù. Cuï theå, giao dòch seõ
ñöôïc coi laø hieäu quaû vaø "chính ñaùng" neáu möùc ñoä
buø ñaép cho bieán ñoäng giaù naèm trong ngöôõng töø 80%
ñeán 125% - moät ngöôõng phoå bieán trong quaûn trò ruûi
ro vaø baùo caùo taøi chính (IFRS (2014). Caùc chính
saùch thueá, keá toaùn, cuõng caàn thieát hoaøn thieän nhaèm
baûo ñaûm cho vieäc phoøng veä giaù laø chính ñaùng vaø
minh baïch.

5. Keát luaän vaø kieán nghò
Quaûn lyù ruûi ro noâng nghieäp caàn moät caùch tieáp

caän ñoàng boä, keát hôïp nhieàu coâng cuï khaùc nhau. Caùc
coâng cuï phaùi sinh haøng hoùa treân thò tröôøng taäp trung
laø moät maûnh gheùp chieán löôïc coøn thieáu, chöa ñöôïc
quan taâm ñuùng möùc. Vieäc aùp duïng caùc coâng cuï naøy
treân saøn giao dòch taäp trung laø moät höôùng ñi taát yeáu
vaø phuø hôïp vôùi caùc chuaån möïc quoác teá ñeå giaûi quyeát
baøi toaùn ruûi ro giaù ôû Vieät Nam.

Töø caùc thaûo luaän neâu treân, chuùng toâi ñeà xuaát caùc
truï coät giaûi phaùp, taäp trung vaøo vieäc phaùt trieån thò

tröôøng phaùi sinh haøng hoùa nhö moät caáu phaàn thieát
yeáu trong heä thoáng quaûn lyù ruûi ro noâng nghieäp:

Hoaøn thieän khung phaùp lyù vaø theå cheá: Tieáp tuïc
raø soaùt, boå sung caùc quy ñònh phaùp luaät veà giao dòch
phaùi sinh haøng hoùa, taïo moät haønh lang phaùp lyù roõ
raøng, an toaøn ñeå thu huùt caùc ñònh cheá taøi chính lôùn
tham gia. Ñoàng thôøi, töøng böôùc hình thaønh caùc
chính saùch khuyeán khích caùc toå chöùc trung gian
ñoùng vai troø thu gom vaø quaûn lyù ruûi ro cho noâng
daân.

Caùc vaên baûn söûa ñoåi caùc nghò ñònh veà hoaït ñoäng
cuûa Sôû GDHH caàn laøm roõ vaø raøng buoäc traùch nhieäm
cuûa cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc trong vieäc xaây döïng
keá hoaïch, loä trình nieâm yeát caùc saûn phaåm noâng
nghieäp theá maïnh cuûa quoác gia vaø chæ ñaïo caùc saøn
giao dòch thöïc hieän keá hoaïch ñoù. Ñieàu naøy seõ giuùp
phaân ñònh roõ vai troø kieán taïo chính saùch cuûa Nhaø
nöôùc vaø vai troø vaän haønh thò tröôøng cuûa doanh
nghieäp, thay vì ñoàng thôøi, thay vì chæ giao chung
chung cho Sôû GDHH töï löïa choïn maët haøng nieâm
yeát. Do ñoù, phaùp luaät caàn: (i) xaùc ñònh roõ danh muïc
maët haøng öu tieân vaø vai troø chuû ñoäng cuûa cô quan
quaûn lyù trong vieäc xaây döïng loä trình nieâm yeát; (ii)
yeâu caàu Sôû GDHH, ngay töø giai ñoaïn caáp pheùp,
chöùng minh naêng löïc huy ñoäng doanh nghieäp, heä
thoáng kho vaø toå chöùc tín duïng tham gia vaøo chuoãi
giao - nhaän, baûo ñaûm raèng moãi saûn phaåm nieâm yeát
ñeàu gaén vôùi moät heä sinh thaùi thöïc chöù khoâng chæ
naèm treân giaáy.

Xaây döïng naêng löïc thò tröôøng thoâng qua giaùo
duïc: Trieån khai moät chöông trình quoác gia ñeå phoå
caäp kieán thöùc veà quaûn lyù ruûi ro vaø caùc coâng cuï
phoøng veä giaù. Noäi dung ñaøo taïo caàn nhaán maïnh söï
khaùc bieät coát loõi giöõa phoøng veä giaù vaø ñaàu cô ñeå
ñònh höôùng vieäc söû duïng coâng cuï moät caùch ñuùng
ñaén vaø coù traùch nhieäm n
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AbsTRAcT:
This study examines the complex price risks confronting Vietnamese agriculture, highlighting

the limitations of traditional risk management tools. It emphasizes the potential of commodity
derivatives as a modern and effective solution for hedging price risks, which remains
underutilized in the sector. While the adoption of such instruments should be considered a strategic
approach, numerous barriers, including limited market infrastructure, low awareness, and
regulatory constraints, hinder widespread implementation. The study concludes by proposing a
roadmap to promote the application of modern financial instruments, contributing to the
development of a more resilient and sustainable agricultural sector in Vietnam.
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