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1. ñaët vaán ñeà
Baùo caùo taøi chính (BCTC) ñoùng vai troø quan

troïng trong vieäc hoã trôï caùc beân lieân quan ñaùnh giaù
vaø ñöa ra caùc quyeát ñònh kinh teá phuø hôïp. Tuy
nhieân, BCTC coù theå bò thao tuùng bôûi ban laõnh ñaïo
do xung ñoät lôïi ích giöõa chuû sôû höõu vaø ngöôøi ñieàu
haønh coâng ty. Vieäc thao tuùng BCTC daãn ñeán thoâng
tin keùm chaát löôïng, aûnh höôûng ñeán quyeát ñònh cuûa
ngöôøi söû duïng thoâng tin. Ñeå giaûi quyeát vaán ñeà naøy,
kieåm toaùn ñoäc laäp ñöôïc kyø voïng seõ giuùp DN tìm ra
giaûi phaùp baèng caùch kieåm tra, ñaùnh giaù, ñöa ra yù
kieán veà caùc vaán ñeà lieân quan ñeán BCTC cuûa DN,
phaùt hieän sai soùt vaø gian laän treân BCTC. 

Beân caïnh ñoù, theo Jensen vaø Meckling (1976),
lyù thuyeát ñaïi dieän laø söï giaûi thích cho vaán ñeà xung
ñoät lôïi ích giöõa coå ñoâng vaø nhaø quaûn lyù. Lyù do vì
göôøi ñöôïc ñaïi dieän coù quyeàn tröïc tieáp trong vieäc
giaùm saùt caùc hoaït ñoäng kinh doanh haøng ngaøy, do
ñoù hoï coù theå ñöa ra caùc quyeát ñònh hay haønh ñoäng
nhaèm toái ña hoùa lôïi ích cuûa baûn thaân thay vì mang
laïi lôïi ích cho coå ñoâng vaø coâng ty. Ngoaøi ra, moái
quan heä giöõa tình traïng thoâng tin baát caân xöùng vaø
haønh vi quaûn trò lôïi nhuaän ñaõ ñöôïc nhieàu nghieân
cöùu khaúng ñònh nhö Dye (1988), sau ñoù cuõng ñöôïc
ñeà caäp trong nghieân cöùu cuûa Richardson (2000),
cho raèng söï toàn taïi tình traïng thoâng tin baát caân xöùng
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giöõa nhaø quaûn lyù vaø coå ñoâng laø ñieàu kieän cho haønh
vi quaûn trò lôïi nhuaän cuûa nhaø quaûn lyù boùp meùo
thoâng tin treân BCTC. Nhaän thöùc veà taàm quan troïng
cuûa vaán ñeà naøy, nhieàu nghieân cöùu ñaõ tìm hieåu veà
caùc yeáu toá daãn ñeán quyeát ñònh löïa choïn coâng ty
kieåm toaùn, moät trong soá ñoù laø taùc ñoäng cuûa ñaëc
ñieåm HÑQT vaø CTSH. 

Hieän taïi, coù khaù ít nghieân cöùu ñaõ ñöôïc thöïc hieän
veà aûnh höôûng cuûa HÑQT vaø CTSH ñeán löïa choïn
coâng ty kieåm toaùn ôû Vieät Nam; haàu heát caùc nghieân
cöùu hieän nay taäp trung vaøo caùc yeáu toá khaùc nhö quy
moâ coâng ty, ngaønh ngheà kinh doanh,... Trong khi
ñoù, treân theá giôùi, caùc nghieân cöùu ñaõ taäp trung vaøo
vai troø cuûa HÑQT vaø CTSH trong quaù trình löïa
choïn coâng ty kieåm toaùn. Vôùi muïc ñích tìm hieåu taàm
quan troïng cuûa kieåm toaùn, aûnh höôûng cuûa HÑQT vaø
CTSH ñeán löïa choïn kieåm toaùn, nhoùm taùc giaû ñaõ
quyeát ñònh thöïc hieän ñeà taøi nghieân cöùu naøy. 

2. cô sôû lyù thuyeát vaø xaây döïng giaû thuyeát
Döïa theo Luaät Kieåm toaùn ñoäc laäp naêm 2011,

moät coâng ty kieåm toaùn ñöôïc xaùc ñònh laø moät DN coù
ñuû ñieàu kieän ñeå cung caáp dòch vuï kieåm toaùn, tuaân
theo quy ñònh cuûa luaät naøy cuøng vôùi caùc quy ñònh
khaùc lieân quan ñeán phaùp luaät. Coù nhieàu caùch ñònh
nghóa kieåm toaùn nhöng nhìn chung kieåm toaùn laø
“quaù trình thu thaäp vaø ñaùnh giaù caùc baèng chöùng veà
nhöõng thoâng tin ñöôïc kieåm toaùn cuûa moät ñôn vò cuï
theå, nhaèm xaùc ñònh vaø baùo caùo veà möùc ñoä phuø hôïp
giöõa nhöõng thoâng tin ñoù vôùi caùc chuaån möïc ñaõ ñöôïc
thieát laäp” (Kumar vaø Sharma, 2015). Ngoaøi ra,
Lieân ñoaøn keá toaùn quoác teá (IFAC) ñaõ neâu, “muïc
tieâu cuûa kieåm toaùn laø cung caáp cho caùc Nhaø ñaàu tö
(NÑT) vaø caùc beân lieân quan khaùc söï ñaûm baûo hôïp
lyù veà vieäc lieäu toaøn boä BCTC coù ñöôïc laäp, trình baøy
theo caùc höôùng daãn vaø khoâng coù sai soùt troïng yeáu
hay khoâng.”

2.1. AÛnh höôûng cuûa Caáu truùc sôû höõu ñeán löïa
choïn coâng ty kieåm toaùn 

Theo nghieân cöùu cuûa Jensen vaø Meckling
(1976), khaùi nieäm CTSH ñöôïc duøng ñeå chæ söï phaân
boå nguoàn voán chuû sôû höõu theo tyû leä naém giöõ coå
phaàn giöõa caùc thaønh vieân beân trong vaø beân ngoaøi
DN. Hay noùi caùch khaùc, theo Manna vaø coäng söï
(2016), CTSH laø tyû leä coå phaàn ñöôïc naém giöõ bôûi caùc
chuû sôû höõu cuûa DN, bao goàm nhaø quaûn lyù vaø caùc
NÑT khaùc. Töông töï, Dinga vaø coäng söï (2009)
tröôùc ñoù ñaõ ñònh nghóa CTSH laø söï chia quyeàn sôû

höõu vaø quyeàn kieåm soaùt voán trong moät coâng ty giöõa
caùc chuû sôû höõu khaùc nhau.

Nghieân cöùu cuûa Gerged vaø Elmghaamez (2020)
ñaõ chæ ra khi caùc DN coù tyû leä sôû höõu toå chöùc caøng
cao, hoï seõ löïa choïn caùc coâng ty kieåm toaùn lôùn laø
Big4 ñeå cung caáp dòch vuï kieåm toaùn chaát löôïng.
Töông töï, nghieân cöùu cuûa El-Dyasty vaø Elamer
(2021) cuõng ñöa ra keát quaû raèng DN coù tyû leä sôû höõu
toå chöùc cao thöôøng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn
thuoäc Big4. Lyù giaûi cho keát quaû naøy do caùc DN coù
tyû leä sôû höõu toå chöùc cao thöôøng coù nhu caàu cao veà
tính ñoäc laäp vaø chaát löôïng cuûa kieåm toaùn vieân nhaèm
mang laïi söï tin töôûng vaø ñaûm baûo chaát löôïng thoâng
tin BCTC cho caùc coå ñoâng vaø NÑT. Vì vaäy, vieäc
choïn caùc coâng ty kieåm toaùn laø Big4 seõ giuùp giaûm
thieåu caùc tröôøng hôïp gian laän thoâng tin, laøm taêng lôïi
ích cho caùc NÑT toå chöùc. Theo ñoù, giaû thuyeát sau
ñaây ñöôïc xaây döïng neân nhö sau:

H1: Tyû leä sôû höõu toå chöùc trong nöôùc caøng cao thì
khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 cuûa
DN caøng cao.

Beân caïnh caùc toå chöùc DN trong nöôùc, caùc NÑT
nöôùc ngoaøi cuõng öa chuoäng löïa choïn kieåm toaùn
vieân chaát löôïng cao (Big4) nhaèm ñaûm baûo ñöôïc
chaát löôïng BCTC ñeå ñöa ra caùc quyeát ñònh taøi
chính saùng suoát vaø ñaày ñuû. Theo Guedhami vaø
Saffar (2009), khi tyû leä sôû höõu cuûa toå chöùc nöôùc
ngoaøi caøng cao thì DN seõ öu tieân choïn coâng ty
kieåm toaùn laø Big4. Ngoaøi ra, nghieân cöùu cuûa
Waresul Karim vaø coäng söï (2013) cuõng cho raèng,
caùc coå ñoâng nöôùc ngoaøi coù xu höôùng ñaùnh ñoåi chi
phí giaùm saùt ngaøy caøng taêng so vôùi chi phí ñaïi dieän
khi thueâ coâng ty kieåm toaùn laø Big4, lyù do laø vì tình
traïng baát caân xöùng thoâng tin xaûy ra khi NÑT nöôùc
ngoaøi seõ khoâng theå naém roõ veà thò tröôøng, ñaëc ñieåm
kinh teá cuõng nhö vaên hoùa toå chöùc ôû coâng ty so vôùi
caùc NÑT trong nöôùc. 

Theo Zureigat (2011), do caùc coâng ty coù quyeàn
sôû höõu nöôùc ngoaøi thöôøng coù hoaït ñoäng toaøn caàu
neân hoï seõ öu tieân choïn caùc kieåm toaùn vieân coù kinh
nghieäm giaûi quyeát caùc yeâu caàu BCTC quoác teá phöùc
taïp. Beân caïnh ñoù, vieäc thueâ moät coâng ty kieåm toaùn
Big4 coù theå naâng cao nieàm tin cuûa NÑT vaøo BCTC
cuûa coâng ty do NÑT nöôùc ngoaøi coù theå quen thuoäc
vaø tin töôûng hôn vôùi yù kieán kieåm toaùn ñöôïc ñöa ra
bôûi caùc coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4. Döïa vaøo caùc
nghieân cöùu treân, nhoùm taùc giaû ñöa ra giaû thuyeát sau:
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H2: Tyû leä sôû höõu toå chöùc nöôùc ngoaøi caøng cao thì
khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 cuûa
DN caøng cao.

Tyû leä sôû höõu cuûa BGÑ trong moät coâng ty coù aûnh
höôûng khoâng nhoû ñeán nhieàu vaán ñeà quan troïng,
bao goàm hoaït ñoäng coâng ty vaø maâu thuaãn veà ngöôøi
ñaïi dieän. Coù nhieàu nghieân cöùu ñaõ tìm hieåu veà moái
quan heä giöõa tyû leä sôû höõu cuûa BGÑ vaø caùc yeáu toá
naøy. Chow (1982) ñaõ nhaän thaáy raèng caùc DN maø
BGÑ sôû höõu moät tyû leä cao thöôøng khoâng söû duïng
dòch vuï kieåm toaùn coù chaát löôïng cao. Lyù do cho
vieäc naøy laø BGÑ ñaõ naém giöõ vai troø quan troïng
trong coâng ty, töø ñoù giaûm nhu caàu söû duïng dòch vuï
giaùm saùt ñaûm baûo töø beân ngoaøi. Theo Leung vaø
Liu (2015), khi tyû leä sôû höõu cuûa BGÑ caøng cao, töùc
laø hoï coù quyeàn löïc vaø aûnh höôûng cao ñoái vôùi coâng
ty, hoï coù xu höôùng löïa choïn caùc coâng ty kieåm toaùn
khoâng thuoäc Big4 do BGÑ coù lôïi ích caù nhaân vaø
kieåm soaùt coâng ty khi tyû leä sôû höõu cuûa hoï cao neân
hoï muoán choïn caùc coâng ty kieåm toaùn khoâng phaûi
Big4 ñeå giuùp hoï duy trì söï kieåm soaùt vaø quyeàn löïc
cuûa mình. Töø nhöõng nghieân cöùu treân, nhoùm taùc giaû
ñöa ra giaû thuyeát sau:

H3: Tyû leä sôû höõu thaønh vieân BGÑ caøng cao thì
khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 cuûa
DN caøng thaáp.

2.2. AÛnh höôûng cuûa ñaëc ñieåm HÑQT ñeán löïa
choïn coâng ty kieåm toaùn 

Theo khoaûn 1 Ñieàu 153 Luaät Doanh nghieäp
2020, HÑQT ñöôïc hieåu laø cô quan quaûn lyù coâng
ty, coù toaøn quyeàn nhaân danh coâng ty ñeå quyeát
ñònh, thöïc hieän caùc quyeàn vaø nghóa vuï cuûa coâng ty,
tröø caùc quyeàn vaø nghóa vuï thuoäc thaåm quyeàn cuûa
Ñaïi hoäi ñoàng coå ñoâng. Ngoaøi ra, nghieân cöùu cuûa
Lucian Bebchuk (2004) cuõng ñaõ cung caáp moät
ñònh nghóa veà HÑQT nhö sau: "HÑQT laø moät cô
quan taäp theå ñöôïc giao nhieäm vuï giaùm saùt vieäc
quaûn lyù coâng ty, bao goàm giaùm saùt hieäu quaû cuûa
BGÑ vaø ñaûm baûo raèng caùc lôïi ích cuûa coå ñoâng
ñöôïc baûo veä."

Carcello vaø coäng söï (2002) laäp luaän, thaønh
vieân HÑQT ñoäc laäp coù theå yeâu caàu chaát löôïng
kieåm toaùn cao hôn ñeå baûo veä ñoä uy tín cuûa mình,
traùnh traùch nhieäm phaùp lyù vaø thuùc ñaåy lôïi ích cuûa
coå ñoâng. Fama vaø Jensen (1983) cuõng cho raèng,
thaønh vieân HÑQT ñoäc laäp vôùi tö caùch laø ñaïi dieän
cuûa caùc coå ñoâng, coù ñoäng cô ñaëc bieät maïnh meõ ñeå

ngaên chaën vaø phaùt hieän nhöõng haønh vi khoâng ñuùng
ñaén cuûa BGÑ. Vieäc taùch quyeàn sôû höõu vaø kieåm
soaùt laøm taêng xung ñoät ñaïi dieän trong coâng ty
(Jensen vaø Meckling, 1976) vaø do ñoù laøm taêng
nhu caàu giaùm saùt quaûn lyù (Fama, 1980; Fama vaø
Jensen, 1983; Ang vaø coäng söï, 2000). Töø ñoù,
nhoùm taùc giaû ñöa ra giaû thuyeát veà moái quan heä
giöõa tính ñoäc laäp cuûa HÑQT vaø löïa choïn coâng ty
kieåm toaùn thuoäc Big4 nhö sau:

H4: Tyû leä thaønh vieân HÑQT ñoäc laäp caøng cao thì
khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 cuûa
DN caøng cao.

Trong boái caûnh cuûa YÙ, quoác gia coù möùc ñoä taäp
trung sôû höõu cao, HÑQT lôùn coù theå laø daáu hieäu
cho thaáy söï ñoùng goùp nhieàu hôn vaøo vieäc quaûn trò
doanh nghieäp toát hôn (Di Pietra vaø coäng söï 2008).
Anderson vaø coäng söï (2004) cuõng cho raèng,
HÑQT lôùn laø cô quan giaùm saùt hieäu quaû hôn quaù
trình keá toaùn taøi chính vaø coù xu höôùng caûi thieän
tính minh baïch vaø ñoä tin caäy taøi chính toång theå.
HÑQT coù quy moâ lôùn seõ khoù bò thao tuùng bôûi moät
nhoùm lôïi ích naøo ñoù, vì vieäc ra quyeát ñònh caàn coù
söï ñoàng thuaän cuûa ña soá caùc thaønh vieân, neân seõ
giuùp ñaûm baûo tính khaùch quan vaø coâng baèng. Vì
vaäy, khi quy moâ HÑQT caøng lôùn, coâng ty seõ caøng
coù khaû naêng cao trong vieäc löïa choïn kieåm toaùn
vieân taïi Big4 ñeå giaûm thieåu caùc vaán ñeà veà toå chöùc,
töø ñoù giuùp caûi thieän söï nhaän thöùc veà chaát löôïng
kieåm toaùn BCTC vaø naâng cao tính thoáng nhaát giöõa
caùc thaønh vieân khi ñöa ra quyeát ñònh. Töø ñoù, nhoùm
taùc giaû ñöa ra giaû thuyeát veà moái quan heä giöõa soá
löôïng thaønh vieân HÑQT vaø löïa choïn coâng ty kieåm
toaùn thuoäc Big4 nhö sau:

H5: Soá löôïng thaønh vieân HÑQT caøng nhieàu thì
khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 cuûa
DN caøng cao.

Wan Abdullah vaø coäng söï (2008) cho raèng,
thoâng thöôøng taïi Malaysia, HÑQT coù tính chaát
kieâm nhieäm cuûa CEO ñöôïc coi laø khoâng hieäu quaû vì
xung ñoät lôïi ích coù theå phaùt sinh. Vieäc ñaûm nhieäm
ñoàng thôøi hai vò trí quyeàn löïc laø Chuû tòch HÑQT vaø
CEO seõ gaây ra söï thieáu kieåm tra noäi boä trong quaù
trình ñöa ra quyeát ñònh cho coâng ty, töø ñoù xaûy ra tình
traïng laïm quyeàn cuûa ngöôøi kieâm nhieäm. Ianniello
vaø coäng söï (2013) cho thaáy söï taäp trung quyeàn löïc
naøy coù xu höôùng caûn trôû vieäc löïa choïn coâng ty kieåm
toaùn coù uy tín. Ngoaøi ra, nghieân cöùu cuûa Alfraih
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(2017) cuõng ñöa ra keát luaän veà moái lieân heä tieâu cöïc
cuûa vieäc taäp trung quyeàn löïc naøy.  Do ñoù, nhoùm taùc
giaû ñöa ra giaû thuyeát sau:

H6: Chuû tòch HÑQT kieâm nhieäm CEO thì 
khaû naêng choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 cuûa
DN thaáp.

3. phöông phaùp nghieân cöùu
Döïa treân moät soá nghieân cöùu töông töï lieân quan

ñeán vieäc löïa choïn coâng ty kieåm toaùn nhö Abdullah
vaø coäng söï (2008), Ianniello vaø coäng söï (2013), El-
Dyasty vaø Elamer (2021), nhoùm taùc giaû ñeà xuaát moâ
hình söû duïng phöông phaùp hoài quy Binary Logistic
nhö sau:

Big4 = b0 + b1 BoardSize + b2 Duality 
+ b3 BoardInd + b4 FI_Owner + b5 DI_Owner 
+ b6 M_Owner + b7 Control
Trong ñoù: b: heä soá cuûa caùc bieán; Big4 baèng 1 khi

coâng ty ñöôïc kieåm toaùn bôûi 1 trong caùc coâng ty
kieåm toaùn Big4 (KPMG, EY, PwC, Deloitte), baèng
0 neáu ngöôïc laïi; BoardSize: soá löôïng thaønh vieân
trong HÑQT; Duality: baèng 1 neáu CEO kieâm nhieäm
vôùi chuû tòch HÑQT, baèng 0 neáu khoâng kieâm nhieäm;
BoardInd: tyû leä giöõa soá thaønh vieân khoâng ñieàu haønh
vôùi toång soá thaønh vieân HÑQT; FI_Owner: tyû leä coå
phaàn naém giöõ cuûa NÑT nöôùc ngoaøi; DI_Owner: tyû
leä coå phaàn naém giöõ cuûa NÑT trong nöôùc;
M_Owner: tyû leä giöõa soá coå phaàn BGÑ naém giöõ vaø
toång soá coå phaàn hieän haønh.

Toaøn boä döõ lieäu cuûa caùc DN nieâm yeát töø naêm
2009 ñeán 2022 ñöôïc thu thaäp qua FiinPro, caùc chæ soá
taøi chính caàn thieát ñöôïc tính treân Microsoft Excel vaø
duøng Stata 17 ñeå loaïi boû caùc döõ lieäu khoâng phuø hôïp.
Sau khi hoaøn thaønh xöû lyù soá lieäu, boä döõ lieäu cuoái
cuøng goàm 6.354 quan saùt. Nhoùm taùc giaû söû duïng moâ
hình hoài quy Logistic nhò phaân keát hôïp vôùi moâ hình
sai soá chuaån maïnh nhaèm khaéc phuïc hieän töôïng
töông quan thay ñoåi laøm caùc heä soá öôùc löôïng bò
cheäch trong moâ hình.

4. Keát quaû vaø thaûo luaän
Theo keát quaû hoài quy Binary Logistic keát hôïp

vôùi moâ hình sai soá chuaån maïnh vaø taùc ñoäng bieân coù
coá ñònh hieäu öùng ngaønh vaø naêm, bieán DI_Owner
coù yù nghóa thoáng keâ vôùi möùc yù nghóa 1%, heä soá hoài
quy döông vaø heä soá taùc ñoäng bieân baèng 0,239 cho
thaáy khi tyû leä sôû höõu toå chöùc trong nöôùc naêm 1%,
khaû naêng DN choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4
taêng 23,9 ñieåm phaàn traêm. Keát quaû nghieân cöùu naøy

phuø hôïp vôùi giaû thuyeát H1 maø nhoùm ñaõ ñeà ra vaø coù
söï töông ñoàng vôùi nghieân cöùu cuûa El-Dyasty vaø
Elamer (2021). NÑT trong nöôùc laø moät boä phaän
cuûa taäp hôïp chuû sôû höõu, do ñoù cuõng seõ toàn taïi moái
quan heä xung ñoät lôïi ích giöõa hoï vaø BGÑ (theo lyù
thuyeát ñaïi dieän). Chính vì vaäy, hoï seõ coù xu höôùng
löïa choïn Coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 hôn. Bieán
FI_Owner coù möùc yù nghóa 1%, keát quaû thu ñöôïc töø
nghieân cöùu phuø hôïp vôùi giaû thuyeát H2 khi cho raèng
tyû leä sôû höõu nöôùc ngoaøi caøng cao thì caøng DN caøng
coù xu höôùng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn thuoäc
Big4. Ñoàng thôøi, keát quaû naøy cuõng gioáng nhö
nghieân cöùu tröôùc cuûa Meah vaø Hossain (2023).
Ngoaøi ra, heä soá taùc ñoäng bieân cho thaáy khi
FI_Owner taêng 1%, khaû naêng DN choïn coâng ty
kieåm toaùn Big4 taêng leân 18,2 ñieåm phaàn traêm.
Treân thöïc teá, caùc NÑT nöôùc ngoaøi luoân caån troïng
khi ñöa ra quyeát ñònh ñaàu tö vaøo caùc DN Vieät Nam
vaø luoân nghó ñeán caùc bieän phaùp ñeå giaûm thieåu ruûi
ro. Do ñoù, hoï seõ mong muoán DN söû duïng caùc dòch
vuï kieåm toaùn coù chaát löôïng cao ñeå ñaûm baûo tính
minh baïch vaø ñaùng tin caäy cuûa BCTC. M_Owner
coù yù nghóa 5% vaø heä soá hoài quy aâm cho thaáy tyû leä
sôû höõu cuûa thaønh vieân BGÑ caøng cao thì seõ laøm
giaûm khaû naêng DN löïa choïn coâng ty kieåm toaùn
Big4. Keát quaû naøy phuø hôïp giaû thuyeát H3 vaø töông
ñoàng vôùi keát quaû cuûa Leung vaø Liu (2015).
Nguyeân nhaân do khi BGÑ sôû höõu coå phaàn cuûa DN,
hoï seõ coù xu höôùng hoaït ñoäng vì lôïi ích chung vaø
caùc thoâng tin treân BCTC cuûa DN cuõng ñöôïc trình
baøy moät caùch trung thöïc, khaùch quan vaø ñaùng tin
caäy hôn. Vì vaäy, DN cuõng ít coù xu höôùng löïa choïn
coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 hôn. BoardInd coù keát
quaû yù nghóa phuø hôïp vôùi giaû thuyeát H4, cho thaáy
ñöôïc tyû leä thaønh vieân HÑQT ñoäc laäp caøng cao thì
DN caøng coù xu höôùng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn
Big4, töông ñoàng vôùi keát quaû cuûa Wan Abdullah vaø
coäng söï (2008), Matonti vaø Tommasetti (2016) vaø
Alfraih (2017). Ngoaøi ra, heä soá taùc ñoäng bieân cho
thaáy khi BoardInd taêng 1%, khaû naêng DN choïn
coâng ty kieåm toaùn thuoäc Big4 giaûm 5,2 ñieåm phaàn
traêm. Theo McCabe vaø Nowak (2008), nhöõng
thaønh vieân HÑQT ñoäc laäp seõ giaùm saùt coâng taùc
quaûn lyù chaët cheõ vaø tìm caùch giaûm thieåu söï baát caân
xöùng thoâng tin vôùi caùc thaønh vieân HÑQT khoâng
ñoäc laäp, töø ñoù, hoï seõ coù xu höôùng choïn coâng ty
kieåm toaùn Big4 nhaèm taêng tính trung thöïc, khaùch
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quan cuûa BCTC vaø laøm giaûm nguy cô gian laän
trong caùc hoaït ñoäng cuûa DN. 

5. Keát luaän
Nghieân cöùu ñaõ ñöa ra caùc baèng chöùng thöïc

nghieäm veà aûnh höôûng cuûa ñaëc ñieåm HÑQT vaø
CTSH ñeán söï löïa choïn coâng ty kieåm toaùn. Caùc DN
coù tyû leä thaønh vieân HÑQT ñoäc laäp, tyû leä sôû höõu toå
chöùc ngoaøi, tyû leä sôû höõu toå chöùc trong nöôùc caøng
cao thì DN caøng coù khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm

toaùn thuoäc Big4. Tyû leä thaønh vieân BGÑ caøng cao thì
DN ít coù xu höôùng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn hôn
Big4 hôn. Tuy nhieân, chuùng toâi chöa tìm thaáy baèng
chöùng thöïc nghieäm veà soá löôïng thaønh vieân HÑQT
vaø vieäc HÑQT kieâm nhieäm CEO coù aûnh höôûng ñeán
khaû naêng löïa choïn coâng ty kieåm toaùn Big4 cuûa DN.
Töø keát quaû treân, cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc, NÑT,
coâng ty kieåm toaùn coù theå ñöa ra caùc bieän phaùp vaø
chính saùch phuø hôïp n
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AbsTRAcT:
This study examines the influence of Board of Directors (BOD) and ownership structure

(OWS) characteristics on the selection of Big 4 audit firms by enterprises. Using a sample of 6,354
firm-year observations from 2009 to 2022, the study employs Binary Logistic Regression to
analyze the relationship between BOD and OWS variables and the decision to engage a Big 4
auditor. The findings reveal that BOD independence, domestic institutional ownership, and
foreign ownership are positively associated with the choice of a Big 4 audit firm. In contrast, the
ownership proportion held by BOD members is negatively related to this choice. These results
provide valuable insights for managers, policymakers, and auditors, enhancing the understanding
of governance and ownership factors that shape firms’ audit firm selection decisions.

Keywords: Big 4, audit firm selection, board characteristics, ownership structure.


