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1. ñaët vaán ñeà
Covid-19 ñaõ aûnh höôûng khoâng nhoû ñeán caùc chuû

theå trong neàn kinh teá Vieät Nam, trong ñoù coù caùc
ngaân haøng thöông maïi. Khaû naêng sinh lôøi cuûa caùc
ngaân haøng thöông maïi suït giaûm cuõng seõ aûnh
höôûng ñeán vieäc duy trì oån ñònh taøi chính vaø thuùc
ñaåy söï taêng tröôûng cuûa neàn kinh teá. Vì vaäy, vieäc
thuùc ñaåy caûi thieän khaû naêng sinh lôøi cuûa caùc ngaân
haøng thöông maïi luoân nhaän ñöôïc söï quan taâm cuûa
caùc nhaø nghieân cöùu, nhöõng ngöôøi laøm chính saùch
vaø quaûn trò ngaân haøng thöông maïi. 

Taïo thanh khoaûn ngaân haøng (hay coøn ñöôïc goïi
laø hoaït ñoäng chuyeån ñoåi thanh khoaûn) laø vieäc
ngaân haøng söû duïng nguoàn voán ngaén haïn ñeå taøi trôï
cho nhöõng taøi saûn daøi haïn (Berger & Bouwman,
2009). Hoaït ñoäng naøy coù theå giuùp caùc ngaân haøng
thöông maïi gia taêng lôïi nhuaän nhieàu hôn so vôùi
caùc phöông thöùc kinh doanh truyeàn thoáng khaùc

nhöng cuõng tieàm aån nhieàu ruûi ro. Caùc nghieân cöùu
veà taïo thanh khoaûn ngaân haøng hieän nay coøn khaù laø
haïn cheá taïi Vieät Nam, trong ñoù coù nghieân cöùu veà
taùc ñoäng cuûa taïo thanh khoaûn ngaân haøng ñeán khaû
naêng sinh lôøi cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. 

2. Toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc
Taïi Vieät Nam, coù khaù nhieàu nghieân cöùu veà

khaû naêng sinh lôøi cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi,
chaúng haïn nhö nghieân cöùu cuûa Nguyeãn Duy Söõu
& Nguyeãn Minh Ñöùc (2023) ñaõ chæ ra caùc yeáu toá
noäi taïi vaø caùc yeáu toá vó moâ taùc ñoäng ñeán khaû naêng
sinh lôøi cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi, bao goàm
quy moâ ngaân haøng, tyû leä trích laäp döï phoøng ruûi ro
tín duïng, tyû leä voán huy ñoäng/voán vay, tyû leä chi phí
hoaït ñoäng, tyû leä thu nhaäp ngoaøi laõi, tyû leä taøi 
saûn thanh khoaûn, laõi suaát tieát kieäm, laõi suaát traùi
phieáu chính phuû, tyû leä laïm phaùt, toác ñoä taêng
tröôûng GDP. 
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Taïi Vieät Nam, caùc nghieân cöùu veà taïo thanh
khoaûn ngaân haøng coøn khaù haïn cheá, trong ñoù coù
nghieân cöùu cuûa Nguyeãn Thò Myõ Linh (2023) veà taïo
thanh khoaûn vaø taêng tröôûng voán chuû sôû höõu coù aûnh
höôûng tích cöïc ñeán söï oån ñònh taøi chính cuûa caùc
ngaân haøng. Caùc nghieân cöùu khaùc taïi Vieät Nam veà
taùc ñoäng cuûa taïo thanh khoaûn ngaân haøng ñeán khaû
naêng sinh lôïi cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi gaàn
nhö chöa coù. 

Tran vaø coäng söï (2016) cho raèng, caùc ngaân
haøng coù theå giaûm vieäc taïo thanh khoaûn baèng caùch
naém giöõ nhieàu taøi saûn thanh khoaûn hôn ñeå phoøng
ngöøa ruûi ro thanh khoaûn. Taøi saûn thanh khoaûn coù
xu höôùng taïo ra lôïi nhuaän thaáp hôn so vôùi taøi saûn
keùm thanh khoaûn, neân vieäc naém giöõ nhieàu taøi saûn
thanh khoaûn hôn seõ laøm giaûm ñi khaû naêng sinh lôøi
cuûa ngaân haøng. Vì vaäy, nhoùm taùc giaû ñöa ra giaû
thuyeát: Taïo thanh khoaûn ngaân haøng taùc ñoäng cuøng
chieàu ñeán khaû naêng sinh lôïi cuûa caùc ngaân haøng
thöông maïi. 

3. Phöông phaùp nghieân cöùu
Nhoùm taùc giaû xaây döïng neân moâ hình nghieân

cöùu töø khung lyù thuyeát vaø toång quan caùc nghieân
cöùu tröôùc, trong ñoù chuû yeáu laø nghieân cöùu Duan vaø
Niu (2020):

ROA= b0 + b1*Lc + b2*SiZe 
+ b3*cAPiTAL + b4*LOAn + b5*DePOSiT 
+ b6*cOST + b7*RiSk + e
Trong ñoù: 
ROA: Lôïi nhuaän sau thueá treân toång taøi saûn;
LC: Taïo thanh khoaûn ngaân haøng;

SIZE: Quy moâ ngaân haøng, ñöôïc tính toaùn baèng
ln cuûa toång taøi saûn;

CAPITAL: Voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn;
LOAN: Cho vay khaùch haøng treân toång taøi saûn;
DEPOSIT: Tieàn göûi khaùch haøng treân toång 

taøi saûn;
COST: Chi phí hoaït ñoäng treân toång thu nhaäp;
RISK: Chi phí trích laäp döï phoøng ruûi ro treân cho

vay khaùch haøng. 
Nhoùm taùc giaû söû duïng döõ lieäu cuûa 30 ngaân haøng

thöông maïi Vieät Nam trong giai ñoaïn quan saùt töø
naêm 2009 ñeán naêm 2023 vaø söû duïng phöông phaùp
hoài quy GLS ñeå khaéc phuïc vaán ñeà töï töông quan vaø
phöông sai thay ñoåi tieàm taøng. 

4. keát quaû nghieân cöùu (Baûng 1, 2, vaø 3)
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ROA LC SIZE CAPITAL LOAN DEPOSIT COST RISK

ROA 1.0000

LC 0.0347 1.0000

SIZE 0.1762 0.2345 1.0000

CAPITAL 0.3417 -0.2021 -0.5978 1.0000

LOAN 0.2020 0.3365 0.3027 -0.0505 1.0000

DEPOSIT -0.2254 0.3723 0.3645 -0.3443 0.5071 1.0000

COST -0.6856 -0.0371 -0.3398 -0.1177 -0.1817 0.1995 1.0000

RISK 0.0239 0.0619 0.2631 -0.0005 -0.0438 0.0535 -0.3065 1.0000

Baûng 2. Ma traän heä soá töông quan

Bieán 
nghieân cöùu 

Trung bình Trung vò
Ñoä leäch 
chuaån 

ROA 0.00880 0.00739 0.07541

LC -0.02983 -0.01291 0.20451

SIZE 32.43535 32.40306 1.29757

CAPITAL 0.09263 0.08116 0.04319

LOAN 0.56598 0.58823 0.14663

DEPOSIT 0.64416 0.65016 0.12696

COST 0.50152 0.48664 0.14024

RISK 0.01099 0.00884 0.00885

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû 

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû 
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LC coù heä soá hoài quy döông vaø coù yù nghóa thoáng
keâ ôû möùc 5%, theå hieän caùc ngaân haøng taïo thanh
khoaûn caøng nhieàu giuùp caûi thieän khaû naêng sinh lôïi
cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. Ñieàu naøy phuø hôïp
vôùi giaû thuyeát nghieân cöùu cuûa nhoùm taùc giaû vaø keát
quaû nghieân cöùu cuûa Duan vaø Niu (2020), Berger vaø
Bouwman (2009) khi cho raèng caùc ngaân haøng taïo ra
nhieàu thanh khoaûn hôn seõ ñöôïc caùc nhaø ñaàu tö ñaùnh
giaù cao hôn vì taïo ra ñöôïc nhieàu lôïi nhuaän hôn. 

SIZE coù heä soá hoài quy döông vaø coù yù nghóa
thoáng keâ ôû möùc 1%, theå hieän caùc ngaân haøng môû
roäng quy moâ hoaït ñoäng caøng lôùn seõ caøng coù nhieàu
lôïi theá caïnh tranh treân thò tröôøng, coù ñoä tín nhieäm
cao hôn caùc ngaân haøng nhoû neân caùc nguoàn voán seõ
deã daøng tieáp caän hôn, khaû naêng ña daïng hoùa caùc
danh muïc saûn phaåm cuûa ngaân haøng nhieàu hôn, taäp
trung vaøo caùc khoaûn thu ñöôïc lôïi nhuaän cao hôn, töø
ñoù seõ giuùp caûi thieän lôïi nhuaän cuõng nhö taêng hieäu
quaû kinh doanh. 

CAPITAL coù heä soá hoài quy döông vaø coù yù nghóa
thoáng keâ ôû möùc 1%, theå hieän caùc ngaân haøng coù tyû leä
voán chuû sôû höõu nhieàu thì khaû naêng sinh lôïi cuûa ngaân
haøng caøng lôùn. 

LOAN coù heä soá hoài quy döông vaø coù yù nghóa
thoáng keâ ôû möùc 10%, theå hieän caùc ngaân haøng coù
hoaït ñoäng tín duïng chieám phaàn lôùn trong caùc hoaït
ñoäng kinh doanh cuûa ngaân haøng seõ thuùc ñaåy gia
taêng lôïi nhuaän vaø hieäu quaû hoaït ñoäng kinh doanh
cuûa ngaân haøng. 

DEPOSIT coù heä soá hoài quy aâm vaø coù yù nghóa
thoáng keâ ôû möùc 1%, theå hieän caùc ngaân haøng coù tyû leä
tieàn göûi khaùch haøng caøng lôùn seõ laøm giaûm ñi khaû
naêng sinh lôïi cuûa caùc ngaân haøng. 

COST coù heä soá hoài quy aâm vaø coù yù nghóa thoáng
keâ ôû möùc 1%, theå hieän caùc ngaân haøng coù möùc ñoä chi
phí hoaït ñoäng lôùn seõ laøm giaûm ñi lôïi nhuaän vaø khaû
naêng sinh lôïi cuûa caùc ngaân haøng. 

RISK coù heä soá hoài quy aâm vaø coù yù nghóa thoáng
keâ ôû möùc 1%, theå hieän caùc ngaân haøng coù möùc ñoä
trích laäp döï phoøng ruûi ro tín duïng caøng lôùn caøng laøm
giaûm ñi lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng, daãn ñeán khaû naêng
sinh lôïi cuûa ngaân haøng giaûm. 

5. keát luaän vaø haøm yù nghieân cöùu
Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy taïo thanh khoaûn

ngaân haøng coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán khaû naêng
sinh lôøi cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. Vì vaäy, ñeå
naâng cao khaû naêng sinh lôïi, caùc ngaân haøng coù theå
thöïc hieän hoaït ñoäng taïo thanh khoaûn, nhöng caàn
kieåm soaùt caùc ruûi ro lieân quan ñeán hoaït ñoäng naøy.
Beân caïnh ñoù, caùc ngaân haøng coù theå gia taêng quy
moâ, taêng möùc ñoä voán chuû sôû höõu, cuõng nhö gia taêng
caùc hoaït ñoäng cho vay truyeàn thoáng cuûa ngaân haøng.
Ngoaøi ra, caùc ngaân haøng caàn phaûi kieåm soaùt möùc ñoä
chi phí hoaït ñoäng, kieåm soaùt vaø quaûn trò ruûi ro tín
duïng, cuõng nhö söû duïng coù hieäu quaû nguoàn voán töø
tieàn göûi cuûa khaùch haøng n
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Baûng 3. Hoài quy gLS taùc ñoäng cuûa taïo thanh
khoaûn ngaân haøng ñeán khaû naêng sinh lôøi cuûa

caùc ngaân haøng thöông maïi

Ghi chuù: *, **, *** töông öùng möùc yù nghóa
10%, 5% vaø 1%.

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû 

Bieán 
nghieân cöùu

Phöông phaùp hoài quy GLS

Heä soá hoài quy Giaù trò thoáng keâ

LC 0.00254 (**) 2.43

SIZE 0.00199 (***) 8.30

CAPITAL 0.07541 (***) 11.71

LOAN 0.00315 (*) 1.79

DEPOSIT -0.01266 (***) -5.83

COST -0.02451 (***) -13.55

RISK -0.14846 (***) -6.01
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AbSTRAcT: 
This study examines the impact of liquidity creation on the profitability of Vietnamese

commercial banks using the Generalized Least Squares (GLS) regression method. The analysis is
conducted with data from 30 Vietnamese commercial banks spanning the period 2009 - 2023. The
findings indicate that liquidity creation positively influences bank profitability. These results offer
valuable implications for developing policies and strategies to effectively manage liquidity
creation and enhance the profitability of Vietnamese commercial banks.
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