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TOM TAT:

Bai viét sit dung phuong phip hdi quy GMM véi dif liéu cta 30 ngin hang thuong mai Viét

Nam trong giai doan 2009-2023 d€ nghién cttu tdc dong clia canh tranh ngan hang dén tao thanh

khodn clia cdc ngin hang thuong mai Viét Nam. K&t qua nghién cttu cho thiy su canh tranh giita

cdc ngan hang c6 tic dong cuing chiéu dén viéc tao thanh khodn ngan hang. Tir d6, nhém tdc gia

dua ra cic ham ¥ nghién ctiu cho cdc chién lugc quan tri hiéu qua d€ t6i wu héa kha ning tao thanh

khodn ciia cdc ngin hang trong moi trudng canh tranh ngay cang khoc liét.

Tu khéa: tao thanh khodn, canh tranh ngdn hang, ngdn hang thuong mai.

1. Dit van dé

Tao thanh khodn ngin hang (hay con dudc goi
12 hoat dong chuyén ddi thanh khodn) 1a viéc ngin
hang st dung ngudn von ngin han dé€ tai trg cho
nhitng tai san dai han (Berger & Bouwman, 2009).
Tao thanh khodn ngan hang cé vai trd quan trong
ddm bdo hé thong ngan hang van hanh tron tru,
ddm bdo an toan, dn dinh hé thdng tai chinh, thic
ddy ting trudng kinh t& va ngin chin khiing hodng
tai chinh trong nhitng giai doan bat 6n ctia nén kinh
t€. Céc nghién ctu vé tao thanh khodn ngan hang
hién nay con kh4 han ché tai Viét Nam, trong d6 c6
nghién cifu vé cic yéu td tic dong dén tao thanh
khodn ngan hang. Piéu nay cang dugc quan tim
trong giai doan hién nay khi ma c6 sy canh tranh
ngay cang nhiéu clia cdc ngin hang thuong mai.

2. Téng quan cac nghién cifu truée

Tai Viét Nam, cdc nghién cttu vé tao thanh
khodn ngan hang khd 13 han ché, trong d6 tap
trung vao tac dong ctia tao thanh khoan ngdn hang
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dé&n su 6n dinh tai chinh clia cac ngan hang, ching
han nhu nghién cttu clia Nguyén Thi M§ Linh
(2023) v&i phuong phdp hdi quy phan vi v miu
quan sdt gbm 25 ngin hang thuong mai Viét Nam
trong giai doan 2007-2021. Pham Thi Thanh Xuan
va cong su (2021) cling dé cap dén khd ning tao
thanh khodn clia hé thng ngan hang thuong mai
Viét Nam trong giai doan 2007-2020 va dua ra cdc
ham y nghién cttu va chinh sdch. Tuy nhién, cdc
nghién citu vé cic y&u td tic dong dén khi ning
tao thanh khodn ngin hang lai chuva dugc quan
tdm ding mdc.

Trong nghién ctfu ndy, nhém tic gid dé cip
dén tdc dong clia canh tranh ngin hang dén tao
thanh khodn clia ngan hang. Theo hi€u biét clia
nhém tdc gia, chi c¢6 nghién ctu cia Ali va cong
su (2022) c6 nghién ctu vé tic dong nay, nhung
ho nghién cttu tai nhém cédc qudc gia ¢ dic trung
khdc biét v6i Viét Nam, mdt qudc gia thudc thi
trudng tién mdi ndi.
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Theo Ali va cdng sy (2022), cac ngan hang hoat
dong trong mot moi trudng canh tranh s& doi mit
v6i nhiéu rdi ro (nhu rdi ro v& ng, rdi ro thanh
khodn, rai ro phéd sén). Vi vy, cdc ngin hang sé
phai ndm gii tién mit nhiéu hon d€ trd thanh tim
dém von chdng dd rii ro v& ng. Theo d6, cdc ngan
hang tao thanh khodn it hon d€ né tranh cic rii ro
lién quan dén viéc tao thanh khodn. Ngoai ra, cic
ngin hang c¢6 nang lyc thi trudng cang 16n thi ¢6 du
nguodn luc d€ phan tng kip thdi véi cac didu kién
bat 10i clia thi trudng. Bén canh dé, trong mdt moi
trudng canh tranh, cdc ngan hang ti€p cin thong tin
v€& ngudi vay it hon, nén ho khdng c6 dong cd tao
thanh khodn d€ cho khach hang mdi vay ma khong
c6 day di thdng tin dang tin cay vé khach hang. Vi
vay, nhém tdc gid dua ra gid thuyét nghién ciu:
Canh tranh ngin hang tic dong ngugc chiéu dén
viéc tao thanh khoan ctia ngan hang.

3. Phuong phap nghién ciu

Nhém tdc gid dua trén tdng quan cdc nghién
ciu trude day, chl yéu la nghién ctu cla Ali va
cong su (2022) dé xay dung nén mo hinh nghién
ctfu nhu'sau:

LC=p0+B1LC, +B2LERNER

+ B3 RISK + B4 ZSCORE + B5 CAP
+B6 ROA + B7UPM + B8 GDP + ¢

LC: Tao thanh khodn cta ngan hang, dugc tinh
todn theo Berger & Bouwman (2009)

LERNER: Canh tranh ctia ngin hang, dugc tinh
todn theo Samarasinghe & Uylangco (2021)

RISK: Rdi ro tin dung ctia ngan hang, dudc tinh
todn theo chi phi trich 1dp dy phong rdi ro tin
dung/tdng du ng cho vay

ZSCORE: On dinh tai chinh clia ngan hang,
dudc tinh todn theo Lepetit & Strobel (2013)

CAP: Ty 1& von chii s6 hitu trén tong tai san

ROA: Ty sudt sinh 1gi trén tong tai sdn

UPM: Ty 1& thdt nghiép

GDP: Tdc dd ting trudng kinh t&

Nhém téc gia st dung dit liéu ctia 30 ngén hang
thuong mai Viét Nam trong sudt giai doan 2009-
2023 va stt dung phuong phap GMM d€ giai quyé&t
van dé noi sinh tiém tang do bi€n tré clia bi€n phu
thudc la bi€n doc 1ap trong mo hinh.

4. K&t qua nghién cu (Bdng 1, 2, va 3)

Bdng 1. Théng ké mé td

LC -0,02983 -0,01291 0,20451
LERNER 0,20025 0,18432 0,12473
ROA 0,00908 0,00747 0,00709
ZSCORE 2,95624 2,94418 0,47583
RISK 0,01106 0,00876 0,01035
CAP 0,09272 0,08177 0,04312
GDP 0,05975 0,06422 0,01519
UPM 0,01568 0,01606 0,00402

Nguon: Tinh todn ctia nhém tdc gia

Bdng 2. Ma trdn hé sé tuong quan

LC LERNER ROA ZSCORE RISK CAP GDP UPM
LC 1,000
LERNER 0,1042 1,000
ROA -0,0165 0,6048 1,000
ZSCORE -0,0337 0,0556 0,0790 1,000
RISK 0,0516 0,3336 0,0214 -0,0336 1,000
CAP -0,2014 0,1181 0,3475 0,4252 -0,0135 1,000
GDP 0,0098 -0,1155 -0,0763 0,0019 -0,0217 -0,0054 1,000
UPM 0,2227 0,2514 -0,0402 -0,1958 0,0987 -0,2129 -0,5036 1,000

Nguon: Tinh todn ctia nhém tdc gid
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Bdng 3. Héi quy GMM tdc déng cla canh tranh
ngén hang dén tao thanh khodn ngén hang

Bigh Phuong phap hdi quy GMM
nghién cliu Hé s& héi quy Giatrt
L1.LC 0,05597 (***) 12,00
LERNER 0,17647 (***) 7,35
ROA -2,69555 (***) -6,76
ZSCORE 0,02092 (**) 2,16
RISK -0,65423 (*) -1,80
CAP -0,72826 (***) -4,37
GDP 1,03143 (***) 8,10
UPM 5,15659 (***) 6,85

(%), (*%), (***) twong 1tng vdi miic ¥ nghia
théng ké la 10%, 5% va 1%.

Nguoén: Tinh todn ctia nhém tdc gid

Hé s6 hdi quy LERNER mang dau duong va c6
¥ nghia thong ké & mic 1%. Piéu nay thé hién canh
tranh ngan hang cang I6n cang lam cho cdc ngan
hang it dong co d€ tao thanh khodn ngin hang.
Diéu nay phli hgp véi gid thuy€&t nghién ctiu va két
qud nghién cttu ctia Ali va cong su (2022).

ROA tic dong ngugc chiéu dén tao thanh khodn
clia ngan hang, cho thay khi cdc ngan hang c6 kha
ning sinh Idi 16n thi it c6 dong co @€ tao thanh
khodn ngan hing do c6 di ngudn lyc d€ duy tri hoat
dong ctia ngan hang.

Z-SCORE, dai dién cho sy 8n dinh tai chinh ctia

TAILIEU THAM KHAO:

ngin hang, c6 tic dong cling chiéu dén viéc tao
thanh khodn clia ngan hang, cho thiy khi ngin
hang tré nén &n dinh hon vé mit tai chinh, kha
nang tao thanh khoan ctia ho ciing ting lén. Ngugc
lai, RISK, dai dién cho rai ro tin dung cia ngin
hang, c¢6 tic dong ngudc chiéu d&€n kh3 ning tao
thanh khoan, cdc ngan hang c6 rii ro cang 16n thi it
c6 dong cad tao thanh khoan ngin hang.

CAP, ty 1& vdn chi sé hitu clia ngdn hang, c6 tic
dong ngugc chiéu v6i khd ning tao thanh khodn
ngan hang, cdc ngan hang c6 ty 1& von chi s& hitu
cao s& ¢6 xu hudng it tao thanh khodn hon.

Khi nén kinh t& ting trudng qud néng hoic khi
nén kinh t€ di xudng, titc 1a nhitng giai doan nén
kinh t€ c6 bi€n dong 16n, thi cic ngan hang c6 xu
hudng thuc hién cdc hoat dong tao thanh khodn
nhiéu hon so v6i mic dd thong thudng.

5. Ham y nghién ciru

D¢ thiic ddy hoat dong tao thanh khodn ngin
hang, cdc ngan hang c6 thé ning cao ning luc
canh tranh cdia chinh ngan hang, cdi thién sy &n
dinh tai chinh va han ch€ rdi ro tin dung clia ngan
hang, thu hiit cdc ngudn vOn bén ngoii dé€ tai trg
cho cdc hoat dong ciia ngdn hang. Bén canh viéc
thic ddy hoat dong tao thanh khoan ngan hang thi
cdc ngan hang nén kiém sodt cdc rii ro tiém tang
lién quan dé€n hoat dong nay. C4c ngin hang c6
thé ning cao ning lyc canh tranh thong qua viéc
ning cao chat lugng dich vu, da dang héa sin
phdm tai chinh va 4p dung céc chién lugc gid hgp
ly dé thu hit khach hang m
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ABSTRACT:

This study investigates the impact of bank competition on liquidity creation in Vietnamese
commercial banks using the Generalized Method of Moments (GMM) regression technique. The
analysis is based on data from 30 Vietnamese commercial banks over the period 2009-2023. The
findings reveal that increased competition among banks has a positive effect on liquidity creation.
These results provide valuable insights for formulating effective management strategies aimed at
enhancing the liquidity creation capacity of banks amidst an increasingly competitive financial
environment.

Keywords: liquidity creation, competition among banks, commercial banks.
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