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1. ñaët vaán ñeà
Taïo thanh khoaûn ngaân haøng (hay coøn ñöôïc goïi

laø hoaït ñoäng chuyeån ñoåi thanh khoaûn) laø vieäc ngaân
haøng söû duïng nguoàn voán ngaén haïn ñeå taøi trôï cho
nhöõng taøi saûn daøi haïn (Berger & Bouwman, 2009).
Taïo thanh khoaûn ngaân haøng coù vai troø quan troïng
ñaûm baûo heä thoáng ngaân haøng vaän haønh trôn tru,
ñaûm baûo an toaøn, oån ñònh heä thoáng taøi chính, thuùc
ñaåy taêng tröôûng kinh teá vaø ngaên chaën khuûng hoaûng
taøi chính trong nhöõng giai ñoaïn baát oån cuûa neàn kinh
teá. Caùc nghieân cöùu veà taïo thanh khoaûn ngaân haøng
hieän nay coøn khaù haïn cheá taïi Vieät Nam, trong ñoù coù
nghieân cöùu veà caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán taïo thanh
khoaûn ngaân haøng. Ñieàu naøy caøng ñöôïc quan taâm
trong giai ñoaïn hieän nay khi maø coù söï caïnh tranh
ngaøy caøng nhieàu cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. 

2. Toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc
Taïi Vieät Nam, caùc nghieân cöùu veà taïo thanh

khoaûn ngaân haøng khaù laø haïn cheá, trong ñoù taäp
trung vaøo taùc ñoäng cuûa taïo thanh khoaûn ngaân haøng

ñeán söï oån ñònh taøi chính cuûa caùc ngaân haøng, chaúng
haïn nhö nghieân cöùu cuûa Nguyeãn Thò Myõ Linh
(2023) vôùi phöông phaùp hoài quy phaân vò vaø maãu
quan saùt goàm 25 ngaân haøng thöông maïi Vieät Nam
trong giai ñoaïn 2007-2021. Phaïm Thò Thanh Xuaân
vaø coäng söï (2021) cuõng ñeà caäp ñeán khaû naêng taïo
thanh khoaûn cuûa heä thoáng ngaân haøng thöông maïi
Vieät Nam trong giai ñoaïn 2007-2020 vaø ñöa ra caùc
haøm yù nghieân cöùu vaø chính saùch. Tuy nhieân, caùc
nghieân cöùu veà caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán khaû naêng
taïo thanh khoaûn ngaân haøng laïi chöa ñöôïc quan
taâm ñuùng möùc. 

Trong nghieân cöùu naøy, nhoùm taùc giaû ñeà caäp
ñeán taùc ñoäng cuûa caïnh tranh ngaân haøng ñeán taïo
thanh khoaûn cuûa ngaân haøng. Theo hieåu bieát cuûa
nhoùm taùc giaû, chæ coù nghieân cöùu cuûa Ali vaø coäng
söï (2022) coù nghieân cöùu veà taùc ñoäng naøy, nhöng
hoï nghieân cöùu taïi nhoùm caùc quoác gia coù ñaëc tröng
khaùc bieät vôùi Vieät Nam, moät quoác gia thuoäc thò
tröôøng tieàn môùi noåi. 
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TOÙM TAÉT:
Baøi vieát söû duïng phöông phaùp hoài quy GMM vôùi döõ lieäu cuûa 30 ngaân haøng thöông maïi Vieät

Nam trong giai ñoaïn 2009-2023 ñeå nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa caïnh tranh ngaân haøng ñeán taïo thanh
khoaûn cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi Vieät Nam. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy söï caïnh tranh giöõa
caùc ngaân haøng coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán vieäc taïo thanh khoaûn ngaân haøng. Töø ñoù, nhoùm taùc giaû
ñöa ra caùc haøm yù nghieân cöùu cho caùc chieán löôïc quaûn trò hieäu quaû ñeå toái öu hoùa khaû naêng taïo thanh
khoaûn cuûa caùc ngaân haøng trong moâi tröôøng caïnh tranh ngaøy caøng khoác lieät.
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Theo Ali vaø coäng söï (2022), caùc ngaân haøng hoaït
ñoäng trong moät moâi tröôøng caïnh tranh seõ ñoái maët
vôùi nhieàu ruûi ro (nhö ruûi ro vôõ nôï, ruûi ro thanh
khoaûn, ruûi ro phaù saûn). Vì vaäy, caùc ngaân haøng seõ
phaûi naém giöõ tieàn maët nhieàu hôn ñeå trôû thaønh taám
ñeäm voán choáng ñôõ ruûi ro vôõ nôï. Theo ñoù, caùc ngaân
haøng taïo thanh khoaûn ít hôn ñeå neù traùnh caùc ruûi ro
lieân quan ñeán vieäc taïo thanh khoaûn. Ngoaøi ra, caùc
ngaân haøng coù naêng löïc thò tröôøng caøng lôùn thì coù ñuû
nguoàn löïc ñeå phaûn öùng kòp thôøi vôùi caùc ñieàu kieän
baát lôïi cuûa thò tröôøng. Beân caïnh ñoù, trong moät moâi
tröôøng caïnh tranh, caùc ngaân haøng tieáp caän thoâng tin
veà ngöôøi vay ít hôn, neân hoï khoâng coù ñoäng cô taïo
thanh khoaûn ñeå cho khaùch haøng môùi vay maø khoâng
coù ñaày ñuû thoâng tin ñaùng tin caäy veà khaùch haøng. Vì
vaäy, nhoùm taùc giaû ñöa ra giaû thuyeát nghieân cöùu:
Caïnh tranh ngaân haøng taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán
vieäc taïo thanh khoaûn cuûa ngaân haøng. 

3. Phöông phaùp nghieân cöùu
Nhoùm taùc giaû döïa treân toång quan caùc nghieân 

cöùu tröôùc ñaây, chuû yeáu laø nghieân cöùu cuûa Ali vaø
coäng söï (2022) ñeå xaây döïng neân moâ hình nghieân
cöùu nhö sau: 

Lc=b0 + b1 Lct-1 + b2 LeRneR 
+ b3 RiSk + b4 ZScORe + b5 cAP  
+ b6 ROA + b7 uPM + b8 gDP + e

LC: Taïo thanh khoaûn cuûa ngaân haøng, ñöôïc tính
toaùn theo Berger & Bouwman (2009)

LERNER: Caïnh tranh cuûa ngaân haøng, ñöôïc tính
toaùn theo Samarasinghe & Uylangco (2021)

RISK: Ruûi ro tín duïng cuûa ngaân haøng, ñöôïc tính
toaùn theo chi phí trích laäp döï phoøng ruûi ro tín
duïng/toång dö nôï cho vay

ZSCORE: OÅn ñònh taøi chính cuûa ngaân haøng,
ñöôïc tính toaùn theo Lepetit & Strobel (2013)

CAP: Tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn
ROA: Tyû suaát sinh lôïi treân toång taøi saûn
UPM: Tyû leä thaát nghieäp 
GDP: Toác ñoä taêng tröôûng kinh teá 
Nhoùm taùc giaû söû duïng döõ lieäu cuûa 30 ngaân haøng

thöông maïi Vieät Nam trong suoát giai ñoaïn 2009-
2023 vaø söû duïng phöông phaùp GMM ñeå giaûi quyeát
vaán ñeà noäi sinh tieàm taøng do bieán treã cuûa bieán phuï
thuoäc laø bieán ñoäc laäp trong moâ hình. 

4. keát quaû nghieân cöùu (Baûng 1, 2, vaø 3)

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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LC LERNER ROA ZSCORE RISK CAP GDP UPM

LC 1,000

LERNER 0,1042 1,000

ROA -0,0165 0,6048 1,000

ZSCORE -0,0337 0,0556 0,0790 1,000

RISK 0,0516 0,3336 0,0214 -0,0336 1,000

CAP -0,2014 0,1181 0,3475 0,4252 -0,0135 1,000

GDP 0,0098 -0,1155 -0,0763 0,0019 -0,0217 -0,0054 1,000

UPM 0,2227 0,2514 -0,0402 -0,1958 0,0987 -0,2129 -0,5036 1,000

Baûng 2. Ma traän heä soá töông quan

Bieán 
nghieân cöùu 

Trung bình Trung vò
Ñoä leäch 
chuaån 

LC -0,02983 -0,01291 0,20451

LERNER 0,20025 0,18432 0,12473

ROA 0,00908 0,00747 0,00709

ZSCORE 2,95624 2,94418 0,47583

RISK 0,01106 0,00876 0,01035

CAP 0,09272 0,08177 0,04312

GDP 0,05975 0,06422 0,01519

UPM 0,01568 0,01606 0,00402

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû 

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû 
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Heä soá hoài quy LERNER mang daáu döông vaø coù
yù nghóa thoáng keâ ôû möùc 1%. Ñieàu naøy theå hieän caïnh
tranh ngaân haøng caøng lôùn caøng laøm cho caùc ngaân
haøng ít ñoäng cô ñeå taïo thanh khoaûn ngaân haøng.
Ñieàu naøy phuø hôïp vôùi giaû thuyeát nghieân cöùu vaø keát
quaû nghieân cöùu cuûa Ali vaø coäng söï (2022).

ROA taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán taïo thanh khoaûn
cuûa ngaân haøng, cho thaáy khi caùc ngaân haøng coù khaû
naêng sinh lôïi lôùn thì ít coù ñoäng cô ñeå taïo thanh
khoaûn ngaân haøng do coù ñuû nguoàn löïc ñeå duy trì hoaït
ñoäng cuûa ngaân haøng. 

Z-SCORE, ñaïi dieän cho söï oån ñònh taøi chính cuûa

ngaân haøng, coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán vieäc taïo
thanh khoaûn cuûa ngaân haøng, cho thaáy khi ngaân
haøng trôû neân oån ñònh hôn veà maët taøi chính, khaû
naêng taïo thanh khoaûn cuûa hoï cuõng taêng leân. Ngöôïc
laïi, RISK, ñaïi dieän cho ruûi ro tín duïng cuûa ngaân
haøng, coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán khaû naêng taïo
thanh khoaûn, caùc ngaân haøng coù ruûi ro caøng lôùn thì ít
coù ñoäng cô taïo thanh khoaûn ngaân haøng. 

CAP, tyû leä voán chuû sôû höõu cuûa ngaân haøng, coù taùc
ñoäng ngöôïc chieàu vôùi khaû naêng taïo thanh khoaûn
ngaân haøng, caùc ngaân haøng coù tyû leä voán chuû sôû höõu
cao seõ coù xu höôùng ít taïo thanh khoaûn hôn. 

Khi neàn kinh teá taêng tröôûng quaù noùng hoaëc khi
neàn kinh teá ñi xuoáng, töùc laø nhöõng giai ñoaïn neàn
kinh teá coù bieán ñoäng lôùn, thì caùc ngaân haøng coù xu
höôùng thöïc hieän caùc hoaït ñoäng taïo thanh khoaûn
nhieàu hôn so vôùi möùc ñoä thoâng thöôøng. 

5. haøm yù nghieân cöùu 
Ñeå thuùc ñaåy hoaït ñoäng taïo thanh khoaûn ngaân

haøng, caùc ngaân haøng coù theå naâng cao naêng löïc
caïnh tranh cuûa chính ngaân haøng, caûi thieän söï oån
ñònh taøi chính vaø haïn cheá ruûi ro tín duïng cuûa ngaân
haøng, thu huùt caùc nguoàn voán beân ngoaøi ñeå taøi trôï
cho caùc hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng. Beân caïnh vieäc
thuùc ñaåy hoaït ñoäng taïo thanh khoaûn ngaân haøng thì
caùc ngaân haøng neân kieåm soaùt caùc ruûi ro tieàm taøng
lieân quan ñeán hoaït ñoäng naøy. Caùc ngaân haøng coù
theå naâng cao naêng löïc caïnh tranh thoâng qua vieäc
naâng cao chaát löôïng dòch vuï, ña daïng hoùa saûn
phaåm taøi chính vaø aùp duïng caùc chieán löôïc giaù hôïp
lyù ñeå thu huùt khaùch haøng n
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Baûng 3. Hoài quy gMM taùc ñoäng cuûa caïnh tranh
ngaân haøng ñeán taïo thanh khoaûn ngaân haøng

(*), (**), (***) töông öùng vôùi möùc yù nghóa
thoáng keâ laø 10%, 5% vaø 1%.

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû 

Bieán 
nghieân cöùu

Phöông phaùp hoài quy GMM

Heä soá hoài quy Giaù trò t

L1.LC 0,05597 (***) 12,00

LERNER 0,17647 (***) 7,35

ROA -2,69555 (***) -6,76

ZSCORE 0,02092 (**) 2,16

RISK -0,65423 (*) -1,80

CAP -0,72826 (***) -4,37

GDP 1,03143 (***) 8,10

UPM 5,15659 (***) 6,85
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AbSTRAcT: 
This study investigates the impact of bank competition on liquidity creation in Vietnamese

commercial banks using the Generalized Method of Moments (GMM) regression technique. The
analysis is based on data from 30 Vietnamese commercial banks over the period 2009–2023. The
findings reveal that increased competition among banks has a positive effect on liquidity creation.
These results provide valuable insights for formulating effective management strategies aimed at
enhancing the liquidity creation capacity of banks amidst an increasingly competitive financial
environment.
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