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1. ñaët vaán ñeà
Töø naêm 2020 ñeán nay, Vieät Nam chòu aûnh

höôûng nghieâm troïng bôûi ñaïi dòch Covid-19. Vieäc
thöïc hieän giaõn caùch xaõ hoäi nhaèm phuïc vuï coâng taùc
phoøng, choáng dòch beänh Covid-19 ñaõ phaàn naøo aûnh
höôûng ñeán quaù trình hoaït ñoäng kinh doanh cuûa caùc
NHTM. Heä thoáng NH laïi laø maïch maùu cuûa neàn kinh
teá, laø moät trong nhöõng yeáu toá quan troïng goùp phaàn
thuùc ñaåy neàn kinh teá phaùt trieån. NHlaø trung gian taøi
chính quan troïng baäc nhaát trong heä thoáng taøi chính,
goùp phaàn thuùc ñaåy löu thoâng nguoàn voán töø chuû theå
thöøa sang chuû theå thieáu, töø ñoù, naâng cao hieäu quaû söû
duïng voán trong neàn kinh teá. Vôùi vai troø laø trung gian
taøi chính, chuyeân kinh doanh trong lónh vöïc taøi
chính - tieàn teä, heä thoáng NH luoân “nhaïy caûm” vôùi
ruûi ro vaø coù aûnh höôûng ñeán taát caû caùc lónh vöïc ngaønh
ngheà. Nhöõng ruûi ro maø NH phaûi ñoái maët ñoù laø ruûi ro

tín duïng, ruûi ro thò tröôøng, ruûi ro hoaït ñoäng vaø nhöõng
ruûi ro khaùc [4].

Vì deã gaëp ruûi ro neân heä thoáng NH neáu khoâng
ñöôïc quaûn trò toát seõ coù theå rôi vaøo tình traïng nôï xaáu
taêng cao, caêng thaúng thanh khoaûn, thua loã, thaäm chí
phaù saûn, daãn ñeán söï ñoå vôõ cuûa caû heä thoáng taïo ra
khuûng hoaûng taøi chính trong neàn kinh teá. Nhöõng
naêm 1970, khuûng hoaûng taøi chính noå ra vôùi söï ñoå vôõ
cuûa haøng loaït caùc NHTM ôû caùc quoác gia phaùt trieån.
Tröôùc boái caûnh ñoù, NH thanh toaùn quoác teá BIS ñaõ
thaønh laäp UÛy ban Basel veà giaùm saùt hoaït ñoäng NH
(BCBS) vaø ban haønh Hieäp öôùc Basel vôùi caùc tieâu
chuaån baûo ñaûm an toaøn hoaït ñoäng ngaân haøng. Traûi
qua hôn 30 naêm hoaït ñoäng, BCBS ñaõ ban haønh
Hieäp öôùc Basel I, Basel II, Basel III vaø Basel IV vôùi
nhöõng thay ñoåi chaët cheõ, nghieâm ngaët hôn trong caùc
tieâu chuaån nhaèm baûo ñaûm an toaøn cho caùc NHTM.

cAÙc yeáu TOá TAÙc ñOäng ñeán 
heä sOá An TOAøn vOán cuûA cAÙc 

ngAân hAøng Thöông MAïi cOå phAàn

lcHu Ñöùc Haûi - Ñaøo coâng Duaån - nguyeãn THò PHöông Huyeàn
- nguyeãn THò Toá QuyønH - HuyønH mai THanH THaûo - nguyeãn minH PHuùc 

TOÙM TAÉT:
Ñôït buøng phaùt ñaïi dòch Covid-19 laàn thöù tö ñaõ vaø ñang caûnh baùo nhöõng thaùch thöùc raát lôùn hieän

höõu ñoái vôùi ngaønh Ngaân haøng (NH), trong ñoù coù caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM). Caùc NHTM
khoâng ngöøng thöïc hieän an toaøn voán ñaùp öùng tieâu chuaån Basel, chuû yeáu thoâng qua phaùt haønh traùi
phieáu ñeå taêng nguoàn voán caáp 2 nhaèm ñaûm baûo an toaøn voán vaø huy ñoäng voán. Baøi vieát naøy nhaèm
nghieân cöùu caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán tyû leä an toaøn voán cuûa caùc NHTM coå phaàn taïi Vieät Nam ñeå
xem xeùt taùc ñoäng cuûa caùc yeáu toá kinh teá vó moâ vaø noäi taïi. Nhoùm taùc giaû ñaõ tieán haønh nghieân cöùu döõ
lieäu töø 28 NHTM coå phaàn taïi Vieät Nam töø naêm 2011 ñeán naêm 2022. Nhoùm taùc giaû ñaõ söû duïng caùc
phöông phaùp phaân tích döõ lieäu baûng, bao goàm phöông phaùp SGMM. Nhoùm taùc giaû ñaõ thu ñöôïc moät
soá keát quaû chính nhö sau: moät yeáu toá tyû leä thaønh vieân ngöôøi nöôùc ngoaøi trong HÑQT (ForeignB)
khoâng coù yù nghóa thoáng keâ ôû möùc yù nghóa 5%, caùc yeáu toá coøn laïi coù yù nghóa thoáng keâ.

Töø khoùa: heä soá an toaøn voán, chæ soá giaù tieâu duøng, toác ñoä taêng tröôûng kinh teá, tyû suaát sinh lôøi treân
toång taøi saûn, tyû suaát sinh lôøi treân voán chuû sôû höõu.
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Chính vì vaäy, vieäc nghieân cöùu caùc yeáu toá taùc ñoäng
ñeán heä soá an toaøn voán taïi caùc NHTM coå phaàn Vieät
Nam laø caàn thieát [4].

2. phöông phaùp nghieân cöùu
Nghieân cöùu ñònh tính: Töø quy trình nghieân cöùu

ñaõ ñöôïc xaây döïng, baøi baùo trieån khai nghieân cöùu
ñònh tính. Nhoùm taùc giaû phaân tích, toång hôïp caùc taøi
lieäu lieân quan ñeán voán vaø an toaøn voán, caùc yeáu toá
taùc ñoäng tôùi an toaøn voán. Treân cô sôû töøng vaán ñeà
nghieân cöùu phaùt hieän ra nhöõng xu höôùng, nhöõng
quan ñieåm nghieân cöùu cuûa caùc taùc giaû khaùc nhau veà
vaán ñeà nghieân cöùu, töø ñoù xaây döïng cô sôû lyù thuyeát
cho vaán ñeà nghieân cöùu cuûa baøi baùo [2]. Ngoaøi ra,
vôùi phöông phaùp so saùnh: baøi nghieân cöùu söû duïng
caùc döõ lieäu thöù caáp tieán haønh laäp caùc baûng bieåu, ñoà
thò ñeå so saùnh, phaân tích, ñaùnh giaù caùc yeáu toá vi moâ
vaø toá vó moâ taùc ñoäng tôùi heä soá an toaøn voán cuûa caùc
NHTM. Töø caùc lyù thuyeát vaø baøi nghieân cöùu trong vaø
ngoaøi nöôùc, taùc giaû tieán haønh ñieàu chænh, boå sung
ñeå coù ñöôïc caùc bieán taùc ñoäng ñeán heä soá an toaøn voán
toái thieåu (CAR).

Nghieân cöùu ñònh löôïng: Nghieân cöùu tieán haønh
phöông phaùp phaân tích döõ lieäu baûng (panel data)
goàm: System Generalized Method of Moments
(SGMM). Ñaây laø phöông phaùp döïa treân neàn taûng vaø
söû duïng thoáng keâ p-value ñeå kieåm ñònh caùc giaû
thuyeát nghieân cöùu thoâng qua phaân tích hoài quy
tuyeán tính ña bieán [2]. Cuoái cuøng, baøi nghieân cöùu
ñöôïc kieåm ñònh caùc vi phaïm giaû thieát nhö: ña coäng
tuyeán, töï töông quan…

3. Moâ hình nghieân cöùu
Döïa treân cô sôû lyù thuyeát lieân quan ñeán caáu truùc

voán, toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc, ñaëc bieät laø
nghieân cöùu nöôùc ngoaøi, nghieân cöùu cuûa nhoùm taùc
giaû xaây döïng moâ hình goàm caùc bieán ño löôøng söï taùc
ñoäng cuûa caùc yeáu toá ñaëc tröng NH ñeán heä soá CAR,
caùc yeáu toá beân trong NH vaø caùc yeáu toá beân ngoaøi
thuoäc veà vó moâ. Ñieàu naøy phuø hôïp vôùi vieäc thöïc
hieän nghieân cöùu thöïc nghieäm taïi Vieät Nam, bôûi
chöa coù nghieân cöùu naøo taïi Vieät Nam ñöa caùc yeáu
toá vó moâ vaøo trong xaây döïng moâ hình xaùc ñònh caùc
yeáu toá aûnh höôûng ñeán CAR nhö sau: 

Tyû suaát sinh lôïi treân toång taøi saûn (ROA): Khaû
naêng sinh lôïi ñöôïc xaùc ñònh tyû leä lôïi nhuaän sau thueá
treân toång taøi saûn cuõng aûnh höôûng ñeán tyû leä an toaøn
voán cuûa ngaân haøng. Caùc NH coù lôïi nhuaän nhieàu hôn
coù khuynh höôùng coù nhieàu voán hôn so vôùi taøi saûn.
Nguyeân nhaân laø khi coù lôïi nhuaän giöõ laïi, nguoàn voán
chuû sôû höõu cuûa NH doài daøo, NH coù cô hoäi huy ñoäng

voán giaù reû vaø löïa choïn cho vay an toaøn hôn [1,3,4].
Do ñoù, vôùi bieán soá ñaïi dieän phaûn aùnh khaû naêng taïo
ra lôïi nhuaän ñeå taêng theâm voán chuû sôû höõu, qua ñoù
cho thaáy khaû naêng sinh lôøi vaø heä soá an toaøn voán coù
quan heä nghòch chieàu trong maãu nghieân cöùu. 

Giaû thuyeát H1: Khaû naêng sinh lôøi treân toång taøi
saûn vaø heä soá an toaøn voán toái thieåu coù quan heä
nghòch chieàu.

Bieán tyû leä tieàn göûi (DEP): Bieán tyû leä tieàn göûi laø
bieán soá ño löôøng khaû naêng huy ñoäng voán cuûa ngaân
haøng, phaûn aùnh qua tyû leä tieàn göûi huy ñoäng chia cho
toång taøi saûn cuûa ngaân haøng. Tieàn göûi huy ñoäng töø
caùc khaùch haøng thöôøng ñöôïc coi laø caùc nguoàn quyõ
reû hôn so vôùi caùc khoaûn vay vaø caùc coâng cuï taøi
chính töông töï (nhö phaùt haønh giaáy tôø coù giaù hoaëc
vay töø caùc toå chöùc tín duïng khaùc) cho caùc ngaân
haøng. Neáu ngöôøi göûi tieàn khoâng theå ñaùnh giaù möùc
ñoä oån ñònh taøi chính cuûa caùc ngaân haøng, ñoøi hoûi NH
phaûi chi traû laõi suaát huy ñoäng cao hôn, buoäc NH
phaûi naâng laõi suaát cho vay ñaàu ra. Ñaây laø yeáu toá laøm
cho NH phaûi hình thaønh neân caùc taøi saûn coù tính ruûi
ro cao hôn [1,3,4]. Do ñoù, baøi baùo kyø voïng quan heä
giöõa heä soá an toaøn voán vaø tyû leä tieàn göûi laø moái quan
heä thuaän chieàu. 

Giaû thuyeát H2: Tyû leä tieàn göûi coù quan heä thuaän
chieàu ñeán heä soá an toaøn voán cuûa NHTM.

Bieán khaû naêng thanh khoaûn (LIQ): Bieán khaû
naêng thanh khoaûn phaûn aùnh khaû naêng thanh khoaûn
cuûa ngaân haøng, ñöôïc ño löôøng baèng khoaûn muïc tieàn
vaø caùc khoaûn töông ñöông tieàn chia cho toång taøi saûn
cuûa ngaân haøng. Khi tyû leä voán ñaàu tö baèng tieàn maët
hoaëc tieàn maët töông ñöông taêng, nguy cô thanh
khoaûn cuûa NH seõ giaûm vaø ngöôïc laïi, khi tyû leä voán
ñaàu tö baèng tieàn maët hoaëc tieàn maët töông ñöông
giaûm, thì nguy cô thanh khoaûn NH taêng [1,3,4]. Khi
nguy cô thanh khoaûn cuûa NH giaûm seõ daãn ñeán ruûi ro
trong hoaït ñoäng NH taêng leân. Noùi caùch khaùc, toàn taïi
moái quan heä töông quan giöõa khaû naêng thanh khoaûn
vaø heä soá an toaøn voán laø moái töông quan aâm. 

Giaû thuyeát H3: Tyû leä phaûn aùnh khaû naêng thanh
khoaûn coù quan heä nghòch chieàu vôùi heä soá an toaøn
voán CAR.

Bieán tyû leä dö nôï cho vay treân toång taøi saûn (LOA):
Bieán tyû leä dö nôï cho vay treân toång taøi saûn laø tyû leä
phaûn aùnh cô caáu taøi saûn cuûa ngaân haøng. Phaàn lôùn
caùc NH taïo ra lôïi nhuaän töø hoaït ñoäng cho vay, do
ñoù, tyû leä cho vay cuûa NH ño löôøng naêng löïc söû duïng
vaø quaûn lyù voán cuûa ngaân haøng. Tyû leä naøy caøng cao
thì ruûi ro cuûa moät NH caøng cao, do ñoù laøm cho heä soá
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an toaøn voán giaûm xuoáng [1,3,4]. Vì vaäy, moái quan
heä töông quan giöõa heä soá an toaøn voán vaø tyû leä cho
vay treân toång taøi saûn ñöôïc kyø voïng laø moái quan heä
töông quan aâm. 

Giaû thuyeát H4: Tyû leä cho vay treân toång taøi saûn coù
taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán heä soá CAR.

Bieán tyû leä döï phoøng ruûi ro tín duïng (LLR): Bieán
tyû leä döï phoøng ruûi ro tín duïng laø tyû leä döï phoøng ruûi
ro tín duïng treân dö nôï cho vay cuûa ngaân haøng, goùp
phaàn phaûn aùnh chaát löôïng tín duïng cuûa ngaân haøng.
Döï phoøng ruûi ro tín duïng laø khoaûn tieàn ñöôïc trích
laäp ñeå döï phoøng cho nhöõng toån thaát coù theå xaûy ra do
khaùch haøng cuûa toå chöùc tín duïng khoâng thöïc hieän
nghóa vuï theo cam keát. Tyû leä döï phoøng ruûi ro ñöôïc
xaùc ñònh laø chi phí döï phoøng ruûi ro so vôùi toång dö nôï
cuûa NH trong baûng caân ñoái keá toaùn, ñaïi dieän cho
khoaûn döï phoøng ñuû ñeå buø ñaép caùc khoaûn loã öôùc tính
trong danh muïc cho vay. Moät taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa
döï phoøng maát voán coù nghóa caùc NH ñang gaëp khoù
khaên veà taøi chính, keùo theo seõ khoù khaên trong vieäc
taêng voán cuõng nhö ñaûm baûo an toaøn trong hoaït ñoäng
[1,3,4]. Do ñoù, moái quan heä töông quan giöõa heä soá
an toaøn voán vaø tyû leä döï phoøng ruûi ro tín duïng trong
nghieân cöùu laø moái töông quan aâm.

Giaû thuyeát H5: Moái quan heä giöõa an toaøn voán 
vaø tyû leä döï phoøng ruûi ro tín duïng laø töông quan
thuaän chieàu.

Bieán tyû leä nôï xaáu (NPL): Bieán tyû leä nôï xaáu laø tyû
leä nôï xaáu, baèng caùch laáy dö nôï thuoäc nhoùm 3, 4, 5
chia cho toång dö nôï cuûa ngaân haøng. Ñaây laø nhöõng
khoaûn nôï coù ruûi ro tín duïng cao, phaûn aùnh phaàn naøo
ruûi ro tín duïng trong taøi saûn coù ruûi ro maø NH ñang
naém giöõ. Nôï xaáu laø caùc khoaûn nôï quaù haïn traû laõi
vaø/hoaëc goác thuoäc nôï quaù haïn töø treân 90 ngaøy thuoäc
nôï nhoùm 3 trôû leân. Tyû leä nôï xaáu ñöôïc xaùc ñònh baèng
tyû soá giöõa toång dö nôï nhoùm 3, nhoùm 4, nhoùm 5 vôùi
toång dö nôï vaø thöôøng ñöôïc söû duïng laøm ñaïi dieän
cho ruûi ro tín duïng [1, 3, 4]. Khi ruûi ro tín duïng taêng
seõ laøm cho heä soá an toaøn voán giaûm. Do ñoù moái
töông quan giöõa heä soá an toaøn voán vaø tyû leä nôï xaáu
ñöôïc kyø voïng laø moái töông quan aâm.

Giaû thuyeát H6: Moái töông quan giöõa heä soá an
toaøn voán vaø tyû leä nôï xaáu ñöôïc kyø voïng laø moái töông
quan aâm.

Bieán heä soá ñoøn baåy (LEV): Bieán heä soá ñoøn baåy
phaûn aùnh cô caáu voán cuûa NH thoâng qua tyû leä nôï
phaûi traû treân toång nguoàn voán cuûa ngaân haøng. Heä soá
ñoøn baåy ñöôïc xaùc ñònh toång nôï treân toång chuû sôû höõu
cuûa ngaân haøng. Heä soá ñoøn baåy thaáp hay cao coøn tuøy

thuoäc vaøo caùc tröôøng hôïp khaùc nhau. Khi heä soá ñoøn
baåy taêng leân nghóa laø nôï taêng leân so vôùi chuû sôû höõu,
ruûi ro taêng leân, chi phí voán cao hôn laøm taêng ruûi ro
vaø khaû naêng giaûm lôïi nhuaän neáu ñaàu tö khoâng hieäu
quaû daãn ñeán laøm giaûm heä soá an toaøn voán [1,3,4]. Do
ñoù, moái töông quan giöõa heä soá an toaøn voán vaø heä soá
ñoøn baåy taøi chính laø moái töông quan aâm theo nhö
taùc giaû mong ñôïi. 

Giaû thuyeát H7: Quan heä giöõa heä soá an toaøn 
voán vaø heä soá ñoøn baåy taøi chính laø moái quan heä
nghòch chieàu.

Bieán quy moâ NH (SIZE): Bieán quy moâ NH theå
hieän quy moâ toång taøi saûn cuûa ngaân haøng, ñöôïc tính
baèng logarit töï nhieân toång taøi saûn cuûa ngaân haøng.
Caùc NH coù quy moâ toång taøi saûn lôùn phaàn lôùn laø caùc
khoaûn cho vay tieàm aån nhieàu ruûi ro [1,3,4]. Beân
caïnh ñoù, vieäc toång taøi saûn lôùn nhöng nguoàn voán chuû
sôû höõu taêng khoâng theo kòp yeâu caàu phaùt trieån cuûa
ngaân haøng, phaàn lôùn phuï thuoäc vaøo voán huy ñoäng
seõ laø nguyeân nhaân aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán heä soá
CAR. Do ñoù, heä soá CAR kyø voïng coù moái quan heä
nghòch chieàu vôùi quy moâ NH trong nghieân cöùu.

Giaû thuyeát H8: Quy moâ NH vaø heä soá CAR coù
töông quan nghòch chieàu.

Bieán quy moâ hoäi ñoàng quaûn trò (BoardS): Bieán
quy moâ hoäi ñoàng quaûn trò laø bieán ñöôïc ño löôøng
bôûi soá löôïng thaønh vieân hoäi ñoàng quaûn trò cuûa
NHTM. Caùc nghieân cöùu cho thaáy HÑQT coù vai troø
quan troïng trong vieäc ñònh höôùng phaùt trieån oån
ñònh cuûa ngaân haøng. Ñoàng thôøi, nhôø thöïc hieän toát
chöùc naêng giaùm saùt maø HÑQT coù theå taêng hieäu
quaû hoaït ñoäng kinh doanh [1,3,4]. Ñieàu naøy ñaõ
ñöôïc chöùng minh thöïc nghieäm trong nghieân cöùu
moái quan heä giöõa soá löôïng thaønh vieân HÑQT vôùi
ruûi ro ngaân haøng. Vì vaäy, ñeà taøi kyø voïng coù moái
töông quan thuaän chieàu giöõa heä soá CAR vaø quy
moâ HÑQT cuûa ngaân haøng. 

Giaû thuyeát H9: Quy moâ hoäi ñoàng quaûn trò vaø heä
soá CAR coù moái quan heä thuaän chieàu.

Bieán tyû leä thaønh vieân ñoäc laäp trong HÑQT
(IndepB): Bieán tyû leä thaønh vieân ñoäc laäp trong
HÑQT laø bieán phaûn aùnh tyû leä thaønh vieân ñoäc laäp
trong hoäi ñoàng quaûn trò cuûa NHTM thöù i vaøo naêm
t, ñöôïc ño löôøng baèng soá löôïng thaønh vieân ñoäc laäp
chia cho toång soá löôïng thaønh vieân cuûa HÑQT. Vai
troø cuûa caùc thaønh vieân ñoäc laäp laø laøm giaûm caùc
xung ñoät lôïi ích giöõa caùc beân cuõng nhö laøm giaûm
caùc vaán ñeàu ñaïi dieän. Hoï seõ giuùp naâng cao chaát
löôïng hoaït ñoäng giaùm saùt ñeå giaûm thieåu ruûi ro cho



270

taïp chí coâng thöông

Soá 17 - Thaùng 8/2023

caùc coå ñoâng, cho NH [1,3,4]. Do ñoù, moái quan heä
giöõa tyû leä thaønh vieân ñoäc laäp cuûa HÑQT vaø heä soá
CAR laø thuaän chieàu.

Giaû thuyeát H10: Tyû leä thaønh vieân ñoäc laäp cuûa
HÑQT vaø heä soá CAR coù moái quan heä thuaän chieàu.

Bieán tyû leä thaønh vieân nöõ trong HÑQT
(FemaleB): Bieán tyû leä thaønh vieân nöõ trong HÑQT
laø bieán phaûn aùnh tyû leä thaønh vieân hoäi ñoàng laø nöõ
cuûa ngaân haøng, ñöôïc ño löôøng baèng soá löôïng
thaønh vieân HÑQT laø nöõ chia cho toång soá löôïng
thaønh vieân HÑQT. Vieäc ña daïng hoùa giôùi tính
trong HÑQT vôùi tyû leä nöõ giôùi cao seõ giuùp cho NH
hoaït ñoäng hieäu quaû hôn [1,3,4]. Do ñoù, ñeà taøi kyø
voïng tyû leä thaønh vieân laø nöõ trong HÑQT caøng taêng
thì heä soá CAR cuûa NHTM caøng taêng.

Giaû thuyeát H11: Tyû leä thaønh vieân HÑQT laø nöõ
coù moái quan heä thuaän chieàu vôùi heä soá CAR.

Bieán tyû leä thaønh vieân ngöôøi nöôùc ngoaøi trong
HÑQT (ForeignB): Bieán tyû leä thaønh vieân ngöôøi
nöôùc ngoaøi trong HÑQT laø bieán ñöôïc xaùc ñònh baèng
caùch laáy soá löôïng thaønh vieân HÑQT laø ngöôøi nöôùc
ngoaøi chia cho toång soá löôïng thaønh vieân HÑQT cuûa
ngaân haøng. Caùc thaønh vieân HÑQT laø ngöôøi nöôùc
ngoaøi ñöôïc kyø voïng seõ giuùp naâng cao naêng löïc giaùm
saùt cuûa HÑQT thoâng qua kinh nghieäm vaø kieán thöùc,
khaû naêng keát noái cuõng nhö vieäc aùp duïng coâng ngheä
môùi, kyõ naêng quaûn trò [1,3,4]. Nhöõng lôïi ích maø
thaønh vieân ngöôøi nöôùc ngoaøi mang laïi seõ giuùp NH
giaûm thieåu ñöôïc ruûi ro, töø ñoù, ñaûm baûo an toaøn cho
hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng. Vì vaäy, ñeà taøi kyø voïng
moái quan heä giöõa tyû leä thaønh vieân ngöôøi nöôùc ngoaøi
coù töông quan thuaän chieàu vôùi heä soá CAR.

Giaû thuyeát H12: Heä soá CAR coù moái quan heä
thuaän chieàu vôùi tyû leä thaønh vieân ngöôøi nöôùc ngoaøi
trong HÑQT.

Bieán trình ñoä hoïc vaán cuûa caùc thaønh vieân HÑQT
(EduB): Bieán trình ñoä hoïc vaán cuûa caùc thaønh vieân
HÑQT (EduB) laø bieán phaûn aùnh tyû leä thaønh vieân
hoäi ñoàng quaûn trò coù trình ñoä sau ñaïi hoïc cuûa NH I
vaøo naêm t. Bieán ñöôïc xaùc ñònh baèng caùch laáy
thöông soá giöõa soá löôïng thaønh vieân coù trình ñoä sau
ñaïi hoïc chia cho toång soá thaønh vieân cuûa HÑQT
[1,3,4]. Ñieàu naøy coù nghóa laø neáu trình ñoä cuûa caùc
thaønh vieân trong HÑQT caøng cao thì NH caøng hoaït
ñoäng an toaøn hôn, do doù, moái quan heä giöõa trình ñoä
cuûa HÑQT coù töông quan döông vôùi heä soá CAR. 

Giaû thuyeát H13: Heä soá CAR coù töông quan
thuaän chieàu vôùi tyû leä thaønh vieân coù trình ñoä sau ñaïi
hoïc cuûa HÑQT.

Bieán chæ soá giaù tieâu duøng (CPI): Bieán chæ soá giaù
tieâu duøng laø chæ soá ñaùnh giaù tyû leä laïm phaùt cuûa moät
quoác gia. Laïm phaùt phaûn aùnh söï maát giaù cuûa ñoàng
tieàn seõ aûnh höôûng ñeán laõi suaát danh nghóa, taùc
ñoäng ñeán ngöôøi ñi vay laøm cho khaùch haøng coù theå
khoâng traû ñöôïc nôï. Noùi caùch khaùc, laïm phaùt taêng
cao coù theå laøm cho ruûi ro tín duïng cuûa NH taêng
leân, do khaùch haøng deã vò vôõ nôï [1, 3-4]. Ñieàu naøy
coù theå aûnh höôûng moät caùch tieâu cöïc ñeán tyû leä voán
cuûa caùc ngaân haøng. Trong lyù thuyeát, laïm phaùt cao
laø moät daáu hieäu cho thaáy baát oån cuûa neàn kinh teá,
seõ taïo ra nhieàu ruûi ro cho hoaït ñoäng ngaân haøng, do
ñoù, coù aûnh höôûng nghòch chieàu ñeán heä soá CAR.

Giaû thuyeát H14: Moái quan heä giöõa laïm phaùt vaø
heä soá CAR laø moái quan heä nghòch chieàu.

Bieán toác ñoä taêng tröôûng kinh teá (GDP): Bieán
toác ñoä taêng tröôûng kinh teá ñöôïc tính baèng caùch laáy
cheânh leäch giöõa quy moâ kinh teá kyø hieän taïi so vôùi
quy moâ kinh teá kyø tröôùc chia cho quy moâ kinh teá
kyø tröôùc. Moái quan heä giöõa GDP vaø CAR trong
nghieân cöùu cuûa Rafet vaø coäng söï laø moái quan heä
ngöôïc chieàu. Ñieàu naøy coù theå ñöôïc lyù giaûi do trong
giai ñoaïn kinh teá phaùt trieån khaû quan, caùc NH
thöôøng ñaùnh giaù ruûi ro thaáp, thöïc hieän ñaàu tö cho
vay vaøo nhieàu ngaønh, nhieàu lónh vöïc khaùc nhau
[1,3,4]. Khi xaûy ra baát oån, caùc khoaûn ñaàu tö, cho
vay trôû neân ruûi ro hôn, laøm cho NH khoâng coù ñuû
löôïng voán döï tröõ caàn thieát ñeå ñoái phoù vôùi ruûi ro.
Do ñoù, kyø voïng daáu cho moái quan heä giöõa toác ñoä
taêng tröôûng kinh teá vaø CAR laø nghòch chieàu.  

Giaû thuyeát H15: Moái quan heä giöõa toác ñoä taêng
tröôûng kinh teá vaø CAR laø moái quan heä thuaän chieàu.

Bieán ñaïi dòch Covid-19 (Dummy): Trong boái caûnh
ñaïi dòch Covid-19 vaãn coøn dieãn bieán phöùc taïp, khoù
löôøng gaây taùc ñoäng lôùn tôùi kinh teá - xaõ hoäi Vieät Nam
noùi chung vaø lónh vöïc hoaït ñoäng NHTM noùi rieâng,
NH Nhaø nöôùc (NHNN) ñaõ ban haønh nhieàu vaên baûn
cho pheùp caùc NHTM cô caáu laïi thôøi haïn traû nôï, mieãn
giaûm laõi vay, giöõ nguyeân nhoùm nôï, thaùo gôõ khoù
khaên veà voán vay cho khaùch haøng. Ngay töø ñaàu naêm
2020, theá giôùi trong ñoù coù Vieät Nam ñaõ chöùng kieán
nhöõng bieán ñoäng lôùn chöa töøng coù trong nhieàu thaäp
kyû do taùc ñoäng cuûa ñaïi dòch Covid-19. Neàn kinh teá bò
aûnh höôûng naëng neà do saûn xuaát, kinh doanh bò ñình
treä. Caùc doanh nghieäp ñoái maët vôùi vaán ñeà suy giaûm
caùc hoaït ñoäng vaø giaûm doøng tieàn, nhaát laø trong caùc
lónh vöïc, nhö: du lòch, giaûi trí, oâ toâ, baùn leû... Vì vaäy,
baøi baùo ñöa ra bieán ñaïi dòch Covid-19 aûnh höôûng
ñeán heä soá CAR nhö theá naøo. (Hình 1)
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Giaû thuyeát H16: Ñaïi dòch Covid-19 coù aûnh
höôûng ñeán heä soá CAR hay khoâng.

4. Keát quaû nghieân cöùu
Heä soá an toaøn voán toái thieåu cuûa toaøn heä thoáng

NH laø 12,37%; ñeán cuoái thaùng 2/2019, heä soá CAR
cuûa toaøn heä thoáng laø 11,8%, trong ñoù CAR cuûa
nhoùm NHTM nhaø nöôùc laø 9,42% vaø nhoùm NHTM
coå phaàn laø 10,76%. So vôùi thôøi ñieåm cuoái naêm
2018, CAR toaøn heä thoáng vaø 2 nhoùm NHTM ñeàu
giaûm ôû cuoái thaùng 2/2019.

Toång hôïp baùo caùo cuûa 28 NHTM trình baøy
trong kyø hoïp thöôøng nieân naêm 2021 cho thaáy coù
20/28 NH coâng boá heä soá CAR vaø moät soá NH ñaùnh
giaù heä soá CAR cuûa hoï trong naêm 2018 caûi thieän
hôn naêm tröôùc ñoù. 4 NH coøn laïi goàm: Vietinbank,
OCB, VietA Bank vaø LienVietPost Bank khoâng
ñeà caäp ñeán heä soá CAR cuï theå, hoaëc chæ coù baùo caùo
chung veà heä soá CAR cuûa NH naèm trong quy ñònh
cuûa NH Nhaø nöôùc. Rieâng OCB, trong naêm 2018,
OCB laø 1 trong 3 NH ñaàu tieân ñöôïc NHNN coâng
nhaän hoaøn thaønh chuaån möïc quoác teá Basel II.

Trong nhoùm 28 NH coù coâng boá heä soá CAR naêm
2018, Kienlong Bank daãn ñaàu vôùi tyû leä an toaøn
voán toái thieåu ñaït 16,62%. Kienlong Bank laø NH
quy moâ nhoû coù voán ñieàu leä 3,237 tyû ñoàng vaø toång
taøi saûn 42,310 tyû ñoàng. Tieáp ñeán laø Techcombank
vôùi tyû leä an toaøn voán cuoái naêm 2018 ñaït 14,3%.

Thoáng keâ moâ taû giuùp moâ taû vaø hieåu ñöôïc caùc
tính chaát cuûa moät boä döõ lieäu cuï theå cuûa 28 NHTM töø
naêm 2011 ñeán naêm 2022 baèng caùch ñöa ra caùc toùm
taét ngaén veà maãu vaø caùc thoâng soá cuûa döõ lieäu, goàm:
giaù trò trung bình, ñoä leäch chuaån, caùc thoâng soá naøy
ñöôïc söû duïng ôû haàu heát caùc caáp ñoä nghieân cöùu vaø
thoáng keâ trong phaân tích döõ lieäu baèng Stata 13, keát
quaû nhö Baûng 1.

Baûng 2 cho thaáy toång soá bieán quan saùt laø 336 töø
28 NHTM trong khoaûng naêm 2011 - 2022. Keát quaû
treân laø raát toát do ñoä leäch chuaån trong töøng naêm
khoâng coù söï bieán ñoäng nhieàu. 

Baûng 2 cho thaáy 15 yeáu toá naøy coù yù nghóa thoáng
keâ vôùi möùc yù nghóa laø 5%. Trong khi ñoù, moät yeáu toá
tyû leä thaønh vieân ngöôøi nöôùc ngoaøi trong ForeignB

Hình 1: Moâ hình nghieân cöùu caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán heä soá an toaøn voán

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû toång hôïp
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khoâng coù yù nghóa thoáng keâ ôû möùc yù nghóa 5%. Ñaëc
bieät, trong baøi nghieân cöùu coù ñöa bieán môùi, Covid-
19. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy hoaït ñoäng kinh
doanh cuûa caùc NH trong boái caûnh dòch Covid-19 coù
söï khaùc bieät veà thoáng keâ. 

5. Keát luaän 
Baøi baùo ñöôïc thöïc hieän nhaèm muïc ñích xaùc

ñònh caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán heä soá CAR cuûa caùc
NHTM Vieät Nam trong giai ñoaïn 2011 - 2022.
Nhaèm ñaûm baûo boä döõ lieäu baûng ñaày ñuû, nghieân

cöùu thu thaäp soá lieäu thöù caáp töø baùo caùo taøi chính coù
kieåm toaùn ñoäc laäp cuûa 28 NHTM Vieät Nam trong
giai ñoaïn nghieân cöùu. Phöông phaùp nghieân cöùu
trong ñeà taøi laø thoáng keâ moâ taû, chaïu moâ vôùi
phöông SGMM ñaõ khaéc phuïc ñöôïc khuyeát taät. Keát
quaû nghieân cöùu cho thaáy 14 yeáu toá ôû treân coù yù
nghóa thoáng keâ vôùi möùc yù nghóa laø 5%. Keát quaû
naøy laøm cô sôû khoa hoïc ñeå ñeà xuaát caùc haøm yù
quaûn trò lieân quan ñeán heä soá CAR cuûa caùc NHTM
Vieät Nam trong thôøi gian tôùi n
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Bieán Quan saùt Trung  bình Ñoä leäch chuaån

CAR 336 0,136 0,015

SIZE 336 7,974 0,515

ROA 336 0,011 0,011

DEP 336 0,629 0,129

LOA 336 0,544 0,127

LEV 336 11,394 4,842

LIQ 336 0,188 0,093

LLR 336 0,011 0,008

NPL 336 0,023 0,017

BoardS 336 8,378 2,310

IndepB 336 0,371 0,079

FemaleB 336 0,319 0,164

ForeignB 336 0,305 0,146

EduB 336 0,322 0,164

GDP 336 5,928 1,128

CPI 336 5,911 4,603

Dummy 336 0,0833 0,2768

Caùc yeáu toá Heä soá hoài quy Sai soá chuaån Giaù trò “z”

ROA -0,396 0,007 -56,75

SIZE -0,024 0,002 -12,92

LIQ -0,038 0,003 -11,17

DEP 0,008 0,002 4,02

LOA -0,013 0,003 -3,78

LEV -0,001 0,000 -8,76

LLR 0,429 0,070 6,14

NPL -0,064 0,007 -9,79

GDP 0,003 0,000 13,88

CPI 0,000 0,000 -11,29

Boards 0,002 0,000 8,46

Indepb 0,005 0,001 4,46

Femaleb 0,014 0,001 11,65

ForeignB 0,000 0,001 0,43

Edub 0,033 0,002 16,78

Dummy 0,010 0,001 7,85

Baûng 1. Keát quaû thoáng keâ moâ taû caùc bieán Baûng 2. Phaân tích keát quaû hoài quy tuyeán tính boäi

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû toång hôïp vaø xöû lyù töø Stata 13 Nguoàn: Nhoùm taùc giaû toång hôïp vaø xöû lyù töø Stata 13
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AbsTrAcT:
The fourth wave of the COVID-19 pandemic brought many challenges to the banking industry,

including commercial banks. Commercial banks are constantly increasing their capital to meet
Basel standards, mainly through issuing bonds to increase Tier 2 capital sources to ensure their
capital safety and mobilize capital. This study explores the factors affecting the capital adequacy
ratio of joint-stock commercial banks in Vietnam in order to consider the impact of macroeconomic
and internal factors. The study analyzes the data collected from 28 joint-stock commercial banks in
Vietnam from 2011 to 2022. Panel data analysis methods, including the SGMM model, are used in
this study. The study finds some meaningful results. For example, the number of foreign members
on the Board of Management has no statistical significance at the 5% level of significance.

Keywords: capital adequacy ratio, consumer price index, gross domestic product, return on
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