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1. ñaët vaán ñeà
Taùc ñoäng cuûa môû cöûa thöông maïi ñoái vôùi laïm

phaùt ñaõ thu huùt ñöôïc söï quan taâm ñaùng keå khoâng chæ
cuûa giôùi hoïc thuaät, maø caû caùc nhaø hoaïch ñònh chính
saùch vì taàm quan troïng thieát yeáu ñoái vôùi vieäc thieát
keá vaø thöïc hieän chính saùch tieàn teä moät caùch toái öu
(Clarida vaø coäng söï, 2002). Taùc ñoäng cuûa ñoä môû
thöông maïi ñeán oån ñònh laïm phaùt thoâng qua caùc
quyeát ñònh ñònh giaù cuûa caùc coâng ty phuï thuoäc vaøo
hai yeáu toá: chi phí caän bieân thöïc teá vaø giaù töông ñoái
cuûa haøng hoùa trong nöôùc vaø haøng nhaäp khaåu. Giaù
trong nöôùc vaø giaù nhaäp khaåu aûnh höôûng ñeán giaù maø
caùc doanh nghieäp trong nöôùc ñöa ra thoâng qua keânh
chi phí bieân vaø noù aûnh höôûng ñeán ñoä co giaõn cuûa
caàu theo giaù cuûa caùc doanh nghieäp. Do ñoù, ñoä môû
thöông maïi aûnh höôûng ñeán ñoä nhaïy caûm cuûa laïm
phaùt ñoái vôùi caû chi phí caän bieân vaø giaù caû quoác teá
töông ñoái. 

Moät maët, söï gia taêng hoäi nhaäp thöông maïi vaø soá
löôïng chuûng loaïi saün coù treân thò tröôøng noäi ñòa laøm

taêng ñoä co giaõn cuûa caàu theo giaù vaø laøm giaûm möùc
cheânh leäch giaù mong muoán cuûa doanh nghieäp. Noù
cuõng laøm taêng möùc ñoä nhaïy caûm cuûa möùc giaù laøm
toái ña hoùa lôïi nhuaän cuûa moät coâng ty ñoái vôùi möùc
giaù cuûa caùc ñoái thuû caïnh tranh. Thoâng qua keânh
naøy, ñoä môû thöông maïi coù taùc ñoäng oån ñònh giaù cuûa
neàn kinh teá vaø oån ñònh laïm phaùt. Ñieàu naøy coù hai yù
nghóa ñoái vôùi quyeát ñònh aán ñònh giaù cuûa caùc coâng
ty. Ñaàu tieân, trong moät neàn kinh teá môû hôn, caùc
coâng ty ñieàu chænh giaù trong moät khoaûng thôøi gian
nhaát ñònh seõ toán keùm hôn so vôùi möùc giaù do caùc
coâng ty khoâng ñieàu chænh giaù ñöa ra. Keát quaû laø, sau
baát kyø thay ñoåi naøo trong chi phí caän bieân thöïc teá,
hoï ñieàu chænh giaù theo moät löôïng ít hôn. Söï gia taêng
tính cöùng nhaéc cuûa giaù thöïc naøy daãn ñeán laïm phaùt
trôû neân ít phaûn öùng hôn vôùi nhöõng thay ñoåi cuûa ñieàu
kieän kinh teá trong nöôùc vaø laøm phaúng Ñöôøng cong
Phillips (Phillips curve) laø ñöôøng moâ taû moái quan heä
thöïc nghieäm giöõa tyû leä thaát nghieäp vaø tyû leä thay ñoåi
cuûa tieàn löông hoaëc laïm phaùt. Ñöôøng naøy do nhaø
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kinh teá ngöôøi Anh - A.W.Phillips phaùt hieän ra vaøo
naêm 1958.

Maët khaùc, aùp löïc caïnh tranh maïnh hôn laøm taêng
chi phí cô hoäi cuûa vieäc khoâng ñieàu chænh giaù, daãn
ñeán doanh nghieäp seõ ñieàu chænh giaù thöôøng xuyeân
hôn, laøm giaûm tính cöùng nhaéc cuûa giaù danh nghóa
vaø khieán laïm phaùt nhaïy caûm hôn vôùi caùc cuù soác.
Trong moät neàn kinh teá môû hôn, chi phí cô hoäi cuûa
baát kyø ñoä leäch giaù naøo cho tröôùc cuûa moät coâng ty so
vôùi möùc giaù toái ña hoùa lôïi nhuaän seõ taêng leân, caùc
coâng ty seõ ñieàu chænh giaù cuûa hoï thöôøng xuyeân hôn.
Ñieàu naøy laøm taêng khaû naêng phaûn öùng cuûa laïm phaùt
ñoái vôùi nhöõng thay ñoåi trong chi phí caän bieân vaø laøm
cho Ñöôøng cong Phillips doác hôn. Maët khaùc, hoäi
nhaäp thöông maïi coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán ñoä nhaïy
cuûa laïm phaùt ñoái vôùi giaù töông ñoái cuûa haøng hoùa
trong nöôùc vaø haøng nhaäp khaåu. Khi soá löôïng haøng
nhaäp khaåu trong neàn kinh teá trong nöôùc taêng leân,
giaù do caùc ñoái thuû caïnh tranh nöôùc ngoaøi ñöa ra trôû
neân quan troïng hôn trong vieäc xaùc ñònh möùc giaù toái
öu cuûa caùc doanh nghieäp trong nöôùc vaø do ñoù, laïm
phaùt trong nöôùc trôû neân nhaïy caûm hôn vôùi nhöõng
thay ñoåi veà giaù töông ñoái quoác teá (Galí vaø
Monacelli, 2005). 

Coù theå thaáy, taùc ñoäng toång theå cuûa ñoä môû thöông
maïi ñoái vôùi moái quan heä giöõa chi phí caän bieân thöïc
vaø laïm phaùt vaø ñoä doác cuûa Ñöôøng cong Phillips
khoâng roõ raøng. Do ñoù, nghieân cöùu naøy giaûi thích
tình huoáng thöïc teá taùc ñoäng cuûa ñoä môû thöông maïi
vaø söï ñaùnh ñoåi giöõa oån ñònh laïm phaùt taïi caùc quoác
gia chaâu AÙ, töø ñoù ñeà xuaát giaûi phaùp ñieàu haønh chính
saùch thöông maïi nhaèm oån ñònh laïm phaùt taïi caùc
quoác gia trong maãu nghieân cöùu. 

2. moâ hình vaø phöông phaùp nghieân cöùu
Ñeå ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa ñoä môû thöông maïi ñeán

oån ñònh kinh teá taïi caùc quoác gia chaâu AÙ, nghieân cöùu
keá thöøa caùc moâ hình nghieân cuûa Watson, A. (2016);
Baharom vaø coäng söï (2008), Zhang vaø coäng söï
(2019b), Kong vaø coäng söï (2021). Cuï theå nhö sau:

ISit = b0 + b1TOPit + b2Zit + eit (1)
Trong ñoù, i bieåu thò quoác gia thöù i, t bieåu thò naêm

t, IS (Inflation stability) ñaïi dieän cho bieán oån ñònh
laïm phaùt, TOP ñaïi dieän cho ñoä môû thöông maïi vaø
bieán Z ñaïi dieän cho caùc yeáu toá toång hôïp keá thöøa
theo caùc nghieân cöùu tröôùc bao goàm: tyû leä vieäc laøm
(SD_EMP), tröõ löôïng voán chính phuû (GOV), tröõ

löôïng voán tö nhaân (PRI), cung tieàn cuûa neàn kinh teá
(M2_GDP) vaø voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi FDI
(Ln FDI). 

Döõ lieäu thöù caáp ñöôïc thu thaäp töø Ngaân haøng Theá
giôùi (databank.worldbank.org), nghieân cöùu naøy
ñöôïc tieán haønh taïi 20 quoác gia chaâu AÙ, bao goàm:
MYS, PAK, PHL, SGP, THA, VNM ARM, AZE,
BGD, ISR, KAZ, KGZ, BRN, BTN, CHN, GEO,
IDN KHM, LKA, MDV trong giai ñoaïn khuûng
hoaûng 2008 - 2009. Nghieân cöùu tieáp caän moâ hình
ARDL ñeå öôùc löôïng moâ hình. Ngoaøi ra, caùc kyõ
thuaät ñoàng lieân keát khaùc yeâu caàu caùc bieán hoài quy
ñöôïc ñöa vaøo lieân keát coù ñoä treã nhö nhau thì trong
caùch tieáp caän ARDL, caùc bieán hoài quy coù theå dung
naïp caùc ñoä treã toái öu khaùc nhau.

3. keát quaû nghieân cöùu thöïc nghieäm
Kieåm ñònh tính döøng cuûa caùc chuoãi döõ lieäu 
Baûng 1 cho thaáy kieåm ñònh Augmented Dickey-

Fuller coù caùc giaù trò p - value cuûa caùc bieán ñeàu nhoû
hôn möùc yù nghóa 5%. Do ñoù, ta coù cô sôû ñeå keát luaän
raèng caùc chuoãi döõ lieäu ñeàu coù tính döøng. Nghóa laø
döõ lieäu ñuû ñieàu kieän ñeå xaây döïng moâ hình ARDL
giöõa caùc bieán phuï thuoäc vôùi caùc bieán ñoäc laäp.

Caùc moâ hình ARDL ñöôïc öôùc löôïng
Keát quaû trong Baûng 2, chæ soá ñaùnh giaù moâ hình

öôùc löôïng Akaike information criterion (AIC) vôùi
bieán phuï thuoäc laø SD INFLATION. Moâ hình ARDL
(1, 0, 0, 3, 2, 0, 0) coù chæ soá AIC thaáp nhaát laø
497.1454, neân moâ hình naøy ñöôïc choïn ñeå noäi suy
döõ lieäu.

Keát quaû öôùc löôïng moâ hình ARDL (1, 0, 0, 3, 
2, 0, 0)  

Theo Baûng 3, moâ hình ARDL (1,0,0,3,2,0,0) öôùc
löôïng ñöôïc:

ln(SD_INFLATIONt) 
= 0.925 + 0.561  ln(SD_INFLATIONt-1) 
+ 1.28  10-3  ln(TOP) – 9.36  10-2

 ln(SD_EMPt) + 0.932  ln(GOVt) – 1.42 
 ln(GOVt-1) + 0.497  ln(GOVt-2) + 0.145 
 ln(GOVt-3) – 0.936  ln(PRIt) + 1.39 
 ln(PRIt-1) – 0.589  ln(PRIt-2) + 9.35 x 10-13

 ln(FDIt) – 5.32  10-3  ln(G2_GDPt)
Caùc giaù trò p - value cuûa kieåm ñònh t ôû coät Pr(>|t|)

cho thaáy caùc bieán: ln(TOPt), ln (SD_EMPt), ln
(GOVt-3), ln (GOVt-3), ln (PRIt-2) vaø ln (FDIt) toàn
taïi khoâng coù yù nghóa trong moâ hình vôùi möùc yù nghóa

taïp chí coâng thöông
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10%. Giaù trò Adjusted R-squared cho bieát moâ hình
giaûi thích ñöôïc 36.41% söï bieán thieân cuûa döõ lieäu.
Möùc ñoä naøy chaáp nhaän ñöôïc. Kieåm ñònh  F cho giaù
trò p-value laø: 1.924 x 10-13 < 0.05, ñieàu naøy giaûi

thích moâ hình coù toàn taïi moät caùch coù yù nghóa thoáng
keâ. Kieåm ñònh Shapiro-Wilk cho giaù trò p-value
baèng: 6.83 x 10-9 < 0.05 neân phaàn dö cuûa moâ hình
naøy coù phaân phoái chuaån.
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Nguoàn: Taùc giaû thöïc hieän

SD_INFLATION TOP SD_EMP GOV PRI FDI M2_GDP AIC

1 1 0 0 3 2 0 0 497.1454

2 1 0 0 3 1 0 0 497.5528

3 1 0 0 2 2 0 0 498.9026

4 2 0 0 4 2 0 0 498.9521

5 2 0 0 4 1 0 0 499.2552

6 3 0 0 4 2 0 0 499.9940

7 3 0 0 4 1 0 0 500.0709

8 1 0 0 2 2 0 1 500.3844

9 2 0 0 4 2 0 1 500.4480

10 3 0 0 4 1 0 1 501.8018

11 1 0 0 2 2 1 1 501.9090

12 2 0 0 4 2 1 1 501.9665

13 2 0 0 3 2 1 1 502.1163

14 2 0 0 4 1 1 1 502.1453

15 1 0 0 2 1 1 1 502.2212

16 1 0 0 1 1 1 1 502.4097

17 3 0 0 4 1 1 1 503.0473

18 3 0 0 4 2 1 1 503.1012

19 3 0 0 3 2 1 1 503.2028

20 2 0 1 3 2 1 1 503.6001

Baûng 2. Kieåm ñònh chæ soá AIC

Variables ADF statistic Lags order p - value Conclusion

SD_INFLATION -4.4111 5 0.01000 Stationary

TOP -4.1148 5 0.01000 Stationary

SD_EMP -4.4535 5 0.01000 Stationary

GOV -3.8549 5 0.01786 Stationary

PRI -3.4540 5 0.04869 Stationary

LN_FDI -3.8664 5 0.01729 Stationary

M2_GDP -3.9677 5 0.01231 Stationary

Baûng 1. Kieåm ñònh Augmented Dickey-Fuller

Nguoàn: Taùc giaû thöïc hieän
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Keát quaû öôùc löôïng cho thaáy, ñoä môû thöông maïi
TOP coù taùc ñoäng ñeán oån ñònh laïm phaùt taïi caùc quoác
gia chaâu AÙ vôùi heä soá b döông laø 0.561 ôû möùc yù
nghóa 5%. Ñieàu naøy cho thaáy, khi ñoä môû thöông maïi
caøng taêng, laøm gia taêng hay gia taêng söï bieán ñoäng
cuûa laïm phaùt, töùc laø söï oån ñònh cuûa laïm phaùt giaûm
taïi caùc quoác gia chaâu AÙ. 

4. keát luaän
Nghieân cöùu naøy cho thaáy khi ñoä môû thöông maïi

coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñoái vôùi oån ñònh laïm phaùt cuûa caùc
quoác gia chaâu AÙ. Hoäi nhaäp thöông maïi vaø vieäc tham

gia vaøo caùc hieäp ñònh thöông maïi, hôïp taùc kinh teá
quoác teá laøm gia taêng aùp löïc caïnh tranh cho caùc doanh
nghieäp, qua ñoù laøm taêng chi phí cô hoäi cuûa vieäc
khoâng ñieàu chænh giaù, daãn ñeán vieäc ñieàu chænh giaù
thöôøng xuyeân hôn, laøm giaûm tính cöùng nhaéc cuûa giaù
danh nghóa vaø khieán laïm phaùt nhaïy caûm hôn vôùi caùc
cuù soác. Ñeå khaéc phuïc ñöôïc ñieàu naøy, Chính phuû caàn
thöïc hieän caùc bieän phaùp quaûn lyù giaù ñeå kieåm soaùt giaù
caû haøng hoùa vaø dòch vuï trong nöôùc. Ñieàu naøy bao
goàm giaùm saùt vaø kieåm soaùt giaù caû, haïn cheá taêng giaù
khoâng hôïp lyù vaø taêng cöôøng quaûn lyù ñaàu tö n

taïp chí coâng thöông

Soá 17 - Thaùng 8/2023

Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)

(Intercept) 9.25E-01 6.79E-01 1.363 0.1749

L(SD_INFLATION,1) 5.61E-01 6.44E-02 8.714 3.40E-15 ***

TOP 1.28E-03 3.12E-03 2.492 0.0137 *

SD_EMP -9.36E-02 2.20E-01 -0.425 0.6715

GOV 9.32E-01 4.25E-01 2.196 0.0295 *

L(GOV,1) -1.42E+00 5.88E-01 -2.417 0.0168 *

L(GOV,2) 4.97E-01 4.27E-01 1.165 0.2456

L(GOV,3) 1.45E-01 1.05E-01 1.381 0.1693

PRI -9.36E-01 4.04E-01 -2.319 0.0217 *

L(PRI,1) 1.39E+00 5.58E-01 0.411 0.6814

L(PRI,2) -5.89E-01 3.93E-01 -1.498 0.1362

FDI 9.35E-13 2.25E-12 0.416 0.6777

M2_GDP -5.37E-03 2.84E-03 -1.893 0.0601 .

Signif. codes:  0 *** 0.001 ** 0.01 * 0.05 . 0.1   1

Adjusted R-squared:  0.3641 

F-statistic: 9.253 on 12 and 161 DF, p-value: 1.924e-13

Shapiro-Wilk normality test: W = 0.90921, p-value = 6.83e-09

Baûng 3. Keát quaû öôùc löôïng moâ hình ARDL

Nguoàn: Taùc giaû thöïc hieän
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absTracT: 
This study assesses the impact of trade openness on economic stability through secondary

data of 20 Asian countries collected from the World Bank. In this study, the Autoregressive
Distributed Lag (ARDL) model is used to estimate the proposed research model. The study finds
that the trade openness has a negative impact on inflation stability of Asian countries. It suggests
that the Government should implement price management measures to control the prices of
domestic goods and services. These measures may include controlling prices, limiting
unreasonable price increases and strengthening investment management.
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