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TOM TAT:

D& dap ting nhu cAu von cho phit trién, cdc du 4n xanh, trdi phi€u xanh (TPX) dd md ra kénh
huy dong v&n mdi cho cdc du 4n dau tu dai han trong linh vuc ha ting va ning lugng tdi tao & nuSc
ta. Bai viét tap trung phan tich: (i) Kinh nghiém 4p dung phép luat vé trai phi€u xanh cia mot s&
qudc gia; (i) Thyc trang phap luat trai phi€u xanh theo Luat Bdo vé mdi trudng nim 2020 va vin
ban c6 lién quan; (iii) Gidi phdp 4p ning cao hiéu qua 4p dung phap luat vé trai phi€u xanh theo
Luat Bdo vé mdi trudng nim 2020. C4c phan tich va ki€n nghi dudc trinh bay véi muc tiéu hoan
thién cdc quy dinh phép luat vé TPX tai Viét Nam; tir &6 nAng cao nhan thiic clia cdc doanh nghiép
va nha dau tu vé phét trién bén vitng va bdo vé moi trudng.

T khéa: trdi phi€u xanh, ngan hang xanh, tin dung xanh.

1. Dat van dé

TPX ciing 1a cdng cu ng nhung dugc phdt hanh
trén thi trudng chiing khoan dé huy dong tai trg,
cho vay tf khu vuc t nhAn nhim md rong quy md
va hién thuc héa cic k& hoach vé d6i phé véi bién
ddi khi hau va ting trudéng xanh qudc gia. TPX
duge xem 12 cong cu thic ddy phat tri€n, diu tu
vao cdc hoat ddong bao vé& moi trudng (BVMT) cia
doanh nghiép d€ diu tu vao cic du 4n c6 muc dich
BVMT, mang lai 1gi ich mdi trudng, khai thac st
dung hiéu qui cdc ngudn tai nguyén thién nhién,
cdnh quan, phat trién ning lugng tdi tao, gidm phat
thai nha kinh. Cing véi d6, thong qua quy dinh vé
TPX cho phép hinh thanh kénh huy ddng tai chinh
cho Chinh phii, chinh quyén dia phuong dé gidi
quyét nhitng van dé moi trudng, khi hau ndi com
vdi quy mo 16n va dai han. Theo thong ké cta T6

102 $& 17 - Thang 8/2023

chitc Séng ki€n trdi phi€u khi hau (CBI) tinh dén
hé&t nim 2021, tdng tich lily TPX dugc phat hanh
trén toan cau dén nay 1a 1.541 nghin ty USD, riéng
nam 2021 dat 1a 452,2 ty USD. Kinh nghiém qudc
t€ cling cho thdy, vai tro ciia viéc st dung TPX nhu
mot don biy ngudn luc quan trong cho cong tic
quan ly, BVMT ctlia nha nuSc va cla cdong dong
doanh nghiép. Trung Qudc c6 thé coi 12 mot vi du
dién hinh, riéng ndm 2018, TPX dudc phat hanh
bdi cd nha nudc va doanh nghiép clia nudc nay dat
mtc 30 ty USD, tuy nhién, chi trong ntra ddu nim
2019 da dat 21,8 ty USD, ting 62% so vdi cung ky
nim trudc'. O khu vuc ASEAN nidm 2020 dudc
dénh gid 1a nam ky luc trong phdt hanh cac khoan
vay xanh, x4 hoi va bén vitng véi tdng phat hanh
dat 12,1 ty USD nam 2020, ting 5,2% so véi cung
ky so véi mic 11,5 ty USD nim 2019; tong tich Iy



LUAT

phit hanh & ASEAN k& tir nim 2016 dén nay &
mtc 29,1 ty USD; Singapore 1 nu6c din ddu véi
53% tdng lugng phat hanh cta khu vuc; Thai Lan
va Indonesia ciing c6 mifc ting trudng ding ké
Theo danh gi4 cia Sean Kidney, Téng Gidm ddc
T8 chitc CBI, TPX u6c dat 500 ty USD cudi nim
2021 va du bao cudi 2022 gid tri phat hanh TPX sé&
dat 1,000 ty USD va c6 thé dat 5,000 ty USD vao
ndm 2025; trd thanh kénh huy dong von xanh toan
cAu quan trong nhat.

Tai Hoi nghi thugng dinh COP26 vé bién ddi khi
hau ctia Lién Hop Qudc nim 2021, Thi tuéng
Chinh phii Viét Nam da dua ra cam két dat mic
phat thdi rong bing “0” (zero carbon) vao nim
2050. P& thyc hién muc tiéu nay, TS chitc Hop tdc
quéc t& Piic (GIZ) cho ring Viét Nam cin khodng
21,2 ty USD cho 10 nam t6i. Céc dy dn ting trudng
bén vitng thudng dodi héi von dau tu 16n, thdi gian
thu hdi von dai va chita dung nhiéu rdi ro nén khé
thu hit von dau tu, nhat 12 von tir khu vuc tu nhan.
Dbé dap ting nhu cAu von cho phat trién, cac du 4n
xanh, TPX di md ra kénh huy dong vén mdi cho
cdc dy 4n dau tu dai han trong linh vuc ha ting va
ning lugng tii tao & nudc ta.

2. Kinh nghi¢m 4p dung phap luat vé trai
phi€u xanh mét s6 quoc gia trén the giGi

Cdc nuéc Bdc Au: Theo Nassiry & Darius
(2018), cic nudc Bic Au phat hanh TPX bing mo
hinh tai trg gdp (SPFM). M6 hinh nay tdng hdp nhu
cAu tai chinh cdia c4c thanh vién vao mot co quan
tai trd chung (PFA), cd quan nay sau d6 c6 thé phat
hanh ng va phin phdi s6 tién thu dudc tir viéc vay
hoidc phat hanh trdi phi€u cho c4c dia phuong. Mo
hinh tai trg nay gidp gidm ganh nang tai chinh cho
Chinh pht va c6 thé gidm chi phi clia cdc du 4n co
s& ha ting (Nassiry & Darius, 2018). Cu thé, cd ch&
tai trg gdp gitip cho Chinh phii ¢6 thé hd trg cic dia
phuong tu ti€p can von va cho phép céc dia phuong
md rong ngudn von cia ho, vi ho hién cé thé khai
thac diu tu tu nhan. Ngoai ra, co ch& nay gitp lam
gidm chi phi clia cdc du 4n co s& ha ting bing cich
gidm rii ro nhan thic dugc thong qua viéc thanh
1ap mot td chic tai chinh hgp nhit c6 thé vay trén

thi trudng von, gidm chi phi tai chinh do rii ro da
dang & cap do tdng hgp, gidm chi phi phat trién du
4n khi c6 thé tiéu chudn héa c4c du 4n, gidm chi phi
gidam sit va bdo cdo viéc st dung tién thu dudc
thong qua viéc st dung cdc phuong phép ti€p can
dugc chia sé.

Tai Trung Qudc: Nhim thic diy su phat trién
cla thi trudng TPX, cdc c¢d quan quén ly thi trudng
trdi phi€u da rit ngin thdi gian chip thuan ddi véi
cac dgt phat hanh TPX so vdi trdi phi€u thong
thudng. Bén canh d6, tit cd cdc dot phat hanh trdi
phi€u déu phai dugc thim dinh va kiém sodt theo
quy dinh ctia phap luat d& bdo vé nha ddu tu. Chinh
quyén Bic Kinh, Thugng Hai 4p dung chinh sich
hd trg vé 1di suat d6i véi TPX dua trén nhitng tiéu
chi cu thé vé gid tri phat hanh, k¥ han.

Tai Singapore: CJ quan Gidm sit tién té
Singapore (MAS) thong bio k& hoach tai trg TPX
thong qua viéc hd trd chi phi thim dinh ctia bén thit
hai 4p dung véi gid tri phat hanh tir 100.000 triéu -
200 triéu USD va k¥ han it nhatla 3 ndm. Ngoai ra,
cd quan nay ciing dua ra nhitng bién phdp nhim xdc
dinh cdc t8 chic phat hanh dat tiéu chuin cho
chuong trinh tdi tr¢ ndy bao gdm nhitng doanh
nghiép hoic 8 chiic tai chinh phat hanh TPX. Viéc
phat hanh trdi phi€u phdi do doanh nghiép thanh
lap tai Singapore thyc hién va trai phi€u sau khi
phdt hanh phai dugc niém yét trén S Giao dich
chiing khodn Singapore (SGX). Doanh nghiép ciing
cAn phdi ndp bdo cdo danh gia doc 1ap, hoic dinh
mifc tin nhiém dya trén nhitng tiéu chuan TPX dudc
qudc t& cong nhan.

Tai Diic: La mot trong nhitng qudc gia di dau
vé phit trién bén vitng, hién ditng thit tu trén thé
gidi va thit hai chdu Au vé khéi lugng phat hanh
TPX. Viéc phdt hanh TPX thudc su quén 1y cta
B6 Tai chinh bic va Co quan gidm sat tai chinh
buc (BAFIN) tuong tu nhu viéc phdt hanh céc loai
trai phi€u thong thudng khac. C4c doi tugng tham
gia thi trudng, bao gdm t& chitc phit hanh, nha
dau tu, t6 chic cung cip cic dich vu trung gian cho
thi trudng s€ tuan theo thong 1€ thi trudng va
thong 1& qudc té€.
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Tai Nhat Ban, viéc phat hanh trdi phi€u xanh va
"trai phi€u bén vitng" dudc hd trd bdi cic du 4n
mang lai 10i ich ¢4 vé moi trudng va xi hoi, da ting
gin gip doi trong 2019 va nam 2020. Theo dng
Kazushi Shimizu - ngudi ding diu bd phan tai
chinh clia cdc du 4n phat trién bén vitng tai Daiwa
Securities - mdt trong nhitng nha bdo lanh phat
hanh 16n, cho bi€t: “Nhiéu cong ty néi ring ho sé
phit hanh TPX hoic trdi phi€u bén vitng nhung
trénthuc t& hovan chua hoan thanh k&€ hoach clia
minh. Mot khi cdc cong ty quyét dinh k& hoach kinh
doanh clia minh, viéc phat hanh TPX s€ ting 1én
trong nira cudi nimnay".

Kinh nghiém tir cdc qudc gia da phdt hanh
trdi phiéu xanh cho thdy, muén trdi phiéu xanh phdt
trién manh mé, can phdi dam bdo dugc cdc
noi dung:

Thit nhdt, ndng cao nhdn thitc vé moi truong
trong toan xd héi: budce chuin bi diu tién cho viéc
phét trién phat trién TPX 1 cin cé nhitng bién
phép tich cyc @€ nang cao nhin thifc ctia toan din
vé mdi trudng, ban hanh cic quy dinh vé modi
trudng, c6 nhitng ché tai d6i véi cdc cong ty vi
pham vé moi trudng... Pidu nay tao dong luc gitp
cac chi thé cta nén kinh t&€ quan tim hon dén yé&u
t6 “xanh” trong viéc Iva chon cdc du 4n diu tu. T3
chttc phat hanh ciing s& dé dang hon trong viéc thu
hiit nha dau tw quan tim d&n TPX.

Thit hai, xdy dung co sé hanh lang phdp ly: D6i
véi cdc hoat dong trén thi trudng von, can thiét 1ap
mot khudén khd cho phat trién tai chinh xanh dé
theo ddi, danh gid va giao dich trén thi trudng von;
cdc ching chi dau tu xanh do cdc quy diu tu phat
hanh cho cdc du 4n, linh vuc xanh... P&i véi cic t&
chic thi trudng, cic thanh vién thi trudng la cic
dinh ché& tai chinh va doanh nghiép niém yé&t, cin
xay dung va ban hanh quy ché& hoic huéng din vé
quan tri rii ro moi trudng xa hdi, nham ning cao
trach nhiém x3 hoi cia doanh nghiép doi v6i dau tu
vao cac du an bao vé moi trudng.

Thit ba, ban hanh nhiing chinh sdch wu dai: Pé
phit trién thi trudng tai chinh xanh, cin ting cudng
trién khai cdc chinh sach, dic biét 1a chinh sich
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thu&, phi, d€ khuyén khich doanh nghiép huy dong
von dau tu cho ting trudng xanh thong qua phat
hanh, niém yé&t trai phi€u, cd phi€u xanh, xem xét
c6 chinh sich uu ddi vé thué& ddi vdi viéc phat hanh
va dau tw TPX. P€ thiic diy thanh khoan cho trdi
phi€u xanh, cin ¢6 co ch&€ chdp nhan sit dung trai
phi€u xanh trong hoat dong thi trudng md véi ty 1&
chi€t khiu cao hon cdc trai phi€u clung loai; cho
phép cic 6 chifc tin dung sit dung TPX (trdi phi€u
chinh phd, trdi phi€u dugc Chinh phi béo ldnh...)
lam du trit bt budc.

3. Thyc tién 4p dung trai phi€u xanh tai
Viét Nam

Phit tri€n trdi phi€u xanh 13 mdt trong céc
nhiém vu dit ra tai 1§ trinh phét trién thi trudng trdi
phi&u giai doan 2017-2020, tAim nhin d&n nim 2030
dugc Thi tuéng Chinh phii phé duyét tai Quyét
dinh s6 1191/QD-TTg ngay 14/8/2017. Theo do,
khung phdp ly cho phat hanh trai phi€u chinh phi
(TPCP) xanh, trdi phi€u chinh quyén dia phuong
(TPCQPP) xanh va trdi phi€u doanh nghiép
(TPDN) xanh dd dugc quy dinh tai vin ban cap
Luat va Nghi dinh.

Piéu 150 Luat Bdo vé& mdi trudng (c6 hiéu luc tir
ngay 01/01/2022) quy dinh vé phét hanh trdi phi€u
xanh, cu thé nhu sau: (i) chd thé phat hanh TPX
gdm Chinh phd, chinh quyén dia phuong va céc
doanh nghiép; (ii) ngudn tién thu dugc tir phat hanh
trdi phi€u xanh phai dugc hach todn, theo ddi theo
quy dinh ctia phdp luat vé trdi phi€u va st dung cho
dy 4n dau tu thudc linh virc bdo vé mdi trudng, du
4n dau tv mang lai 1¢i ich vé moi trudng; (iii) chd
thé phat hanh tri phi€u xanh phai cung cip thong
tin vé ddnh gid tdc dong mdi trudng, gid'y phép moi
trudng clia dy 4n dau tu va sit dung ngudn von huy
dong tir phat hanh TPX cho nha diu tu; (iv) quy
dinh nguyén tic chii thé phat hanh va nha diu tu
mua TPX dugc hudng wu dii theo quy dinh cta
phép luat (v) Chinh phd quy dinh chi tiét diéu nay
tai Nghi dinh huéng dAn Luat Bio vé moi trudng.

Mot s6 vin bdn phdp ly clia Viét Nam da dua
ra cdc quy dinh dé thuc hién chifc ning ctia Nha
nudc trong quén ly, diéu ti€t thi trudng nay nhu:
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Luat Qudn ly nd cdng 2017; Nghi dinh so
93/2018/NP-CP quy dinh vé quan ly ng clia chinh
quyén dia phuong; Nghi dinh s& 95/2018/NP-CP
vé& phdt hanh, ding 1y, giao dich cdng cu ng cida
Chinh pht trén thi trudng ching khodn c¢6 quy
dinh vé TPX tai Piéu 21; Nghi dinh s&
163/2018/NP-CP quy dinh vé phét hanh trdi phi€u
doanh nghiép tai khodn 4 Piéu 5 quy dinh vé
nguyén tic phat hanh va st dung von trdi phi€u
doanh nghiép c6 quy dinh vé cong bd thong tin
TPX trudc dgt phdat hanh ctia doanh nghiép, quy
dinh vé cong bo thong tin dinh ky lién quan dén
TPX; Nghi dinh s& 153/2020/ND-CP quy dinh vé
chao bdn, giao dich trdi phi€u doanh nghiép riéng
18 tai thi trudng trong nudc va chao ban trdi phi€u
doanh nghiép ra thi trudng qudc t&.

Tur cudi nam 2015, trong chudng trinh hdp tac
gifra ﬁy ban Chiing khodn Qudc gia v6i TS chiic
Hgp tac Phat trién Diic (GIZ), S& Giao dich chiing
khoan Ha Noi (HNX) di xay dung P& an phit trién
thi trudng TPX. Trén cd sd d6, ngay 20/10/2016,
lanh dao Bo Tai chinh d3 phé duyét P& 4n phat
hanh thi di€m TPX ctia chinh quyén dia phuong va
chi dao cdc don vi lién quan trién khai thi diém
TPX. Nim 2016, hai dia phuong diu tién 13 TP. Hb
Chi Minh va Ba Ria - Viing Tau huy dong von
thong qua phit hanh TPX. Trong d6, TP. HO Chi
Minh phét hiinh 523 ty dong d€ tai trg cho 11 du 4n
xanh (quan 1y ngudn nu6c bén virng, thich Gng véi
bi€n ddi khi hau va cdc cong trinh co s& ha ting bén
vitng) va Ba Ria - Viing Tau ph4t hanh 80 ty dong
TPX d€ tai trd cho mot du 4n vé quan ly ngudn
nuéc. D&n ndm 2018, TP. H6 Chi Minh dd phdt
hanh 3.000 ty ddng trdi phi€u chinh quyén dia
phuong xanh cho 34 du dn, trong d6 1ap danh muc
11 du 4n xanh dua trén “Danh muc du 4n xanh” do
Ngan hang Nha nu6c ban hanh. Pong thdi, Ba Ria -
Viing Tau da chuén bi cho dgt phat hanh TPX dau
tién 500 ty ddng cho 8 du 4n xanh.

Thi trudng TPX dang trong giai doan tri€n khai
thi diém va thyc hién cdc chuong trinh tuyén
truyén, gigi thiéu cdc loai TPX dén cdc chi thé
trén thi trudng. Cudi nim 2015, trén khudén khé

chuong trinh hgp tic gitra ny ban Ching khodn
Nha nudc véi TS chitc Hop tic Phdt trién DPic
(GIZ), SG Giao dich Chitng khodn Ha Noi (HNX)
dia xdy dung P& 4n Phat trién thi trudng TPX.
Nim 2017, Chinh phti ban hanh 16 trinh phét trién
thi trudng trdi phi€u nim 2017-2020, tim nhin
nim 2030 quy dinh co ch& va chinh sidch phan
phdi thi trudng TPX nhim muc dich cho phép t6
chitc phat hanh huy dong vén thong qua viéc phat
hanh trdi phi€u dé thuc hién cdc du 4n xanh.
Thang 8/2018, Thong doc NHNN di ban hanh
Quyét dinh s6 1604/QD-NHNN phé duyét PE 4n
Phit tri€n ngin hang xanh tai Viét Nam. Mot
trong nhitng muc tiéu ctia P& 4n 13 phan dau dén
nam 2025, 100% ngan hang thyc hién danh gid rai
ro moi trudng xa hoi trong hoat dong cap tin dung;
Ap dung cdc tiéu chuéin vé méi trudng cho cic dy
4n dudc ngin hang cip von vay; 60% ngin hang
ti€p cAn dugc ngudn von xanh va trién khai cho
vay cdc dy 4n TDX.. Gin day nhat 1a vao dau
nim 2021, TPX do doanh nghiép phdt hanh dau
tién di dugc Cong ty BAt dong sén BIM Land
tuyén bd phat hanh 200 triéu USD trénSS Giao
dich chirng khodn Singapore.

4. Mot so giai phap nhim nang cao hiéu qua
ap dung phap luat vé trai phi€u xanh tai Viét
Nam theo Luat Bao vé mdi truong nam 2020

P& dat dudc chién luge ting trudng xanh Chinh
phti Viét Nam da dé ra, Viét Nam cin thuc hién cic
gidi phap dé gidi quyét cac thach thiic, bi€n nhitng
thach thic thanh co hoi, cu thé:

Thit nhdt, hoan thién khung chinh sach tai chinh
xanh: Trén c¢o s§ quy dinh cta Luat Bdo vé moi
truong ndm 2020 va hanh lang phép ly hién c6, cac
vin ban hién hanh cin quy dinh rd céc tiéu chuin
trong viéc xac dinh TPX, du 4n xanh cling nhu cic
nguyén tic trong viéc phit hanh va quén ly, st
dung ngudn von hinh thanh tir TPX d€ lam co s&
cho viéc kiém tra, gidm sit cla cdc cd quan chic
ning. Nghién cttu va xay dung bd chi s6 ddnh gid
cdc cong ty phat trién bén vitng nhiim thu hit sy
quan tAim ctia cdc nha dau tu cho TPX. Do vay, dé
thdo gd rao cdn 16n nhit hién nay la thi€u bo tiéu
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chi, ngudng siang loc d€ gitip cdc bén lién quan
nhan dién dugc du 4n ddp tng tiéu chi cAp TDX,
phdathanh TPX.

Thit hai, trong vin bdn huéng din thi hanh Luat
Bdo vé moi trudng nim 2020 vé trai phi€u xanh
can ti€p tuc c6 nhitng chinh sich uu dai d& khuyén
khich céc t§ chitc phat hanh TPX va thu hiit cdc nha
dau tw quan tAm dén loai tai sdn nay. Sau khi dua ra
dugc cac tiéu chudn lién quan d€n TPX, Nha nudc
can dua ra nhitng wu ddi vé thu€&, phi hoic nhitng
thuén 1gi khdc cho cdc t& chirc phédt hanh ciing nhu
nhitng nha diu tu trong va ngoai nudc.

Thit ba, BY Tai chinh va ny ban Chitng khoan
Nha nuSc can c6 hudng din cu thé 4 chuin muc
qudc t& vé trai phi€u xanh (GBPs) & Viét Nam. C6
thé dwa ra mot s6 gidi phap nhu: (1) St dung tién
thu dugc tir phat hanh: Can huéng din cu thé sb tién
thu dugc tir viéc phat hanh TPX s€ dugc phan chia
dé€ cip von cho cic du 4n xanh mot cach phit hgp va
hiéu qua; (2) Quy trinh ddnh gid va lya chon dy dn:
CAn c6 quy trinh d4nh gid va Iya chon cu thé, thong
nhat dé chon ra cdc du 4n xanh dugc st dung ngudn
von huy ddng duge TPX trong diéu kién ngudn von
huy ddng c6 han nhung cdc dv 4n cin st dung von
nhiéu; (3) Quén 1y tién thu dudc tir phat hanh: Cin
c6 co ch€ quan 1y s6 tién thu dudc tir phat hanh TPX
dé dam bao s6 tién thu dugc sé dudc st dung ding
muc dich cho cdc du 4n xanh, tranh thit thodt, st
dung sai muc dich; (4) Bdo cdo dianh gid tic dong
moi trudng: Can c6 quy dinh vé viéc ddnh gid tdc
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dong mdi trudng ddi véi cdc du 4n nhan dudc
ngudn von tir viéc phat hanh TPX d€ xem xét hiéu
qua kinh t€, x4 hdi ma dy 4n mang lai, tir d6 dua ra
quyét dinh ti€p tuc hay dirng cap von cho du 4n.

Thit tu, ting cudng vai tro trung gian ctia ngin
hang trong viéc phdt hanh va quan ly TPX do céc
diéu kién thun I¢i nhu x&p hang tin dung cao va
bd mdy quén tri chuyén nghiép. Thyc t& hau hét
cdc du dn xanh dugc thuc hién & cdc nuGc dang
phat trién c6 quy md nhd, khong dip ng yéu cau
quy md tdi thi€u clia cdc ngan hang, t8 chic tai
chinh 16n trén thé gidi, do d6, viéc gdp cdc du 4n
quy md nhd, st dung cdc ngdn hang lam trung
gian huy dong s& c6 thé dat dudc cac diéu khodn
tai trg c6 1gi hon ddi véi cdc du 4n xanh. Chinh
phti Viét Nam ciing c6 thé xem xét d&€n viéc thanh
1ap mot ngan hang diu tu xanh d€ phuc vu riéng
muc dich dau tu xanh.

5.Ké&tluan

Cung v6i sy nang cao nhan thic vé bi€n ddi
khi hiu tif cdc nha dau tu, cdc cam két clia cdc nha
hoach dinh chinh sidch dé chong lai bi€n d6i khi
hau va bdo vé moi trudng, nén tang dé phat trién
TPX & Viét Nam da c6. Biing cach phdi hdp hiéu
qué gifra cdc B9, nganh, khu vuc cdng va tu nhén,
sy lién két giita cdc t6 chic tai chinh, ngan hing
véi doanh nghiép va nha cung c4p gidi phdp cong
nghé, Viét Nam c6 thé ting cudng phat trién TPX,
tir 46, ddy nhanh viéc dat dugc cdc muc tiéu phat
tri€n bén vitng W

12H. P. G. Nguyén Vi€t Lgi, Cong cu tai chinh cho ting trudng xanh & Viét Nam, Ha Noi: Nxb Tai chinh, 2020
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ABSTRACT:

Green projects and green bonds have opened up new capital mobilization channels for long-
term infrastructure and renewable energy investment projects in Vietnam. This paper analyzes:
(1) experience in enforcing green bond provisions in some countries; (ii) the legal status of green
bonds under the Law on Environmental Protection 2020 and related documents; and (iii)
solutions to improve the effectiveness of the enforcement of provisions on green bonds under the
Law on Environmental Protection 2020. This paper’s analysis and recommendations are to
improve regulations on green bonds in Vietnam and raise the awareness of businesses and
investors about sustainable development and environmental protection.

Key words: green bonds, green banks, green credits.
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