
406

1. ñaët vaán ñeà
Maëc duø khoâng ñoàng nhaát, caùc nöôùc ñang phaùt

trieån coù nhöõng ñaëc ñieåm gioáng nhau khieán hoï phuï
thuoäc maïnh meõ vaøo caùc doøng chaûy beân ngoaøi ñeå
thöïc hieän hoaëc cuûng coá quaù trình phaùt trieån cuûa
mình. Nhöõng ñaëc ñieåm naøy laø möùc toång saûn phaåm
quoác noäi (GDP) bình quaân ñaàu ngöôøi thaáp, daân soá
taêng cao, di cö, möùc tieát kieäm trong nöôùc thaáp, thieáu
voán vaø heä thoáng taøi chính keùm phaùt trieån.

Theo Kindleberger (1958) vaø Nurkse (1995),
nhöõng ñaëc ñieåm naøy khieán caùc neàn kinh teá keùm
phaùt trieån nhaát phaûi chòu "voøng luaån quaån" sau: hoï
coù möùc ñaàu tö saûn xuaát raát thaáp, gaây nguy hieåm cho
taêng tröôûng kinh teá vaø taïo ra tình traïng trì treä, laøm
giaûm khaû naêng thuùc ñaåy lôïi nhuaän kinh doanh vaø
tieàn löông cao hôn, laøm giaûm thu nhaäp khaû duïng vaø
caûn trôû tieát kieäm trong nöôùc, ñieàu naøy moät laàn nöõa
gaây ra tình traïng thieáu ñaàu tö saûn xuaát.

Trong boái caûnh ñoù, "Lyù thuyeát cuù hích lôùn" cuûa
Rosenstein - Rodan (1961) keát luaän raèng caùc nöôùc
ñang phaùt trieån caàn moät "cuù hích lôùn" cho pheùp hoï
tö baûn hoùa neàn kinh teá, taêng chi ñaàu tö vaø phaùt trieån

coâng nghieäp hoùa ñaát nöôùc nhö moät caùch khaéc phuïc
tình traïng keùm phaùt trieån. Trong haàu heát caùc tröôøng
hôïp, "Cuù hích lôùn" bao goàm vieäc ñaït ñöôïc caùc
nguoàn löïc beân ngoaøi ñeå tieán haønh caûi caùch vaø thöïc
hieän caùc chính saùch cho pheùp hoï thoaùt ra khoûi voøng
luaån quaån ñöôïc moâ taû ôû treân. Caùc nguoàn löïc naøy coù
theå raát khaùc nhau veà baûn chaát, nhö: ñaàu tö tröïc tieáp
nöôùc ngoaøi (FDI), hoã trôï phaùt trieån chính thöùc
(ODA), nôï nöôùc ngoaøi hoaëc kieàu hoái.

Trong nghieân cöùu naøy, moãi nguoàn taøi trôï ñöôïc
phaân tích töø quan ñieåm lyù thuyeát vaø thöïc nghieäm,
ñeå bieát ñöôïc nhöõng lôïi theá vaø haïn cheá cuûa chuùng,
taùc ñoäng cuûa chuùng ñoái vôùi vieäc ñaït ñöôïc taêng
tröôûng kinh teá vaø taêng möùc ñoä phuùc lôïi, cuõng nhö
möùc ñoä boå sung cuûa chuùng.

2. Caùc nguoàn taøi trôï cho phaùt trieån
Theo truyeàn thoáng, nguoàn taøi trôï ñöôïc söû duïng

roäng raõi nhaát cho caùc nöôùc ñang phaùt trieån laø nôï
beân ngoaøi. Moâ hình Obsfeld vaø Rogoff (1995)
chöùng minh raèng khaû naêng tieáp caän caùc khoaûn nôï
beân ngoaøi laø coù lôïi töø quan ñieåm lyù thuyeát vì noù
cho pheùp tieâu duøng vaø khaû naêng ñaàu tö cuûa moät
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quoác gia khoâng bò giôùi haïn trong saûn xuaát hieän taïi
cuûa quoác gia ñoù, do ñoù ñaït ñöôïc söï phaân boå nguoàn
löïc hieäu quaû hôn, taïo ra taêng tröôûng kinh teá lôùn
hôn möùc tieát kieäm trong nöôùc ñaõ cho pheùp vaø taêng
phuùc lôïi. Tuy nhieân, neáu tình traïng maéc nôï naøy
dieãn ra maø khoâng ñaùnh giaù khaû naêng traû nôï cuûa
caùc khoaûn vay vaø ñöôïc söû duïng ñeå taøi trôï cho chi
tieâu hieän taïi thay vì ñaàu tö saûn xuaát hoaëc caùc chính
saùch phaùt trieån, thì möùc nôï coù theå trôû thaønh gaùnh
naëng cho quoác gia maéc nôï vaø seõ caûn trôû söï phaùt
trieån trong töông lai cuûa quoác gia ñoù (Argandoña
et al, 1996).

Moät soá taùc giaû nhö Pattillo et al (2002) öôùc tính
toác ñoä taêng tröôûng kinh teá cuûa moät quoác gia giaûm ñi
1 ñieåm phaàn traêm khi nôï cuûa quoác gia ñoù taêng gaáp
ñoâi. Ngoaøi ra, caùc taùc giaû nhö Reinhart vaø Rogoff
(2009) khaúng ñònh raèng khi möùc nôï nöôùc ngoaøi cuûa
moät neàn kinh teá môùi noåi ñaït 30-35% toång saûn phaåm
quoác gia, khaû naêng xaûy ra khuûng hoaûng nôï nöôùc
ngoaøi seõ taêng leân ñaùng keå. Do ñoù, maëc duø treân quan
ñieåm lyù thuyeát, vieäc tieáp caän nôï nöôùc ngoaøi laø toái
öu, nhöng thöïc teá cho thaáy khoâng neân söû duïng quaù
möùc caùc nguoàn naøy vaø trong moïi tröôøng hôïp, haõy söû
duïng chuùng nhö moät nguoàn boå sung cho caùc nguoàn
thay theá khaùc nhö nguoàn ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc
ngoaøi, ODA vaø kieàu hoái.

Ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi laø doøng voán di
chuyeån töø quoác gia naøy sang quoác gia khaùc vôùi yù
ñònh mua laïi hoaëc môû roäng coâng ty con. Do ñoù, caùc
ñaëc ñieåm chính cuûa noù laø chuyeån giao caùc nguoàn
löïc, tìm kieám lôïi nhuaän vónh vieãn vaø taùc ñoäng ñeán
caùc quyeát ñònh moät caùch hieäu quaû. Coù nhieàu taùc giaû
(Solow, 1956; Noorbakhsh vaø coäng söï, 2001;
Sharma vaø Gani, 2004; Gohou vaø Soumareù, 2009;
Tamer, 2013; Olivieù vaø Peùrez, 2015; Adams vaø
Opoku, 2017) vaø caùc toå chöùc (Lieân hôïp quoác, 2002;
Hoäi nghò Lieân hôïp quoác veà Thöông maïi vaø Phaùt
trieån, 2002; Quyõ Tieàn teä Quoác teá vaø Ngaân haøng Theá
giôùi, 2012; vaø UÛy ban chaâu AÂu, 2016, 2017) laäp
luaän raèng veà daøi haïn, söï gia nhaäp cuûa FDI laø tích
cöïc vaø ñaïi dieän cho moät nguoàn taøi trôï raát quan troïng
cho caùc nöôùc nhaän vieän trôï. Caùc doøng voán naøy cho
pheùp chuyeån giao coâng ngheä vaø phoå bieán kieán thöùc,

caân baèng taøi chính caùn caân thanh toaùn maø khoâng
maéc nôï theâm, taïo ra nguoàn thu thueá cao hôn, tieáp
caän thò tröôøng haøng hoùa vaø khai thaùc toát hôn lôïi theá
so saùnh cuûa chuùng, taïo ra cô hoäi vieäc laøm môùi vaø
taêng naêng suaát, cuoái cuøng laø goùp phaàn xoùa ngheøo
thoâng qua taêng tröôûng kinh teá.

Ngoaøi ra, moät nguoàn taøi trôï khaùc voán coù truyeàn
thoáng trong quaù trình phaùt trieån cuûa caùc nöôùc keùm
phaùt trieån nhaát laø ODA. Moät phaàn cuûa taøi lieäu kinh
teá cho raèng, vôùi ñaëc ñieåm cuûa vieän trôï naøy coù theå
phuø hôïp vôùi caùc nöôùc coù möùc thu huùt FDI thaáp vaø do
ñoù ñoùng moät vai troø quan troïng nhö moät söï boå sung
cho caùc nguoàn taøi trôï khaùc cho phaùt trieån. 

Cuoái cuøng, kieàu hoái cuõng neân ñöôïc coi laø moät
nguoàn taøi trôï ngaøy caøng trôû neân quan troïng ôû caùc
nöôùc ñang phaùt trieån. Coù söï ñoàng thuaän trong lyù
thuyeát kinh teá veà lôïi ích cuûa kieàu hoái ñoái vôùi nöôùc
nhaän, vì chuùng ñaùp öùng caùc nhu caàu cô baûn, taêng
khaû naêng tieâu duøng vaø ñaàu tö, naâng cao saûn xuaát,
thuùc ñaåy taïo vieäc laøm vaø thaønh laäp coâng ty, cho
pheùp tích luõy voán nhaân löïc, caûi thieän khaû naêng tieáp
caän dòch vuï taøi chính chính thöùc vaø giaûm lao ñoäng
treû em. Caùc nguoàn löïc naøy coù xu höôùng oån ñònh vaø
laâu daøi hôn caùc doøng voán tö nhaân vaø thöôøng coù maët
vaøo nhöõng thôøi ñieåm vieän trôï chính thöùc bò ruùt
(khuûng hoaûng kinh teá quoác teá) hoaëc khoâng ñuû (thieân
tai, dòch beänh). 

Veà baûn chaát, caùc taøi lieäu kinh teá khoâng keát luaän
veà vai troø cuûa moãi nguoàn taøi chính saün coù ôû caùc
nöôùc ñang phaùt trieån phaûi thöïc hieän ñeå ñaït ñöôïc söï
phaùt trieån cuûa hoï. Hôn nöõa, caùc nghieân cöùu tröôùc
ñaây taäp trung söï chuù yù vaøo moät soá nguoàn taøi trôï naøy,
nhöng khoâng phaûi taát caû chuùng, ruùt ra keát luaän moät
phaàn. Baøi vieát naøy nhaèm muïc ñích chöùng minh
raèng:

l FDI vaø kieàu hoái laø nhöõng nguoàn löïc coù taùc
ñoäng lôùn nhaát, phuø hôïp vôùi nhaän ñònh cuûa nhieàu taùc
giaû vaø toå chöùc.

l Vai troø cuûa ODA trong vieäc ñaït ñöôïc söï phaùt
trieån bò haïn cheá hôn, maëc duø khoâng neân loaïi tröø
hoaøn toaøn vai troø cuûa ODA. 

l Nôï nöôùc ngoaøi seõ khoâng ñoùng vai troø tích cöïc
trong vieäc ñaït ñöôïc muïc tieâu naøy, baèng chöùng laø

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 11 - Thaùng 5/2023



408

caùc cuoäc khuûng hoaûng nôï ñaõ aûnh höôûng ñeán caùc
nöôùc ñang phaùt trieån vaø môùi noåi trong 1/4 cuoái theá
kyû XX.

3. Moâ hình kinh teá löôïng
Baøi vieát ñöa ra moät phaân tích thöïc nghieäm veà

taàm quan troïng cuûa töøng nguoàn voán ñöôïc nghieân
cöùu ñoái vôùi söï phaùt trieån xaõ hoäi cuûa moät quoác gia,
thoâng qua vieäc xaây döïng vaø öôùc löôïng moâ hình kinh
teá löôïng.

Moâ hình ñöôïc xaây döïng vôùi bieán phuï thuoäc laø ,
caùc bieán giaûi thích laø caùc chæ soá cuûa 4 nguoàn taøi trôï
ñöôïc phaân tích (ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi, ODA,
nôï nöôùc ngoaøi vaø kieàu hoái) vaø moät soá bieán kieåm
soaùt caùc khía caïnh khaùc aûnh höôûng ñeán söï phaùt
trieån, chaúng haïn nhö caùc chæ soá lieân quan ñeán voán
con ngöôøi, tham nhuõng vaø thu nhaäp töø taøi nguyeân
thieân nhieân.

Chæ soá phaùt trieån con ngöôøi (HDI) laø moät chæ soá
toång hôïp, ño löôøng söï tieán boä cuûa moät quoác gia treân
3 khía caïnh cô baûn cuûa phaùt trieån con ngöôøi: söï giaøu
coù (ñöôïc ño baèng toång thu nhaäp quoác daân bình quaân
ñaàu ngöôøi), giaùo duïc (ñöôïc ño baèng 2 chæ soá: soá naêm
ñi hoïc döï kieán vaø soá naêm ñi hoïc trung bình) vaø söùc
khoûe (ñöôïc ño baèng tuoåi thoï trung bình).

Caàn nhaán maïnh raèng yù töôûng ñaèng sau vieäc ño
löôøng söï tieán boä cuûa moät quoác gia khoâng chæ baèng
söï phaùt trieån cuûa saûn xuaát, maø coøn baèng caùc yeáu toá
khaùc coù taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán phuùc lôïi xaõ hoäi, ñaõ
coù töø nhieàu naêm tröôùc. Theo truyeàn thoáng, vieäc ño
löôøng möùc ñoä phaùt trieån ñöôïc thöïc hieän thoâng qua
moät chæ soá duy nhaát laø GDP. Tuy nhieân, caùc yù kieán
ñaõ sôùm baét ñaàu xuaát hieän (Sen, 1979, 1999; Morris,
1979; Streeten et al., 1981; Stewart, 1985; Stiglitz,
2006), trong ñoù nhaán maïnh taàm quan troïng cuûa vieäc
ñònh giaù söï phaùt trieån khoâng chæ veà maët kinh teá
("tính höõu duïng" cuûa haøng hoùa vaø dòch vuï ñöôïc saûn
xuaát) maø coøn veà cô hoäi vaø naêng löïc cuûa daân chuùng
("phaùt trieån xaõ hoäi"). Keå töø ñoù, ñaõ coù söï ñoàng thuaän
roäng raõi trong lyù thuyeát kinh teá veà taàm quan troïng
cuûa vieäc ño löôøng söï phaùt trieån cuûa moät quoác gia
"theo nghóa roäng" (caùch tieáp caän toaøn dieän), trong
ñoù chæ soá HDI laø ñaëc bieät coù giaù trò.

Tuy nhieân, coù moät soá taùc giaû (Osberg vaø

Sharpe, 2002, trong soá nhöõng ngöôøi khaùc) ñaët caâu
hoûi veà vieäc söû duïng chæ baùo naøy vì tính ñôn giaûn
cuûa caùc bieán ñöôïc söû duïng ñeå ño 3 chieàu. Baát chaáp
haïn cheá naøy cuûa HDI, noù laø moät chæ baùo thích hôïp
cho moâ hình kinh teá löôïng ñöôïc ñeà xuaát trong
nghieân cöùu naøy vì noù nhaèm muïc ñích phaân tích
haønh vi cuûa caùc nöôùc ñang phaùt trieån, nôi coù söï
khaùc bieät lôùn veà thoâng tin thoáng keâ. Trong nhöõng
tröôøng hôïp naøy, HDI trôû thaønh moät chæ soá ñoàng
nhaát, coù theå so saùnh ñöôïc vaø ñoù laø caùch duy nhaát ñeå
cung caáp döõ lieäu cho taát caû caùc quoác gia trong maãu.
Chæ soá naøy ñöôïc söû duïng trong caùc nghieân cöùu
chuaån khaùc trong lónh vöïc moâ hình hoùa phaùt trieån
kinh teá, chaúng haïn nhö Sharma vaø Gani (2004),
Kosack vaø Tobin (2006), Gohou vaø Soumareù
(2009), Reiter vaø Steensma (2010), Tamer (2013)
vaø Agusty vaø Damayanti (2015).

Moâ hình ñöôïc söû duïng ñeå ño löôøng taùc ñoäng cuûa
töøng nguoàn voán ñoái vôùi phaùt trieån ñöôïc toùm taét
trong phöông trình sau:

HDIit = b0 + b1FDIit + b2ODAit
+ b3EDit + b4REMit + b5HCit
+ b6COit + b7NRit + uit

Trong ñoù: b0 laø heä soá chaën cuûa moâ hình; b1,… , b7
laø caùc heä soá goùc cuûa moâ hình; u laø sai soá ngaãu
nhieân; 

HDI (Human Development Index) laø chæ soá phaùt
trieån con ngöôøi, nhaân vôùi 100; 

FDI (foreign direct investment) laø ñaàu tö tröïc
tieáp nöôùc ngoaøi. Moâ hình ñöôïc trình baøy söû duïng
chæ soá doøng voán roøng tính theo phaàn traêm GDP,
thu ñöôïc töø cô sôû döõ lieäu cuûa Ngaân haøng Theá giôùi.
Chæ tieâu naøy ñöôïc tính baèng toång voán coå phaàn, thu
nhaäp taùi ñaàu tö, caùc hình thöùc khaùc cuûa voán daøi
haïn vaø voán ngaén haïn nhö ñöôïc moâ taû trong caùn
caân thanh toaùn; 

ODA (Official development assistance) laø
khoaûn hoã trôï phaùt trieån chính thöùc roøng nhaän ñöôïc,
tính theo phaàn traêm GDP, töø cô sôû döõ lieäu cuûa
Ngaân haøng Theá giôùi. Chæ tieâu naøy bao goàm caû giaûi
ngaân caùc khoaûn vay öu ñaõi (roøng töø khoaûn traû nôï
goác) vaø caùc khoaûn vieän trôï khoâng hoaøn laïi cuûa caùc
cô quan chính thöùc ñeå thuùc ñaåy phaùt trieån kinh teá
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vaø phuùc lôïi ôû caùc quoác gia vaø vuøng laõnh thoå trong
danh saùch caùc nöôùc nhaän ODA cuûa UÛy ban Hoã trôï
Phaùt trieån (DAC); 

ED (external debt) laø toång nôï nöôùc ngoaøi ñöôïc
tích luõy theo tyû leä phaàn traêm cuûa GDP, cô sôû döõ lieäu
cuûa Ngaân haøng Theá giôùi;

REM (remittances) laø doøng kieàu hoái tính theo tyû
leä phaàn traêm GDP, thu ñöôïc töø cô sôû döõ lieäu cuûa
Ngaân haøng Theá giôùi vaø ñöôïc tính baèng toång chuyeån
tieàn hieän taïi cuûa ngöôøi lao ñoäng nhaäp cö vaø tieàn
löông, tieàn coâng maø ngöôøi lao ñoäng khoâng cö truù
nhaän ñöôïc;

HC (Human capital) laø voán nhaân löïc: chæ tieâu
ñöôïc söû duïng laø trung bình coäng cuûa toång soá hoïc
sinh theo hoïc baäc trung hoïc vaø hoïc sinh theo hoïc
baäc ñaïi hoïc, baát keå ñoä tuoåi cuûa hoï, ñöôïc bieåu thò
baèng phaàn traêm toång daân soá trong ñoä tuoåi chính
thöùc maø hoï ñang theo hoïc (caû 2 chæ soá ñeàu ñöôïc laáy
töø cô sôû döõ lieäu cuûa Ngaân haøng Theá giôùi);

CO (Corruption) laø tham nhuõng: chæ soá ñöôïc söû
duïng laø Chæ soá Nhaän thöùc Tham nhuõng, ñöôïc Toå
chöùc Minh baïch Quoác teá coâng boá haøng naêm. Ñaây laø
thöôùc ño möùc ñoä tham nhuõng maø caùc chính phuû vaø
quan chöùc trong moät quoác gia nhaän thaáy (ñöôïc söû
duïng nhö moät ñaïi dieän cho möùc ñoä daân chuû). Giaù trò
chæ muïc dao ñoäng trong khoaûng töø 0 ("raát hoûng")
ñeán 100 ("raát saïch");

NR (Natural resources) laø taøi nguyeân thieân
nhieân: chæ tieâu ñöôïc söû duïng laø toång thu nhaäp töø taøi
nguyeân thieân nhieân (tính theo phaàn traêm GDP), thu
ñöôïc töø cô sôû döõ lieäu cuûa Ngaân haøng Theá giôùi vaø
ñöôïc tính baèng toång thu nhaäp töø daàu moû, thu nhaäp töø
khí thieân nhieân, thu nhaäp töø than (cöùng vaø meàm),
thu nhaäp töø khoaùng saûn vaø thu nhaäp töø röøng.

4. döõ lieäu
Moät maãu ñaïi dieän cuûa caùc quoác gia bao goàm

chaâu Phi caän Sahara, Myõ Latinh vaø Caribe, Ñoâng
Nam AÙ vaø Ñoâng AÂu ñaõ ñöôïc söû duïng cho nghieân
cöùu. Khoaûng thôøi gian ñöôïc söû duïng laø 20 naêm (töø
naêm 2002 ñeán naêm 2021), bao goàm 277 quan saùt.

Taát caû caùc quoác gia trong maãu ñaõ coù söï caûi thieän
veà HDI cuûa hoï trong giai ñoaïn 2002 - 2021. Trong
20 naêm ñoù, tyû leä daân soá  ôû caùc quoác gia naøy taêng

trung bình 19% (1,2% moãi naêm), vôùi söï caûi thieän roõ
reät ôû soá quoác gia trong maãu thuoäc khu vöïc chaâu Phi
caän Sahara (30%), so vôùi söï caûi thieän ôû caùc khu vöïc
coøn laïi (12% ôû Ñoâng Nam AÙ vaø 11% ôû Ñoâng AÂu,
chaâu Myõ Latinh vaø Ca-ri-beâ), vì khu vöïc sau baét
ñaàu töø moät trình ñoä phaùt trieån cao hôn.

Lieân quan ñeán caùc nguoàn taøi trôï ñöôïc söû duïng ôû
caùc quoác gia maãu, caàn laøm noåi baät söï gia taêng maïnh
meõ cuûa FDI so vôùi GDP trong giai ñoaïn ñöôïc phaân
tích, ñaït 160% (10% haøng naêm). Ñaëc bieät ñaùng chuù
yù laø doøng chaûy cuûa caùc nguoàn taøi nguyeân naøy ñeán
caùc nöôùc maãu thuoäc khu vöïc chaâu Phi caän Sahara
(365%), so vôùi möùc giaûm 48% ôû Ñoâng AÂu vaø 35% ôû
Ñoâng Nam AÙ, cuõng nhö giaûm nheï taêng tröôûng 1% ôû
Myõ Latinh vaø Caribe.

Trong giai ñoaïn naøy, kieàu hoái so vôùi GDP laø
nguoàn taøi trôï lôùn thöù hai ôû caùc nöôùc maãu (114 %),
noåi baät vôùi söï taêng tröôûng maïnh meõ ôû chaâu Phi caän
Sahara (183%), Myõ Latinh vaø Caribe (107%) vaø
Ñoâng AÂu (57%), traùi ngöôïc vôùi doøng chaûy thaáp hôn
cuûa caùc nguoàn taøi nguyeân naøy ôû caùc nöôùc Ñoâng
Nam AÙ (5%).

Hai nguoàn taøi trôï truyeàn thoáng ñang coù xu höôùng
giaûm daàn ôû taát caû caùc khu vöïc ñöôïc nghieân cöùu. Cuï
theå, ODA so vôùi GDP ñaõ giaûm 32%, ñaëc bieät laø ôû
Ñoâng Nam AÙ (91%). Nôï nöôùc ngoaøi so vôùi GDP ñaõ
giaûm 37%, vöôït 66% ôû caùc nöôùc chaâu Phi caän
Sahara, chuû yeáu laø nhôø xoùa nôï sau Saùng kieán HIPC.

5. keát quaû
Töø keát quaû öôùc löôïng moâ hình ta thaáy, vôùi möùc yù

nghóa 5%, caû 4 nguoàn taøi trôï FDI, ODA, ED, REM
ñeàu coù aûnh höôûng ñeán bieán phuï thuoäc, trong caùc
bieán kieåm soaùt ñöôïc söû duïng thì chæ coù bieán HC coù
taùc ñoäng ñeán bieán phuï thuoäc. 

Theo moâ hình, doøng voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc
ngoaøi FDI taêng 10% so vôùi GDP (möùc trung bình
haøng naêm cuûa caùc nöôùc maãu cho thaáy chính xaùc laø
10% taêng trong thôøi gian ñöôïc phaân tích), seõ laøm
HDI taêng 0,0047 ñieåm. Söï gia taêng naøy phuø hôïp vôùi
söï caûi thieän HDI haøng naêm cuûa caùc quoác gia maãu
trong giai ñoaïn 2002 - 2021 (ñoái vôùi 25 trong soá 34
quoác gia ñöôïc nghieân cöùu, taêng tröôûng HDI trung
bình haøng naêm dao ñoäng töø 0,004 ñieåm 0,006).
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Maët khaùc, doøng kieàu hoái REM taêng 10% so vôùi
GDP (möùc taêng trung bình haøng naêm ôû caùc nöôùc laáy
maãu laø 7%) seõ taïo ra caûi thieän DHI laø 0,0152 ñieåm.

Tuy nhieân, ñoái vôùi caùc quoác gia trong maãu, nôï
nöôùc ngoaøi ED taêng 10% so vôùi GDP laøm HDI giaûm
0,0015 ñieåm vaø taêng khoaûn hoã trôï phaùt trieån chính
thöùc ODA 10% so vôùi GDP seõ daãn ñeán HDI giaûm
0,0122 ñieåm. 

Maët khaùc, trong ba bieán kieåm soaùt ñöôïc söû duïng,
chæ coù voán con ngöôøi ñöôïc coi laø ñaùng keå, theå hieän
vai troø quan troïng cuûa noù trong vieäc caûi thieän söï
phaùt trieån, chæ soá voán con ngöôøi taêng 10% seõ caûi
thieän HDI 0,0075 ñieåm.

Töø quan ñieåm thöïc nghieäm, nhöõng keát quaû naøy
chöùng minh raèng FDI laø moät nguoàn taøi trôï coù taùc
ñoäng tröïc tieáp vaø tích cöïc ñeán söï phaùt trieån, do ñoù
chöùng thöïc nhöõng gì ñöôïc caùc taùc giaû uûng hoä nhö
Noorbakhsh (2001), Sharma vaø Gani (2004),
Gohou vaø Soumareù (2009), Tamer (2013) vaø Olivieù
vaø Peùrez (2015) vaø caùc toå chöùc vaø ñònh cheá quoác teá
nhö Lieân Hôïp Quoác (2002), Quyõ Tieàn teä Quoác teá vaø
Theá giôùi Ngaân haøng (2012) vaø UÛy ban Chaâu AÂu
(2016); vaø ñaët caâu hoûi veà keát luaän cuûa caùc nghieân
cöùu tröôùc ñaây voán khoâng uûng hoä vieäc söû
duïng FDI ñeå ñaït ñöôïc muïc tieâu phaùt
trieån ( Kosack vaø Tobin, 2006; Reiter vaø
Steensma, 2010). (Baûng 1)

Moâ hình cuõng cho keát luaän raèng
ODA khoâng coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán chæ
soá phaùt trieån, phuø hôïp vôùi nhöõng gì caùc
taùc giaû nhö Deaton (2013), Moyo (2009)
hay Patricof (2005) ñaõ tuyeân boá.

6. haøm yù chính saùch vaø nghieân cöùu
trong töông lai

Caùc taøi lieäu kinh teá, baùo caùo cuûa caùc
toå chöùc ña phöông khaùc nhau vaø keát quaû
cuûa nghieân cöùu naøy chæ ra taàm quan
troïng cuûa ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi vaø
kieàu hoái ñoái vôùi söï phaùt trieån. Theo
nghóa ñoù, moät soá khuyeán nghò chính
saùch coù theå ñöôïc ruùt ra töø moâ hình.

Vôùi taàm quan troïng cuûa FDI trong
vieäc giaûm ngheøo vaø ñaït ñöôïc phaùt trieån

beàn vöõng, muïc tieâu cuûa caùc quoác gia naøy laø thu huùt
caùc nguoàn löïc treân tinh thaàn laâu daøi. Tuy nhieân, ñeå
caùc lôïi ích cuûa FDI ñöôïc thöïc hieän, ñieàu caàn thieát laø
söï gia nhaäp cuûa caùc doøng chaûy naøy, noùi chung laø
thoâng qua caùc coâng ty ña quoác gia, khoâng coù nghóa
laø maát chuû quyeàn hoaëc khai thaùc taøi nguyeân thieân
nhieân vaø cô caáu cuûa quoác gia sôû taïi cho pheùp chia seû
coâng baèng lôïi ích ñaàu tö.

Thaät vaäy, phuø hôïp vôùi nhöõng gì ñaõ ñöôïc ñeà xuaát
bôûi moät soá toå chöùc quoác teá (UÛy ban chaâu AÂu, 2017,
trong soá nhöõng toå chöùc khaùc) ñeå thu huùt theâm FDI vaø
ñeå ñaûm baûo raèng nguoàn taøi trôï naøy coù taùc ñoäng mong
muoán, caùc quoác gia naøy neân thöïc hieän moät moâi
tröôøng thuaän lôïi cho ñaàu tö (cuûng coá khuoân khoå phaùp
lyù, quy ñònh vaø haønh chính nhaèm taïo ra söï chaéc chaén
veà maët phaùp lyù vaø taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho vieäc
thaønh laäp caùc coâng ty; phaùt trieån heä thoáng taøi chính
hoaït ñoäng vaø minh baïch; thuùc ñaåy thò tröôøng lao ñoäng
hieäu quaû vaø coâng baèng döïa treân nguoàn nhaân löïc vaø
phaùt trieån giao thoâng vaän taûi, cô sôû haï taàng naêng
löôïng vaø truyeàn thoâng vaø caùc dòch vuï coâng coäng).

Ngoaøi ra, ñeå taêng hieäu quaû cuûa doøng kieàu hoái
nhaèm ñaït ñöôïc söï phaùt trieån toaøn dieän, caàn giaûm chi
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Baûng 1. Toång hôïp keát quaû

Dependent Variable: HDI

Included observations: 277

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.003 0.004 0.75 0.453

FDI 0.047*** 0.012 3.92 0.003

ODA -0.122** 0.054 2.23 0.026

ED -0.015** 0.007 2.21 0.028

REM 0.152** 0.064 2.38 0.018

HC 0.075** 0.032 2.34 0.021

CO -0.028 0.032 0.88 0.382

NR -0.116 0.072 1.61 0.108

R-squared   0.921 F-statistic  405.08

Adjusted R-squared   0.904 Prob(F-statistic) 0.000

** coù yù nghóa thoáng keâ möùc 5%

*** coù yù nghóa thoáng keâ möùc 1%
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phí chuyeån tieàn baèng caùch taêng caïnh tranh treân thò
tröôøng kieàu hoái, taêng möùc ñoä tieáp caän dòch vuï ngaân
haøng hoaëc taän duïng coâng ngheä môùi (Ratha vaø
Mohapatra, 2010).

Hôn nöõa, neáu muïc tieâu laø ñaït ñöôïc söï phaùt trieån
bao truøm, thì neân keát hôïp caùc nguoàn löïc taøi chính töø
vieän trôï chính thöùc vôùi caùc nguoàn löïc töø voán tö nhaân
theo con ñöôøng ñaàu tö tröïc tieáp. Söï keát hôïp caùc
nguoàn taøi trôï naøy ngaøy caøng ñöôïc caùc toå chöùc quoác
teá nhö Ngaân haøng Theá giôùi, UÛy ban Chaâu AÂu hoaëc
caùc ngaân haøng phaùt trieån khu vöïc söû duïng nhieàu
hôn thoâng qua taøi chính hoãn hôïp. 

Cuoái cuøng, trong khi nghieân cöùu naøy ñaõ xaùc ñònh
ñöôïc aûnh höôûng tích cöïc, ñaùng keå cuûa FDI vaø kieàu
hoái ñeán HDI, nghieân cöùu coù theå ñöôïc hoaøn thaønh,
nhö moät höôùng nghieân cöùu trong töông lai, vôùi vieäc
keát hôïp vaøo moâ hình caùc bieán giaûi thích cuûa thöông
maïi quoác teá vaø gia taêng daân soá, phaân tích theo
nhoùm quoác gia, hoaëc nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa FDI
theo lónh vöïc ñaàu tö.

7. keát luaän
Baøi vieát naøy cung caáp moät phaân tích thöïc

nghieäm veà taàm quan troïng cuûa töøng nguoàn voán ñoái
vôùi söï phaùt trieån cuûa moät quoác gia, thoâng qua vieäc
xaây döïng moâ hình kinh teá löôïng cuûa döõ lieäu maûng.
Moâ hình ñöôïc söû duïng chöùng minh, ñoái vôùi caùc
quoác gia ñöôïc choïn maãu, taàm quan troïng cuûa nguoàn
voán tö nhaân thoâng qua FDI trong vieäc ñaït ñöôïc söï
phaùt trieån do caùc taùc ñoäng tröïc tieáp vaø giaùn tieáp cuûa
chuùng (taïo vieäc laøm, chuyeån giao coâng ngheä vaø
kieán thöùc, taïo nguoàn thu coâng, caûi thieän cô sôû haï
taàng xaõ hoäi), phuø hôïp vôùi nhöõng gì caùc taùc giaû khaùc
nhö Solow (1956), Noorbakhsh vaø coäng söï (2001),
Adams vaø Opoku (2017), vaø caùc toå chöùc (chaúng haïn

nhö Lieân Hôïp quoác, IMF, Ngaân haøng Theá giôùi vaø
UÛy ban chaâu AÂu) khaúng ñònh. Nghieân cöùu cuõng
chöùng minh vai troø lieân quan cuûa kieàu hoái ñoái vôùi söï
phaùt trieån vì chuùng oån ñònh vaø laâu daøi hôn so vôùi
doøng voán tö nhaân vaø coù taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán vieäc
ñaùp öùng caùc nhu caàu cô baûn.

Maët khaùc, ODA khoâng ñoùng goùp tích cöïc vaøo
thaønh töïu cuûa söï phaùt trieån (phuø hôïp vôùi caùc nghieân
cöùu tröôùc ñaây cuûa Deaton, Bauer, Moyo hoaëc
Patricof). Tuy nhieân, keát hôïp vôùi moät quaù trình
giaùm saùt vaø ñaùnh giaù taùc ñoäng lieân tuïc, noù seõ laøm
giaûm söï baát bình ñaúng, do ñoù coù theå ñöôïc söû duïng
nhö moät nguoàn taøi trôï boå sung ñeå cung caáp caùc dòch
vuï xaõ hoäi cô baûn vaø thieát laäp moät moâi tröôøng theå
cheá, phaùp lyù thuaän lôïi cho ñaàu tö tö nhaân vaø thöông
maïi quoác teá.

Cuoái cuøng, nôï nöôùc ngoaøi seõ coù taùc ñoäng tieâu
cöïc ñeán thaønh töïu phaùt trieån (nhö ñöôïc chöùng minh
bôûi moät soá taùc giaû, chaúng haïn nhö Reinhart vaø
Rogoff, Patillo vaø coäng söï hoaëc Argando#a vaø coäng
söï) vaø do ñoù, vieäc söû duïng noù neân ñöôïc haïn cheá tuøy
theo khaû naêng cuûa quoác gia ñeå ñaûm nhaän moät möùc
nôï nhaát ñònh vaø höôùng ñeán vieäc taøi trôï cho caùc döï
aùn phaùt trieån hôn laø caùc khoaûn chi tieâu hieän taïi.

Toùm laïi, 4 nguoàn taøi chính ñöôïc phaân tích coù theå
ñöôïc coi laø boå sung cho nhau ñeå thuùc ñaåy phaùt trieån
beàn vöõng, toaøn dieän vaø cuoái cuøng laø goùp phaàn xoùa
ñoùi giaûm ngheøo, maëc duø ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi
coù vai troø quan troïng hôn nhieàu trong vieäc ñaït ñöôïc
muïc tieâu naøy. Do ñoù, nhieäm vuï cuûa taát caû caùc beân
lieân quan (caùc coâng ty, toå chöùc taøi chính, ngaân haøng
phaùt trieån, chính phuû) laø tìm ra söï phoái hôïp giöõa
saùng kieán tö nhaân vaø ñoùng goùp cho söï phaùt trieån cuûa
quoác gia tieáp nhaän n
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