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TAC PONG CUA
TIN DUNG THUONG MAI PEN KHA NANG
SINH LOI CUA CAC CONG TY
NGANH THUC PHAM NIEM YET TREN
THI TRUGNG CHUNG KHOAN
TAI VIET NAM

@ BUI THE SANG

TOMTAT:

Bai viét nghién citu tic dong cia tin dung thuong mai dén khd ning sinh I5i clia cdc cong ty
nganh thyc phdm niém y&t trén thi trudng ching khoan Viét Nam trong giai doan 2015 - 2023, vdi
dit liéu dudc thu thap tir 30 cong ty c6 von hda trén 200 ty dong, niém yét trén S§ Giao dich chiing
khodn Thanh phd Hd Chi Minh (HOSE) va S& Giao dich chitng khoan Ha Noi (HNX). Trén co s
k&t qua nghién citu, tic gia cling dwa ra cic ham ¥ qudn tri quan trong nhim t6i wu hda viéc st dung
tin dung thuong mai, gitip cc cong ty nganh thuc phdm khong chi ting cudng kha ning sinh 15i ma

con duy tri sy 8n dinh tai chinh 1au dai.

Tir khéa: tin dung, thuong mai, cong ty thuc phdm, thi trudng chiing khodn, kha ning sinh 15i.

1.Pit van dé

Tin dung thuong mai va kha nidng sinh 13i ctia
doanh nghiép c6 mdi quan hé mat thi€t va diéu
nay dic biét quan trong trong nganh thyc phim.
Theo nghién citu cia Smith va Smith (1999), tin
dung thuong mai gitp doanh nghiép quan ly dong
tién mot cach linh hoat hon, tir d6 cai thién kha
ning sinh I5i biing cdch t6i wu héa chi phi va tin
dung cdc cd hoi kinh doanh. Nghién citu cia
Teruel va Solano (2010) ciing chi ra ring cdc
doanh nghiép st dung tin dung thudng mai thudng
c6 khd ning sinh 15i cao hon do kha ning ti€p can
von dé dang va xay dung quan hé ddi tic bén ving
vGinha cung cap.

C6 thé thay nganh thyc phadm déng mot vai trd
quan trong trong nén kinh t& Viét Nam va diéu nay
dugc thé hién qua: (i) quy md 16n va phan bd rong
clia cac doanh nghiép thuc phdm, m&i quan hé mat
thi€t v6i nong nghiép va thily sin; (i) ngudn
nguyén liéu doi dao, gid ré va thi trudng tiéu thu
rong 16n, khong doi hdi co sé ha ting k§ thuit phitc
tap; (iii) quay vong von nhanh, toc do ting trudng
nhanh chéng. Pdng thdi, nganh thuc phim lién
quan truc ti€p dén an ninh luong thuc va sitc khde
cdng ddng, viéc tdi kha ning sinh 13i thdng qua tin
dung thuong mai khong chi mang lai lgi ich kinh t€,
mi con ddm bdo sy bén vitng va an toan trong
chudi cung tng thuc pham.
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2. Muc tiéu va nhi¢m vu nghién citu

Muc tiéu tong quat cia dé tai 1a nghién ctu tic
dong clia tin dung thuong mai dé€n kha ning sinh 15i
clia cac cong ty nganh thyc phdm niém yét trén thi
truong chiing khodn Viét Nam trong giai doan 2015
- 2023. Trén co s§ két qua udc lugng, dé tai sé dé
Xuat cdc ham y quan tri v6i cdc cong ty thyc pham
nhiim st dung mot c4ch t6i uu tin dung thuong mai
va ning cao kha niang sinh 13i cho cdc cong ty
nganh thyc phim.

Pé dat dugc muc tiéu chung tdng quat nhu vira
dé cap, dé tai c6 cic muc tiéu cu thé nhu'sau:

- X4c dinh mo hinh tdc dong cla tin dung thuong
mai dén khé ning sinh 13i clia cdc cong ty nganh
thyc phim dang niém yét trén thi trudng ching
khodn Viét Nam.

- bo ludng va danh gid mic do tdc dong cuia tin
dung thuong mai dén kha ning sinh 15i clia cic
cong ty nganh thuc phim dang niém yét trén thi
trudng chiing khoan Viét Nam, dong thdi x4c dinh
ngudng tin dung thuong mai t&i wu doi v6i kha ning
sinh 161 cia cdc cong ty nay.

- Pua ra mot s& ham y quan tri dé cic cong ty
nganh thyc phim st dung tin dung thuong mai mot
cdch hgp ly, nhiim thic diy ting trudng va ning
cao kha niang sinh 15i clia cdc cong ty.

3. Phuong phap nghién citu

Tir ¢d s& 1y thuy&t, mo hinh nghién citu dé xuat
lam nén tdng d€ thi€t k& nghién citu trong viéc xac
dinh c4c budc trong quy trinh nghién ctru. Quy trinh
nghién ctfu 12 bu6c di quan trong cho ra két qua
nghién citu tic dong cla tin dung thuong mai dén
kha ning sinh 15i ctia cdc DN thyc phim niém yé&t
trén thi trudng chitng khoan tai Viét Nam. Quy trinh
nghién ctfu clia dé tai dugc tdc gid tom tit thanh
mot s& buéc chinh nhu sau:

Budc 1: Pua ra nhitng muc tiéu nghién ctu tong
quét va cu thé cia dé tai.

Budc 2: Co s& 1y thuyét: tir nhitng ly thuyét co
ban vé tin dung thuong mai, kha niing sinh 15i clia
doanh nghiép va sy dnh hudng cla tin dung thuong
mai dén kha niing sinh I3i cia doanh nghiép,... 1am
cd s& d€ tic gia xay dung md hinh va gid thuyé&t
nghién cttu.

Buidc 3: Nghién cttu dinh tinh bao gdm: tdng hdp
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cdc tai liéu, tdng quan nghién ctu trong va ngoai
nudc, tham khdo ¥ ki€n chuyén gia,... nhim khdm
phé, bd sung va diéu chinh cic yé&u t& trong md
hinh, x4y dung gid thuy&t nghién citu.

Budc 4: Nghién cttu dinh lugng: Nghién ctu sd
bd dudc thyc hién trén quy md miu hep nhim danh
gid do tin cay clia c4c bi€n quan sit truSe khi di dén
viéc 4p dung cho miu 16n hon. Lam co s& dé xay
dung md hinh nghién ctu dinh lugng nhu POLS,
REM, FEM va céc ki€m dinh Iya chon, t6i vu md
hinh. Bén canh d6, tic gid con st dung mo hinh
GMM dé€ khic phuc cdc 16i md hinh khi c6 hién
tugng phuong sai sai sd thay d6i, tu tuong quan.

Buiéc 5: KEt qua phan tich tir mo hinh dinh lugng
dugc dem phan tich, dua ra c4c két luan va trd 16i
cho ciu hdi nghién cttu dit ra ban diu. Ngoai ra,
nghién ctu con xdc dinh nhitng khuyé&n nghi, déng
g6p, han ché& va huéng nghién ctu ti€p theo ddi vdi
cdc nghién cttu cung linh vyc.

Nghién cifu ndy tdc gid chii y&u phan tich dit
liéu thit cap. Dt liéu thi cAp dugc tac gid thu thap
tlr cac bdo cdo tai chinh cta 30 doanh nghiép thuc
phim dang niém yét trén S& Giao dich ching
khodn TP. H5 Chi Minh (HOSE) va S& Giao dich
chitng khoan Ha Noi (HNX) c6 von héa trén 200 ty
doéng tinh dén ngay 31/12/2023. T bdo cdo tai
chinh, tic gid tdng hdp cdc chi s lién quan dé&n
bi€n quan sit phuc vu cho phin tich md hinh hdi
quy. Pdng thdi, dit liéu cta cic bi€n vi md, tdc gid
thu thap tir ngudn Ngan hang Th& gisi (World
Bank). Bén canh d9, tic gia thu thip di liéu tir cac
trang bdo nganh thuc phdm d€ phan tich tinh hinh
hoat dong chung ctia cdc doanh nghiép thuc pham
niém y&t trén san HOSE va HNX.

Pé tai sit dung phuong phap thong ké mo t3 dé
mo t4 thuc trang clia cdc cong ty nganh thuc phim
dugc khao sat trén cac phuong dién c6 li€n quan.
Pé xdc dinh dnh hudng ciia tin dung thuong mai
dén khd ning sinh 13i clia cdc cong ty néi trén, dé
tdi s dung phuong phip phan tich hdi quy gdp
POLS, phan tich hiéu ng c6 dinh (Fixed Effects -
FE) va hiéu ¢ng ngiu nhién (Random Effects -
RE). Phuong phdp phan tich FE gitp han ché& van
dé bd s6t bi€n khong quan sit duge bing cdch tdch
4nh hudng clia nhitng dic di€ém riéng biét ra khoi
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bi€n gidi thich. Phuong phap phan tich RE dudc st
dung trong trudng hop tdn tai cic bi€n bi bd s6t c6
gia tri khong ddi nhung khic nhau giita cdc don vi
chéo va céc bi€n c6 gid tri bi€n ddi theo thdi gian
nhung giong nhau dbi vdi tit ca cic don vi chéo. D
Iya chon phuong phap phan tich phit hgp hon, ki€m
dinh F test, Breusch-Pagan Lagrange Multiplier va
Hausman dugc st dung d€ lya chon giita cic mo
hinh FE va RE va POLS. Bén canh d6, tic gia con
st dung md hinh GMM &€ khic phuc cic 16i md
hinh néu cé: phuong sai sai sd thay ddi, hién tugng
tuf tvong quan hay van dé ndi sinh.

K&t qua hodi quy tif cdc mo hinh cho thdy tin
dung thuong mai (TCR) c6 tdc dong tich cuc dang
ké d€n cad ROA va ROE, cho thay viéc duy tri mot
mifc tin dung thuong mai cao 1a quan trong d€ cai
thién kha niing sinh 18i. Tuy nhién, mdi quan hé
phi tuyé&n tinh dugc thé hién trong cic mo hinh c6
bi€n TCR2, cho thdy Igi ich clia viéc ting TCR c6
gidi han va sau mot mifc do nhat dinh, tic dong sé&
gidm dan.

Pon biy tai chinh (LEV) c6 tic dong tiéu cuc
déng k& dén ca ROA va ROE, nhian manh viéc sit
dung don biy cao lam gidm kha ning sinh 15i va
ting rli ro tai chinh. K&t qua nay nhan manh tAm
quan trong clia viéc quan 1y don biy tai chinh mot
cdch hiéu qua d€ duy tri stic khde tai chinh va kha
néng sinh 13i ciia doanh nghiép.

Céc bién khac nhu quy md doanh nghiép (SIZE)
va ting trudng doanh thu (GROWTH) chi ¢6 y
nghia thong ké trong mdt s6 mod hinh va khdng nhat
quén. Piéu nay cho thdy quy md doanh nghiép va
toc do ting trudng doanh thu c6 thé c6 dnh hudng
nhung khong manh mé va 6n dinh. Cac bién tong
san phadm qudc ndi (GDP), lam phat (INF) va chi s&
san xuat cong nghiép (IIP) khong c6 ¥ nghia thong
ké trong bat ky md hinh nao, chi ra ring ching
khong c6 dnh hudng ding ké dé€n ROA va ROE
trong boi cAnh nay.

Nhitng k&t qua nay cung cap ci nhin sau sic vé
moi quan hé giita cic yé&u t6 tai chinh va kha ning
sinh 151 cia doanh nghié€p va s€ 1a cd sG quan trong
cho cic cudc thdo luan va phan tich siu hon vé
chi&n lugc tai chinh, quin ly doanh nghiép. Nhitng
phét hién nay nhan manh tim quan trong ctia viéc

duy tri mic tin dung thuong mai cao va quan 1y don
bay tai chinh cin than d€ t6i wu héa kha ning sinh
15i. Pong thdi, cdc yéu td khdc nhu quy mo doanh
nghiép va tdc do ting trudng doanh thu can dugc
xem xét k§ ludng trong cdc nghién cttu va chién
lugic tai chinh ti€p theo.

4. K&t qua nghién ciu, thao luan va gidi phap

4.1. Két qud nghién ctiu va thdo lugn

Tdc dong ciia Tin dung thiuong mai (TCR) va moi
quan hé phi tuyén véi ROA va ROE

K&t qud nghién ctu dd chi ra ring tin dung
thuong mai (TCR) c6 tdc dong tich cuc dang ké dén
ca ROA va ROE, diéu nay phan 4nh vai trd quan
trong clia tin dung thuong mai trong viéc t8i uu héa
hiéu qua tai chinh ciia doanh nghiép. Tin dung
thuong mai, trong boi cdnh nay, dudc xem 1a mot
cong cu tai chinh chié€n lugc, gidp doanh nghiép
duy tri sy linh hoat trong quén 1y dong tién va gidm
thi€u su phu thudc vao nd vay ngin han tir cc to
chifc tai chinh. K&t qua v6i hé sd hdi quy duong va
c6 ¥ nghia thong ké cao cho thdy viéc tin dung tin
dung thuong mai mot cach hgp 1y ¢ thé gitip doanh
nghiép cai thién kha ning sinh 15i trén ca tai san va
von chi & hitu.

Tuy nhién, sy xudt hién clia bi€n TCR2 trong
cdc mo hinh da cho thd'y mot mdi quan hé phi tuyén
tinh dang # gitta TCR va céc bi€n phu thudc ROA,
ROE. Diéu nay nghia 14, mic du TCR ban dau c6
tdc dong tich cuc, nhung khi tin dung thuong mai
ting vuot qui mdt mitc do nhat dinh, 1¢i ich clia né
d6i v6i khd ning sinh 13i sé gidm dan. Sy gidm dan
nay c6 thé dudc gidi thich bdi nhitng rdi ro tiém 4n
lién quan d&n viéc quan ly ng phai thu va ap luc
thanh khodn ma doanh nghiép phdi d6i mit khi phu
thudc qud nhiéu vao tin dung thuong mai.

Cu thé, két qua cho thi'y di€m t8i uu ctia TCR
doi v6i ROA 1a khodng 36.31% va ddi v6i ROE la
41.40%. Piéu nay c6 nghia, khi tin dung thuong
mai dugc duy tri trong pham vi nay, doanh nghiép
c6 thé dat dugc mic sinh 151 cao nhit trén tai sin
va von chd s& hitu. Vugt qua ngudng ndy, su gia
ting TCR c6 thé khong mang lai 1gi ich thém ma
tham chi con lam suy gidm hiéu qud tai chinh. K&t
quad nay phlt hop v6i 1y thuyét kinh t&€ va cédc
nghién ciu tru6c diy nhu clia Blui Tuidn Anh
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(2017) va Hoang Ngoc Thao Van (2022), ho cling
da nhan manh mic tin dung thuong mai vudt qua
ngudng t8i uu c6 thé tao ra rdi ro tai chinh khong
ding c6, lam gidm kha nidng thanh khodn va gia
ting chi phi quan 1y ng. Piéu nay nhdn manh sy
cin thiét clia viéc quan ly cin trong mifc tin dung
thuong mai, ddm bdo né dudc duy tri § mitc do tdi
wu d€ t6i da héa kha ning sinh 15i ma khong giy ra
riii ro tai chinh khong cén thiét.

Tdc dong ciia Pon bdy tai chinh dén ROA
va ROE

DPon biy tai chinh (LEV) c6 tic dong tiéu cuc
d4ng k€ d&n ca ROA va ROE, thé hién qua cic hé
s6 hdi quy Am va c6 ¥ nghia thong ké cao trong tat
ca cac mo hinh. K&t qua nay phit hgp véi gi thuyé&t
nghién cifu, viéc sit dung don biy tai chinh cao lam
tang chi phi tai chinh, gidm Igi nhuin rong, tir d6
lam gidm hiéu qua st dung tai san (ROA) va Igi
nhuin trén von chii sd hitu (ROE). Theo Hoang
Ngoc Thiao Van va cdng su (2022), don b?fy tai
chinh cao con lam ting xung dot 1gi ich giita cic cd
dong va ngudi quan 1y, diéu nay c6 thé din dén cic
quyét dinh diu tur kém hiéu qua, gy ra tdn thit cho
doanh nghiép.

Mic du mdt mdac dd don bffy tai chinh nha't dinh
c6 thé mang lai 1¢i ich cho doanh nghiép, nhung két
qud cho thdy khi ty 1é ng ting qué miic, rdi ro tai
chinh ting 1én, 1am gidm ddng k€& kh ning sinh 15i
clia doanh nghiép. Pi¢u nay nhan manh tim quan
trong clia viéc quan ly don biy tai chinh mdt cich
than trong d& dam bao sy bén vitng tai chinh va t&i
uu héa hi€éu qué hoat dong.

Tdc dong cua Quy md doanh nghiép va Tdng
trudng doanh thu

K&t qua hoi quy ciing chi ra ring quy md doanh
nghiép (SIZE) c¢6 tdc ddng tich cuc dén ROE,
nhung khong c6 dnh hudng ding ké d€n ROA
trong hau hét cdc mo hinh. Qua dé thdy riing, cdc
doanh nghi€p 16n hon c6 thé tin dung 1gi thé kinh
t&€ quy md d€ t6i wu héa hiéu qua tai chinh, dic
biét 1a kh4 ning sinh 13i trén vén chd s& hitu. K&t
qua nay phl hgp véi 1y thuyét kinh t€ quy mo,
theo d6 cdc doanh nghiép 16n c6 kha ning phian
b& chi phi ¢& dinh trén khdi lugng sdn xuat 16n
hon, tir d6 tdng cudng 1di nhuin.
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Ngugc lai, ting trudng doanh thu (GROWTH)
chi ¢6 tdc dong tich cuc d€n ROA va khong c6 dnh
hudng ddng ké d€n ROE cho thiy khi doanh nghiép
dat dugc toc do ting trudng doanh thu cao, hiéu qué
st dung tai sdn c6 xu hudng ting 1én, nhung diéu
nay khong nhat thi€t chuyén thanh 1gi nhuin cao
hon trén von chi sé hitu. Diéu nay c6 thé 1a do cic
doanh nghiép dang trong giai doan ting trudng
nhanh thudng cin diu tu nhiéu hon vao tai sdn c6
dinh va von luu dong, din dén 1¢i nhuin bi pha
loang va ROE khong ting tuong ting.

Tdc dong ciia Cdc yéu t6'vimoé (GDP, INF, 1IP)

Céc bi€n vi m6 nhu GDP, lam phét (INF) va chi
s6 sdn xudt cong nghiép (IIP) khong c6 y nghia
thong ké dang k€ trong hiu hét cic md hinh, cho
thiy cdc y€u t6 nay khong c6 dnh hudng rd rét dén
khd ning sinh 15i clia doanh nghiép trong bdi cinh
nghién ctfu ndy. Piéu nay c6 thé do sy 6n dinh
tuong d6i clia nén kinh t& hoic do cdc yéu td vi mo
nay da dugc phan dnh trong cdc y&u 8 vi md clia
doanh nghiép.

K&t qua nghién citu khing dinh, tin dung
thuong mai va don biy tai chinh 12 hai yé&u td c6
4nh hudng manh mé dén khd ning sinh 15i cla
doanh nghi€p, nhung theo nhitng hudng khac
nhau. Tin dung thuong mai cé tdc dong tich cyc
nhung c6 gidi han, trong khi don bay tai chinh tic
dong ti€u cuc khi vugt qud ngudng an toan. Quy
md doanh nghiép va ting trudng doanh thu ciing
dong vai trd quan trong nhung ¢6 anh hudng khac
nhau d&€n ROA va ROE. Cudi cling, cdc y&u to vi
md nhu GDP, INF va IIP khong c¢6 dnh hudng
d4ng k€ trong mo hinh nay, cic y&u t& vi md c6
thé 14 nhitng dong luc chinh 4nh huéng dén higu
qué hoat d6ng cia doanh nghiép.

Nhirng phat hién nay khdng chi phit hgp vdi gia
thuy€&t nghién cfu ma con cung cip cc dinh huéng
quan trong cho céc chién lugc tai chinh ctia doanh
nghiép, nhan manh tAm quan trong clia viéc quin
ly tin dung thuong mai va don biy tai chinh mot
cdch hiéu qua d€ t6i vu héa kha ning sinh 15i.

4.2. Mt s gidi phdp

Xdc dinh va duy tri ngudng t6i uu cia Tin dung
thuong mai

Pé ddm bio tin dung thuong mai dugc sit dung
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hiéu qud, mang lai 1¢i ich t6i da cho doanh nghiép
ma khong gy ra rii ro tai chinh, viéc xdc dinh va
duy tri ngudng t6i vu ctia TCR 1a diéu cin thiét.
Qud trinh ndy bit dau biing viéc doanh nghiép can
ti€n hanh thu thip va phan tich chi ti€t dit liéu lich
st vé TCR, ROA va ROE tif cdc bdo cdo tai chinh
trong quéa khit. Piéu nay gitip doanh nghiép hiéu
rd hon vé cdch ma tin dung thuong mai di 4nh
hudng dén khd niing sinh 15i clia doanh nghiép
trong cdc giai doan khdc nhau va xac dinh ngudng
TCR tai d6 1di ich dat mitc cao nha't.

Sau khi thu thap dit liéu, doanh nghiép nén st
dung cdc md hinh kinh t& lugng, ching han nhu
mo hinh hoi quy tuyén tinh va phi tuy&n, d€ phan
tich m&i quan hé giita TCR va céc chi s8 tai chinh
nhu ROA va ROE. Cdc md hinh nay s€ gitp doanh
nghi€p nhin dién dugc dié€m t8i vu cta TCR - tic
l1a mic ty 1€ tai d6 tin dung thuong mai mang lai
hiéu qua tai chinh t8i da trudc khi bt diu gidm
dan. Pay 1a budc quan trong dé tranh tinh trang
doanh nghiép vo tinh st dung qud nhiéu tin dung
thuong mai, din d€n nhitng rdi ro khong can thiét
nhu chi phi quin 1y ng x4u ting 1én, hodc tinh
trang mAt thanh khodn.

Sau khi x4c dinh dugc ngudng t6i wu ctia TCR,
doanh nghiép cin thi€t 1ap mot hé thdng gidm sat
va bdo cdo lién tuc vé TCR trong hoat dong hang
ngay. Viéc nay doi héi doanh nghiép phai diu tu
vao cdc cong cu quan Iy tai chinh tién ti€n, c6 kha
ning theo ddi cdc chi sd tai chinh theo thdi gian
thuc va ty dong cdnh bdo khi TCR c6 dau hiéu
VUGt qui ngudng toi wu. Piéu nay cho phép cic
nha quén 1y tai chinh ctia doanh nghiép c6 thé dua
ra cdc quyét dinh diéu chinh kip thdi, ching han
nhu thit chiit chinh sach tin dung, gidm bdt lugng
tin dung thuong mai hoic diy manh thu hdi ng tir
khach hang d€ dua TCR vé mifc an toan. Qud trinh
nay can dugc thuc hién lién tuc va nghiém tic, vi
chi cAn mot sai sét nhd trong viéc duy tri TCR ciing
c6 thé din d&n nhitng rdi ro tai chinh 16n, dnh
hudng d&én khd ning sinh 13i cia doanh nghiép
trong dai han.

Cdi thién quy trinh qudn ly khodn phdi thu

Quan ly khodn phdi thu hiéu qud 1a yé&u t&
quy&t dinh @€ duy tri TCR & mifc t&i uu, tir d6 gitp

doanh nghiép cdi thién dong tién va ting cudng
kha ning sinh 15i. D€ thuc hién diéu nay, doanh
nghiép cin bit dau bing viéc ddnh gid va phin
loai khach hang mot cdach chinh xdc dya trén kha
ndng thanh todn va lich st tin dung ctia ho. Trudc
khi cAp tin dung, mdi khidch hang cin dudc ddnh
gid k¥ ludng thong qua mot quy trinh xdc minh
nghiém ngit. Piéu nay bao gdbm viéc thu thap va
phén tich cdc thong tin tai chinh ctia khdach hang,
ki€m tra lich st thanh todn va ddnh gid cdc rii ro
tiém 4n. Viéc ddnh gid nay gitip doanh nghiép xdc
dinh dugc nhitng khach hang ddng tin cay va tu
chdi hoidc diéu chinh diéu khodn tin dung d6i véi
nhirng khdach hang c6 rii ro cao.

Sau khi xdc dinh va cip tin dung cho khich
hang, doanh nghiép cin thiét 1ap cdc diéu khodn
tin dung ro rang va cu thé. Cic diéu khodn nay
nén bao gdm thdi han thanh todn, mifc phat doi
vdi cdc khodn thanh todn chAm va cdc wu dai cho
thanh todn sém. Bing cdch nay, doanh nghiép c6
th€ khuyé&n khich khich hang thanh todn ding
han, tir d6 gidm thi€u rdi ro ng xadu. Pdng thdi,
doanh nghiép can 4p dung cong nghé hién dai vao
quy trinh quan 1y ng phai thu. St dung cdc phan
mém quén 1y ng cho phép doanh nghiép theo doi
cdc khodn phdi thu theo thdi gian thuc, giti nhic
nhd thanh todn tu dong va du bio dong tién mot
cdch chinh xdc hon. Piéu nay khong chi gitip gidm
thi€u chi phi quan 1y ng ma con ting cudng kha
ning thu hodi cdc khodn phdi thu, gép phan duy tri
TCR & mitc dd an toan.

Ngoai ra, viéc dinh k¥ ra sodt va cdi ti€n quy
trinh quan 1y khodn phai thu cling rit quan trong.
Diéu nay bao gdm viéc ddnh gid lai hiéu qud cla
cédc chinh sdch tin dung hién tai, phin tich nhitng
khich hang cé ng x4u hoic thanh todn chim dé
¢6 nhitng diéu chinh kip thdi. Doanh nghiép ciing
can phai duy tri mot chinh sdch xi 1y ng x4u chit
ché, c6 thé bao gdm viéc thuong lugng lai cdc
diéu khodn thanh todn hoic st dung cdc bién
phdp phdp 1y né€u cin thi€t. Biing cdch cdi thién
toan dién quy trinh quan 1y khodn phdi thu, doanh
nghiép khong chi bdo vé dong tién ma con tao ra
nén tdng tai chinh vitng chic d€ hd trg cho cic
hoat dong kinh doanh va dau tu trong tuong lai.
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Phdt trién moi quan hé chién lugc véi nha cung
cdp dé t6i wu héa tin dung thuong mai

Viéc xay dung va duy tri m&i quan hé chién ludc
véi cdc nha cung cip 1a mot trong nhitng gidi phdp
quan trong d& t8i uu héa TCR va bio ddm sy &n
dinh tai chinh cho doanh nghiép. Khi méi quan hé
gilta doanh nghiép va nha cung cip dugc cling cd,
doanh nghiép khong chi c¢6 thé dam phan dudc cic
diéu khoan tin dung thuong mai c6 Igi hon ma con
giam thi€u 4p luc tai chinh, tir &6 duy tri TCR & miic
do an toan.

DPé thuc hién diéu nay, doanh nghiép cin bit
diu bing viéc thiét 1ap cac cudc dam phan dinh ky
vdi nha cung cAp vé cic diéu khoan tin dung. Cic
cudc dam phan nay nén tap trung vao viéc kéo dai
thdi han thanh todn, gidm 1ai sudt cho cdc khodn
mua chiu, hodc thim chi thuong lugng dé dat dugc
cdc uu dii dic biét trong diéu kién thanh todn. Vi
du, doanh nghiép c6 thé thda thuan vdi nha cung
cAp vé viéc trd chAim ma khong phai chiu thém chi
phi 1di suit, hoic nhin dugc chi€t khau khi thanh
todn truSc han. Piéu nay gilip doanh nghiép quin
ly t6t hon dong tién, gidm b6t 4p luc tai chinh ngin
han va duy tri ty 1& TCR trong pham vi t8i uu.

Ngoai ra, doanh nghiép ciing cin duy tri mot

TAILIEU THAM KHA O:

m&i quan hé hop tac chién lude véi nha cung cip dé
dam bao su 6n dinh trong chudi cung ting. Piéu nay
bao gdbm viéc trao ddi thudng xuyén véi nha cung
cAp vé nhu ciu va kha ning tai chinh ctia doanh
nghiép, tir &6 nha cung cip c6 thé diéu chinh cic
diéu khoan tin dung phli hgp hon. Viéc hgp tdc chit
ché nay khong chi giip doanh nghiép ddm bdo
ngudn cung cAp nguyén liéu 6n dinh ma con tao
diéu kién thuin 1¢i cho cdc du 4n dau tur va md rong
san xuat, tif d6 tdi wu héa hiéu qua kinh doanh va
tang cudng kha ning sinh 15i.

Hon nita, doanh nghiép nén xem xét viéc ky két
cic hop ddng dai han véi nha cung cip d€ ddm bio
su nhit quin trong diéu kién tin dung thuong mai.
Céac hgp ddng dai han khong chi gitip doanh nghiép
¢6 dudc cic diéu khoan tin dung &n dinh ma con
giam thiéu rdi ro lién quan dén bi€n dong gid ca
hoic diéu kién thi trudng. Pong thdi, hgp dong dai
han cling tao ra mot su tin cay 16n hon giita doanh
nghiép va nha cung cip, gidp ci hai bén c6 thé 1ap
k& hoach tai chinh va kinh doanh mdt céch hiéu qua
hon. Biing cdch phét trién mdi quan hé chién lugc
v6i nha cung cap, doanh nghiép khong chi duy tri
dugc TCR & mtc t6i wu ma con dim bio su bén
vitng va kha ning sinh 15i trong dai han ®
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ABSTRACT:

This study investigated the relationship between trade credit and profitability of food
companies listed on the Vietnamese stock market during the period 2015 - 2023. The study’s data
was collected from 30 companies with a capitalization of over VND 200 billion, listed on the Ho
Chi Minh City Stock Exchange (HOSE) and the Hanoi Stock Exchange (HNX). ). Based on the
study’s findings, some managerial implications were presented to help food companies optimize
the use of trade credit, not only increase profitability but also maintain long-term financial
stability.

Keywords: credit, trade, food company, stock market, profitability.
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