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1. Ñaët vaán ñeà
Thaän troïng laø moät trong nhöõng nguyeân taéc keá

toaùn cô baûn nhaát ñöôïc aùp duïng vaøo hoaït ñoäng keá
toaùn cuûa doanh nghieäp. Ñaõ coù raát nhieàu nghieân
cöùu tröôùc ñoù cho thaáy nguyeân taéc thaän troïng khi
ñöôïc aùp duïng mang ñeán raát nhieàu lôïi ích. Theo

Ball (2001), nguyeân taéc thaän troïng giuùp Ban giaùm
ñoác nhanh choùng phaùt hieän caùc döï aùn coù giaù trò
hieän taïi aâm. Hoaëc nhieàu lôïi ích khaùc nhö thuùc ñaåy
cô hoäi ñaàu tö (Lara G. vaø coäng söï, 2009), taêng giaù
trò doanh nghieäp Watts (2003). Nhieàu doanh
nghieäp ñaõ lôïi duïng vieäc thöïc hieän nguyeân taéc thaän
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toÙm tAÉt:
Nghieân cöùu tìm hieåu taùc ñoäng cuûa ñaëc ñieåm quaûn trò coâng ty ñeán vieäc thöïc hieän nguyeân taéc

thaän troïng trong keá toaùn taïi 318 doanh nghieäp nieâm yeát treân Sôû giao dòch chöùng khoaùn TP. Hoà Chí
Minh (HOSE) vaø Sôû giao dòch chöùng khoaùn Haø Noäi (HNX) giai ñoaïn 2015-2019. Keát quaû cho
thaáy: Tyû leä sôû höõu nhaø nöôùc (OWNGOV), Ñoøn baåy taøi chính (LEV) coù taùc ñoäng cuøng chieàu; Tyû leä
thaønh vieân khoâng ñieàu haønh (BINDEP), Tyû leä thaønh vieân coù chuyeân moân trong lónh vöïc keá toaùn -
taøi chính (BEXPERT), Tyû leä sôû höõu cuûa BGÑ (MANOWN) vaø Quy moâ cuûa doanh nghieäp (SIZE)
coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu; Kích côõ cuûa HÑQT (BSIZE), Chuû tòch HÑQT kieâm toång giaùm ñoác
(DUAL) vaø Kieåm toaùn bôûi coâng ty Big4 (BIG4) khoâng coù taùc ñoäng ñeán vieäc thöïc hieän nguyeân taéc
thaän troïng. Qua ñoù, nghieân cöùu cung caáp caùc thoâng tin höõu ích cho caùc nhaø ñaàu tö, doanh nghieäp,
cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc vaø caùc nghieân cöùu khaùc trong vieäc phaân tích, cuõng nhö ñaùnh giaù chaát
löôïng thoâng tin BCTC thoâng qua caùch nhìn veà Ñaëc ñieåm quaûn trò coâng ty, töø ñoù ñöa ra caùc ñieàu
chænh vaø quyeát ñònh ñoái vôùi thoâng tin maø doanh nghieäp coâng boá.

töø khoùa: keá toaùn, nguyeân taéc thaän troïng, quaûn trò doanh nghieäp, Sôû giao dòch chöùng khoaùn TP.
Hoà Chí Minh, Sôû giao dòch chöùng khoaùn Haø Noäi.
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troïng ñeå laøm ñeïp cho baùo caùo taøi chính, gaây ra söï
baát caân xöùng trong thoâng tin, aûnh höôûng ñeán tính
chaát cuûa thoâng tin keá toaùn vaø vieäc vaän duïng
nguyeân taùc thaän troïng vaøo doanh nghieäp. Vì theá,
doanh nghieäp caàn coù cô cheá giaùm saùt thöïc hieän
nguyeân taéc thaän troïng töø beân trong, laãn beân ngoaøi.
Khi quaûn trò coâng ty toát thì caùc quyeát ñònh kinh
doanh cuøng haønh ñoäng cuûa Ban giaùm ñoác seõ theå
hieän ñuùng yù chí cuûa nhaø ñaàu tö, coå ñoâng vaø nhöõng
ngöôøi coù lôïi ích lieân quan khaùc. Raát nhieàu nghieân
cöùu tröôùc ñoù ñaõ ñöa ra baèng chöùng cô cheá quaûn trò
coâng ty toát seõ aûnh höôûng tích cöïc ñeán vieäc thöïc
hieän nguyeân taéc thaän troïng nhö Lim (2011), Lara
vaø coäng söï (2009),… Töø ñoù, nghieân cöùu taäp trung
laøm roõ caùc taùc ñoäng cuûa ñaëc ñieåm quaûn trò coâng ty
ñeán vieäc thöïc hieän nguyeân taéc thaän troïng trong keá
toaùn cuûa caùc coâng ty ñöôïc nieâm yeát treân thò tröôøng
chöùng khoaùn Vieät Nam.

2. moâ hình nghieân cöùu
Nhaèm muïc ñích tìm hieåu caùc yeáu toá cuûa ñaëc

ñieåm quaûn trò coâng ty taùc ñoäng ñeán vieäc thöïc hieän
nguyeân taéc thaän troïng cuûa caùc doanh nghieäp nieâm
yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, taùc giaû
döïa vaøo caùc nghieân cöùu tröôùc ñoù ñeå ñöa ra moâ hình
nghieân cöùu nhö sau: 

PBit = a+ b1*BSIZEit + b2*BINDEPit
+ b3*BEXPERTit + b4*MANOWNit
+ b5*OWNGOVit + b6*DUALit + b7*BIG4it
+ b8*SIZEit + b9* LEVit + Uit
Trong ñoù:
- Bieán phuï thuoäc: Tính thaän troïng (PB) laø giaù trò

thò tröôøng chia cho giaù trò soå saùch cuûa coå phieáu.
- Bieán ñoäc laäp:
+ BSIZE - Kích côõ cuûa Hoäi ñoàng quaûn trò

(HÑQT), laø Soá löôïng thaønh vieân HÑQT.
+ BINDEP - Tyû leä thaønh vieân khoâng ñieàu haønh,

BINDEP = Tyû leä thaønh vieân HÑQT khoâng ñieàu
haønh treân toång soá löôïng thaønh vieân HÑQT.

+ BEXPERT - Tyû leä thaønh vieân coù chuyeân moân
trong lónh vöïc keá toaùn - taøi chính, BEXPERT = Tyû
leä thaønh vieân HÑQT coù chuyeân moân trong lónh vöïc
keá toaùn - taøi chính treân toång soá thaønh vieân HÑQT.

+ MANOWN - Tyû leä sôû höõu cuûa Ban giaùm ñoác,
MANOWN = Tyû leä sôû höõu coå phieáu cuûa caùc thaønh
vieân trong Ban giaùm ñoác.

+ OWNGOV - Tyû leä sôû höõu nhaø nöôùc,
OWNGOV = Tyû leä sôû höõu nhaø nöôùc.

+ DUAL - Chuû tòch HÑQT kieâm toång giaùm ñoác,
DUAL = 1 neáu Chuû tòch HÑQT kieâm toång giaùm
ñoác, ngöôïc laïi = 0.

+ BIG4 - Kieåm toaùn bôûi coâng ty Big4, BIG4 = 1
neáu Kieåm toaùn bôûi coâng ty Big4, ngöôïc laïi = 0.

- Bieán kieåm soaùt:
+ SIZE - Quy moâ cuûa doanh nghieäp, SIZE =

Logarit cuûa Toång taøi saûn.
+ LEV - Ñoøn baåy taøi chính, LEV = Toång nôï phaûi

traû chia Toång taøi saûn.
3. phöông phaùp nghieân cöùu
Taùc giaû söû duïng phaàn meàm Eview ñeå xöû lyù döõ

lieäu cuûa caùc bieán trong moâ hình seõ ñöôïc trình baøy
döôùi daïng baûng thoáng keâ moâ taû, thoâng caùc noäi dung
nhö: teân bieán, soá maãu, soá trung bình, ñoä leäch chuaån,
giaù trò cöïc tieåu vaø giaù trò cöïc ñaïi. Töø baûng thoáng keâ
moâ taû, taùc giaû seõ phaân tích möùc ñoä phuø hôïp cuûa töøng
bieán coù trong moâ hình.

Vieäc kieåm tra hieän töôïng töï töông quan giöõa
caùc bieán ñoäc laäp ñöôïc thöïc hieän baèng caùch thieát
laäp ma traän töông quan ñeå tìm ra nhöõng caäp bieán
coù heä soá töông quan cao. Ñeå giaûm thieåu ña coäng
tuyeán, nghieân cöùu naøy seõ loaïi boû moät trong 2 bieán
coù heä soá töông quan lôùn hôn 0.8 (Gujarati, 2004). 

Söû duïng phöông phaùp bình phöông beù nhaát
(OLS) ñeå öôùc löôïng moâ hình hoài qui, kieåm ñònh
tính vöõng, tính hieäu quaû vaø tính khoâng cheäch cuûa
moâ hình thoâng qua caùc kieåm ñònh caùc khuyeát taät
cuûa moâ hình, nhö: hieän töôïng ña coäng tuyeán, hieän
töôïng töï töông quan, hieän töôïng phöông sai sai soá
thay ñoåi. 

Sau khi löïa choïn ra ñöôïc phöông phaùp hoài quy
phuø hôïp vôùi moâ hình nghieân cöùu, taùc giaû tieáp tuïc söû
duïng caùc kieåm ñònh caàn thieát ñeå kieåm tra caùc
khuyeát taät cuûa moâ hình, nhö: hieän töôïng töï töông
quan, hieän töôïng ña coâng tuyeán vaø phöông sai sai soá
thay ñoåi… Beân caïnh ñoù, caàn phaûi kieåm tra xem moâ
hình nghieân cöùu coù xuaát hieän caùc bieán khoâng caàn
thieát hay khoâng, hoaëc moâ hình nghieân cöùu coù boû soùt
bieán thích hôïp naøo hay khoâng.

Ngoaøi vieäc xem xeùt hieän töôïng töï töông quan
thoâng qua baûng ma traän töông quan nhö treân, taùc giaû
coøn phaân tích khaû naêng xuaát hieän töï töông quan
giöõa caùc bieán trong moâ hình nghieân cöùu baèng caùch
döïa vaøo giaù trò cuûa Dubin - Watson coù trong baûng
keát quaû hoài quy. Theo Hoaøng Ngoïc Nhaäm vaø caùc
coäng söï (2008), Hoaøng Troïng vaø Chu Nguyeãn
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Moäng Ngoïc (2011), neáu giaù trò Dubin Watson 1 < D
< 3, coù theå keát luaän moâ hình khoâng coù töï töông quan
giöõa caùc phaàn dö.

4. Keát quaû nghieân cöùu vaø thaûo luaän
4.1. Keát quaû nghieân cöùu
Keát quaû thoáng keâ moâ taû cho thaáy:
- Ñoái vôùi bieán phuï thuoäc PB: Tính thaän troïng,

Giaù trò trung bình (GTTB) laø 5.96753. Giaù trò lôùn
nhaát (GTLN) laø 3033, giaù trò naøy thuoäc veà CTCP
Xuaát nhaäp khaåu haøng khoâng (HNX: ARM) naêm
2019. Giaù trò nhoû nhaát (GTNN) laø -1.3, giaù trò naøy
thuoäc veà CTCP Taäp ñoaøn Kyõ ngheä goã Tröôøng
Thaønh (HOSE: TTF) naêm 2019.

- Ñoái vôùi bieán BSIZE: Kích côõ hoäi ñoàng quaûn trò,
GTTB laø 5.629573. GTLN laø 10, giaù trò naøy thuoäc
veà CTCP Ñaàu tö Caàu ñöôøng CII (HOSE: LGC) naêm
2018. GTNN laø 3, giaù trò naøy thuoäc veà CTCP Saûn
xuaát Kinh doanh Döôïc vaø Trang thieát bò Y teá Vieät
Myõ (HNX: AMV) naêm 2019.

- Ñoái vôùi bieán BINDEP: Tyû leä thaønh vieân khoâng
ñieàu haønh. GTTB laø 0.679435. GTLN laø 1, giaù trò
naøy thuoäc veà CTCP Ñaàu tö vaø Xaây döïng Bình
Döông ACC (HOSE: ACC) naêm 2018 vaø 2019.
GTNN laø 0, giaù trò naøy thuoäc veà CTCP Nam Vieät
(HOSE: ANV) naêm 2016.

- Ñoái vôùi bieán BEXPERT: Tyû leä thaønh vieân coù
chuyeân moân trong lónh vöïc keá toaùn taøi chính. GTTB
laø 0.107642. GTLN laø 0.8, giaù trò naøy thuoäc veà
CTCP Ñaàu tö Thöông maïi SMC (HOSE: SMC)
naêm 2017. GTNN laø 0, giaù trò naøy thuoäc veà CTCP
Ñaàu tö vaø Xaây döïng Bình Döông ACC (HOSE:
ACC) naêm 2019.

- Ñoái vôùi bieán MANOWN: Tyû leä sôû höõu cuûa ban
giaùm ñoác. GTTB laø 0.087278. GTLN laø 0,176, giaù
trò naøy thuoäc veà CTCP Ñaàu tö vaø Phaùt trieån Ñoâ thò
Daàu khí Cöûu Long (HOSE: CCL) naêm 2019. GTNN
laø 0, giaù trò naøy thuoäc veà CTCP Xuaát nhaäp khaåu An
Giang (HOSE: AGM) naêm 2019.

- Ñoái vôùi bieán OWNGOV: Tyû leä sôû höõu nhaø nöôùc.
GTTB laø 0.189022. GTLN laø 1.6706, giaù trò naøy
thuoäc veà CTCP Phaân laân Nung chaûy Vaên Ñieån
(HOSE: VAF) naêm 2019. GTNN laø 0, giaù trò naøy
thuoäc veà CTCP Vaän taûi Xaêng daàu ñöôøng Thuûy
Petrolimex (HOSE: PJT) naêm 2019.

- Ñoái vôùi bieán SIZE: Quy moâ cuûa doanh nghieäp.
GTTB laø 14.00146. GTLN laø 19.81628, giaù trò naøy
thuoäc veà Taäp ñoaøn VINGROUP - CTCP (HOSE:

VIC) naêm 2019. GTNN laø 5.501442, giaù trò naøy
thuoäc veà CTCP Chieáu xaï An Phuù (HOSE: APC)
naêm 2016.

- Ñoái vôùi bieán LEV: Ñoøn baåy taøi chính. GTTB laø
0.472299. GTLN laø 1.294470565, giaù trò naøy thuoäc
veà CTCP Taäp ñoaøn Kyõ ngheä goã Tröôøng Thaønh
(HOSE: TTF) naêm 2019. GTNN laø 0.000284867,
giaù trò naøy thuoäc veà CTCP Ñaàu tö vaø Khoaùng saûn
FLC AMD (HOSE: AMD) naêm 2019. 

Keát quaû chaïy ma traän heä soá töï töông quan cho
thaáy khoâng coù heä soá töông quan giöõa hai bieán ñoäc
laäp vöôït quaù 0.8. (Baûng 1)

Ñaàu tieân, taùc giaû seõ söû duïng kieåm ñònh Hausman
test ñeå löïa choïn moâ hình phuø hôïp hôn göõa FEM vaø
REM. Keát quaû kieåm ñònh Hausman test ñöôïc trình
baøy ôû Baûng 2.

Keát quaû taïi Baûng 2, ta thaáy giaù trò P-value = 0 >
5% neân keát luaän moâ hình REM phuø hôïp hôn FEM.

Tieáp theo, taùc giaû söû duïng kieåm ñònh F-Test
(Likelihood test) ñeå löïa choïn moâ hình phuø hôïp hôn
göõa FEM vaø Pooled OLS. Keát quaû kieåm ñònh
Likelihood test ñöôïc theå hieän ôû Baûng 3.

Döïa vaøo keát quaû trong Baûng 3, ta thaáy giaù trò P-
value = 0 > 5% neân keát luaän moâ hình Pooled OLS
phuø hôïp hôn FEM.

Keát luaän: döïa vaøo 3 kieåm ñònh treân, moâ hình
Pooled OLS phuø hôïp vôùi döõ lieäu nghieân cöùu.

Baûng 4 kieåm tra hieän töôïng töï töông quan giöõa
caùc bieán trong moâ hình. Keát quaû cho thaáy, giaù trò P-
value > 5%, nghóa laø moâ hình khoâng toàn taïi hieän
töôïng töï töông quan.

Baûng 5 kieåm tra hieän töôïng phöông sai sai soá
thay ñoåi trong moâ hình. Keát quaû cho thaáy, giaù trò P-
value > 5%, nghóa laø moâ hình chöa phaùt hieän hieän
töôïng phöông sai sai soá thay ñoåi.

Ñeå kieåm tra moâ hình coù hay khoâng hieän töôïng
ña coâng tuyeán, taùc giaû söû duïng heä soá VIF. Keát quaû
phaân tích heä soá VIF ñöôïc trình baøy trong Baûng 6.

Theo Gujarati (2004), chæ soá VIF laø moät chæ soá
quan troïng ñeå nhaän bieát coù hieän töôïng ña coäng
tuyeán trong moâ hình. Neáu chæ soá VIF xaáp xæ 10 ñöôïc
cho laø coù hieän töôïng ña coäng tuyeán nghieâm troïng.
Keát quaû ñöôïc trình baøy ôû Baûng 6 cho thaáy heä soá VIF
cuûa caùc bieán trong moâ hình ñeàu raát thaáp. Töø ñoù, coù
theå keát luaän, khoâng coù hieän töôïng ña coäng tuyeán
trong moâ hình.
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Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

Cross-section random 1.652656 9 0.9958

Baûng 2. Kieåm ñònh hausman test

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.098304 -3,171,258 0.1396

Baûng 3. Kieåm ñònh Likelihood test

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû

Baûng 4. Keát quaû kieåm tra hieän töôïng töï töông quan (Lm Test)

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 0.587168 Prob. F(52,599) 0.9908

Obs*R-squared 31.6224 Prob. Chi-Square(52) 0.9885

Scaled explained SS 9764.877 Prob. Chi-Square(52) 0

Breusch-godfrey Serial Correlation Lm Test:

F-statistic 0.016325 Prob. F(2,640) 0.9838

Obs*R-squared 0.03326 Prob. Chi-Square(2) 0.9835

Baûng 5. Keát quaû kieåm tra hieän töôïng phöông sai sai soá thay ñoåi

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû

Variable Obs Mean Std. Dev Min Max

PB 656 5.96753 118.3805 -1.3 3033

BSIZE 656 5.629573 1.258247 3 10

BINDEP 656 0.679435 0.184075 0 1

BEXPERT 656 0.107642 0.145134 0 0.8

MANOWN 656 0.087278 0.152743 0 0.783327

OWNGOV 656 0.189022 0.253979 0 1.6706

DUAL 656 0.207317 0.405694 0 1

BIG4 656 0.378049 0.48527 0 1

SIZE 656 14.00146 1.812216 5.501442 19.81628

LEV 656 0.472299 0.22211 0.000285 1.294471

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû caùc bieán trong moâ hình

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû
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4.2. Thaûo luaän
Döïa vaøo keát quaû hoài quy theo Pooled OLS ôû

treân ñeå giaûi thích vaø thaûo luaän keát quaû nghieân cöùu,
ñoàng thôøi ñoái chieáu laïi vôùi giaû thuyeát nghieân cöùu ñaõ
ñaët ra. Keát quaû cho thaáy: Tyû leä sôû höõu nhaø nöôùc
(OWNGOV), Ñoøn baåy taøi chính (LEV) coù taùc ñoäng
cuøng chieàu; Tyû leä thaønh vieân khoâng ñieàu haønh
(BINDEP), Tyû leä thaønh vieân coù chuyeân moân trong
lónh vöïc keá toaùn - taøi chính (BEXPERT), Tyû leä sôû
höõu cuûa BGÑ (MANOWN) vaø Quy moâ cuûa doanh
nghieäp (SIZE) coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu; Kích côõ
cuûa HÑQT (BSIZE), Chuû tòch HÑQT kieâm toång
giaùm ñoác (DUAL) vaø Kieåm toaùn bôûi coâng ty Big4
(BIG4) khoâng coù taùc ñoäng ñeán vieäc thöïc hieän
nguyeân taéc thaän troïng.

5. Keát luaän vaø kieán nghò
Trong phaïm vi nghieân cöùu, taùc giaû ñaõ tìm hieåu

caùc nhaân toá taùc ñoäng cuûa ñaëc ñieåm quaûn trò coâng ty

ñeán vieäc thöïc hieän nguyeân taéc thaän troïng trong keá
toaùn cuûa caùc coâng ty treân HOSE vaø HNX giai ñoaïn
2015 - 2019. Nghieân cöùu ñaõ thu ñöôïc moät soá keát
quaû chính nhö sau:

- Bieán Tyû leä sôû höõu nhaø nöôùc (OWNGOV) coù
taùc ñoäng cuøng chieàu ñoái vôùi nguyeân taéc thaän troïng
trong keá toaùn (Acounting conservatism).

- Caùc bieán Tyû leä thaønh vieân khoâng ñieàu haønh
(BINDEP), Tyû leä thaønh vieân coù chuyeân moân trong
lónh vöïc keá toaùn - taøi chính (BEXPERT), Tyû leä sôû
höõu cuûa BGÑ (MANOWN) vaø Quy moâ cuûa doanh
nghieäp (SIZE) coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñoái vôùi
nguyeân taéc thaän troïng trong keá toaùn (Acounting
conservatism).

- Caùc bieán Kích côõ cuûa HÑQT (BSIZE), Chuû
tòch HÑQT kieâm toång giaùm ñoác (DUAL) vaø Kieåm
toaùn bôûi coâng ty Big4 (BIG4) khoâng coù moái quan heä
ñoái vôùi nguyeân taéc thaän troïng trong keá toaùn
(Acounting conservatism). 

- Ngoaøi ra, nhoùm nghieân cöùu coøn phaùt hieän Ñoøn
baåy taøi chính (LEV) (bieán kieåm soaùt) coù taùc ñoäng
cuøng chieàu ñoái vôùi nguyeân taéc thaän troïng trong keá
toaùn (Aconting conservatism) vaø Quy moâ cuûa
doanh nghieäp (SIZE) (bieán kieåm soaùt) khoâng coù
moái quan heä ñoái vôùi nguyeân taéc thaän troïng trong keá
toaùn (Acounting conservatism).

Keát quaû cuûa nghieân cöùu boå sung vaøo caùc
nghieân cöùu veà moái quan heä giöõa Ñaëc ñieåm quaûn
trò coâng ty vaø vieäc thöïc hieän nguyeân taéc thaän troïng
trong keá toaùn cuûa caùc coâng ty nieâm yeát treân Sôû
giao dòch chöùng khoaùn Vieät Nam. Baøi nghieân cöùu
naøy seõ laø taøi lieäu höõu ích cho caùc nhaø ñaàu tö,
doanh nghieäp, cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc vaø caùc
nghieân cöùu khaùc trong vieäc phaân tích cuõng nhö
ñaùnh giaù chaát löôïng thoâng tin BCTC thoâng qua
caùch nhìn veà Ñaëc ñieåm quaûn trò coâng ty, töø ñoù ñöa
ra caùc ñieàu chænh vaø quyeát ñònh ñoái vôùi thoâng tin
maø doanh nghieäp coâng boá n
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Variable
Coefficient Uncentered Centered

Variance VIF VIF

C 2036.013 93.69396 NA

BSIZE 15.86254 24.33525 1.156666

BINDEP 809.8032 18.50113 1.265572

BEXPERT 1066.378 1.60449 1.035398

MANOWN 1163.999 1.655814 1.247788

OWNGOV 384.7684 1.783937 1.143512

DUAL 183.0172 1.705098 1.359894

BIG4 110.0964 1.927119 1.194104

SIZE 8.608881 79.00846 1.306184

LEV 503.3254 6.328938 1.145403

Baûng 6. heä soá ViF

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû
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the impAct of corporAte governAnce 
chArActeristics on the implementAtion 

of the principle of prudence in Accounting 
of listed vietnAmese compAnies

l Bui Van han
Long An Provincial Party Committee Office  

AbstrAct:
This study explores the impact of corporate governance characteristics on the implementation

of the principle of prudence in accounting through data collected from 318 companies listed on the
Ho Chi Minh City Stock Exchange (HOSE) and Hanoi Stock Exchange (HNX) in the period 2016-
2019. The results show that the state ownership ratio (OWNGOV) and the financial leverage
(LEV) have a positive correlation, while the percentage of non-executive members (BINDEP),
the percentage of members with expertise in accounting and finance (BEXPERT), the board
ownership ratio (MANOWN), and the enterprise size (SIZE) have a negative correlation with the
implementation of the principle of prudence. In addition, the Board of Directors (BSIZE), the
Chairman cum CEO (DUAL), and the Big4 company audit (BIG4) have no impact on the
implementation of the principle of prudence. This study is expected to provide useful information
for investors, enterprises, state management agencies, and other researchers to analyze and
evaluate the quality of financial statement information from the perspective of financial
statements. As a result, stakeholders can make appropriate adjustments and decisions based on the
information disclosed by the enterprise.

Keywords: accounting, the principle of prudence, corporate governance, Ho Chi Minh City
Stock Exchange, Hanoi Stock Exchange. 
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