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1. ñaët vaán ñeà
Moät trong nhöõng ñaëc ñieåm noåi baät cuûa ngaønh

Saûn xuaát thöïc phaåm taïi Vieät Nam laø söï phong phuù
veà nguoàn nguyeân lieäu. Vôùi ñaát ñai phuø sa vaø khí
haäu thuaän lôïi, Vieät Nam coù theå saûn xuaát vaø cheá
bieán nhieàu loaïi thöïc phaåm ña daïng vaø phong phuù
nhö gaïo, haït ñieàu, caø pheâ, haûi saûn, rau quaû vaø caùc
saûn phaåm cheá bieán töø chuùng. Ñieàu naøy taïo ñieàu
kieän thuaän lôïi cho caùc doanh nghieäp trong Ngaønh
phaùt trieån vaø ña daïng hoùa saûn phaåm, töø saûn xuaát
noâng saûn chaát löôïng cao ñeán cheá bieán thöïc phaåm
gia vò vaø ñoà uoáng ñoäc ñaùo.

Maëc duø vaäy, ngaønh Saûn xuaát thöïc phaåm taïi Vieät
Nam vaãn coù nhöõng khoù khaên, ruûi ro, daãn tôùi phaù
saûn. Caùc khoù khaên naøy coù theå ñeán töø caïnh tranh gay

gaét cuûa Ngaønh, aùp löïc töø söï gia taêng ñaùng keå cuûa
caùc doanh nghieäp môùi gia nhaäp thò tröôøng vaø yeâu
caàu ngaøy caøng khaét khe cuûa ngöôøi tieâu duøng,… Vì
theá, nghieân cöùu döï ñoaùn khaû naêng phaù saûn cuûa caùc
doanh nghieäp saûn xuaát ngaønh Thöïc phaåm laø nhu
caàu caàn thieát vaø coù yù nghóa ñoái vôùi vieäc quaûn trò,
ñaàu tö, quaûn lyù.

2. Toång quan nghieân cöùu
Moâ hình Z-Score ñöôïc ñöa ra laàn ñaàu tieân vaøo

naêm 1968 do Altman coâng boá döïa treân nghieân cöùu
cuûa William Beaver vaø caùc coäng söï. Thöïc nghieäm
ñaõ cho thaáy, trong laàn thöû nghieäm khi môùi ñöôïc
ñöa ra, moâ hình naøy döï ñoaùn ñuùng veà khaû naêng
phaù saûn cuûa doanh nghieäp vôùi ñoä chính xaùc ño ñaïc
laø 72%. Moâ hình Z- score ngaøy caøng ñöôïc chaáp
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l Traàn Theá nöõ - nguyeãn Thò Thu hueá

ToùM TAéT:
Heä soá Z-Score ñöôïc ñöa ra bôûi Edward I. Altman vaøo naêm 1968, laø moät coâng cuï döï ñoaùn khaû

naêng phaù saûn vaø khaû naêng vôõ nôï cuûa doanh nghieäp. Theo thôøi gian, chæ soá Z- Score ñaõ ñöôïc chaáp
nhaän roäng raõi bôûi kieåm toaùn vieân, keá toaùn vieân, toøa aùn vaø caùc heä thoáng ñaùnh giaù tín duïng. Thöïc teá ñaõ
chæ ra, chæ soá Z-Score döï baùo ñöôïc 80-90% caùc tröôøng hôïp phaù saûn. Ngoaøi vieäc döï baùo khaû naêng phaù
saûn, nhieàu nghieân cöùu sau naøy cuõng ñaõ chöùng minh chæ soá Z-Score raát hieäu quaû trong vieäc phaùt hieän
gian laän trong baùo caùo taøi chính. Tuy nhieân, vieäc söû duïng chæ soá naøy ñeå phaùt hieän gian laän trong baùo
caùo taøi chính ôû Vieät Nam hieän vaãn chöa ñöôïc aùp duïng roäng raõi. Nghieân cöùu naøy, nhoùm nghieân cöùu
aùp duïng chæ soá Z-Score ñeå döï ñoaùn nguy cô phaù saûn cuûa caùc coâng ty thuoäc ngaønh Saûn xuaát thöïc phaåm
nieâm yeát treân saøn chöùng khoaùn Hose vaø HNX, ruùt ra keát luaän veà ñoä chính xaùc cuûa moâ hình Z-Score
trong vieäc döï baùo khaû naêng phaù saûn cuûa doanh nghieäp, nhaèm ñeà xuaát ñònh höôùng vaø ñöa ra kieán
nghò, giaûi phaùp, goùp phaàn haïn cheá nhöõng sai laàm trong quyeát ñònh taøi chính cuûa caùc beân lieân quan.

Töø khoùa: coâng ty nieâm yeát, ngaønh Saûn xuaát thöïc phaåm, chæ soá Z-score, nguy cô phaù saûn.
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thuaän bôûi giôùi kieåm toaùn vieân, keá toaùn quaûn trò vaø
heä thoáng döõ lieäu ñaùnh giaù cho vay. Vôùi tính höõu
ích cuûa noù, vieäc aùp duïng moâ hình Z-Score ngaøy
caøng phoå bieán hôn. Caùc nghieân cöùu söû duïng moâ
hình naøy nhö nghieân cöùu cuûa (T.Spathis, 2002),
(Lalith P. Samarakon, Tanweer Hasan, 2003),
(Dalnial, H., Kamaluddin,A., Sanusi, Z. M. &
Khairuddin, K.S. , 2014), (Mahama, 2015),
(Arshad R, Iqbal SM, Omar N, 2015),… Caùc
nghieân cöùu naøy ñaõ xem xeùt lieäu vieäc phaân tích caùc
chæ soá taøi chính, söû duïng chæ soá Z- Score ñeå vieäc döï
ñoaùn nguy cô phaù saûn cuûa moät hoaëc moät nhoùm
doanh. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy khaû naêng döï
ñoaùn ñuùng khaù cao, 81% - 83,3%.

Taïi Vieät Nam, nghieân cöùu cuûa (Leâ Cao Hoaøng
Anh vaø Nguyeãn Thu Haèng, 2012) ñaõ xaùc minh laïi
tính hieäu quaû cuûa chæ soá Z-Score cuûa Altman trong
vieäc döï baùo söï thaát baïi cuûa 293 coâng ty nieâm yeát
treân saøn HOSE, vôùi khaû naêng döï baùo chính xaùc
ñeán 91% taïi thôøi ñieåm 1 naêm tröôùc khi coâng ty gaëp
khoù khaên veà taøi chính. Tuy nhieân, tyû leä naøy giaûm
xuoáng coøn 72% trong voøng 2 naêm. Nghieân cöùu cuûa
(Voõ Vaên Nhò vaø Hoaøng Thò Caåm Trang (2013),
2013) taäp trung vaøo moái quan heä giöõa haønh vi ñieàu
chænh lôïi nhuaän vaø nguy cô phaù saûn cuûa 85 coâng ty
nieâm yeát treân saøn HOSE baèng caùch söû duïng moâ
hình Leuz ñeå ño löôøng haønh vi ñieàu chænh lôïi
nhuaän vaø söû duïng chæ soá Z-Score ñeå xaùc ñònh nguy
cô phaù saûn. Keát quaû cuûa nghieân cöùu cho thaáy coù
moät töông ñoàng giöõa möùc ñoä ñieàu chænh lôïi nhuaän
vaø nguy cô phaù saûn. 

Nhö vaäy, moâ hình Z-Score ñöôïc nhieàu nghieân
cöùu söû duïng ñeå ñaùnh giaù nguy cô phaù saûn cuûa caùc
doanh nghieäp. Vì theá, nghieân cöùu öùng duïng moâ
hình Z-Score ñeå ñaùnh giaù nguy cô phaù saûn cuûa caùc
doanh nghieäp nieâm yeát ngaønh Saûn xuaát thöïc phaåm
laø caàn thieát vaø boå sung vaøo söï ña daïng caùc nghieân
cöùu söû duïng moâ hình Z-score.

3. Moâ hình vaø phöông phaùp nghieân cöùu
Moâ hình nghieân cöùu: Nghieân cöùu naøy söû duïng

moâ hình Z-Score cuûa Altman vaø Hotchkiss (2006)
trong vieäc döï ñoaùn khaû naêng phaù saûn cuûa doanh
nghieäp vaø söû duïng phaàn meàm Excel ñeå xöû lyù döõ lieäu.

Moâ hình Z-Score (2006) ñöôïc xaùc ñònh bôûi 
coâng thöùc: 

Z-Score = 3,25 + 6,56 X1 + 3,26 X2
+ 6,72 X3 + 1,05 X4

Trong ñoù:
X1 = Voán löu ñoäng/Toång taøi saûn
X2 = Lôïi nhuaän chöa phaân phoái/Toång taøi saûn
X3 = Lôïi nhuaän tröôùc laõi vay vaø thueá/Toång taøi

saûn X4 = Voán chuû sôû höõu/Toång nôï phaûi traû
Vôùi yù nghóa cuûa chæ soá Z-Score nhö sau:
- Neáu Z> 5,85 cho thaáy doanh nghieäp naèm ôû

vuøng an toaøn, chöa coù nguy cô phaù saûn
- Neáu 4,35 < Z <= 5,85 cho thaáy doanh nghieäp

naèm trong vuøng caûnh baùo, coù theå coù nguy cô 
phaù saûn.

- Neáu Z < 4,35 cho thaáy doanh nghieäp naèm trong
vuøng nguy hieåm, coù nguy cô phaù saûn cao.

Quy trình nghieân cöùu
- Böôùc 1: Thu thaäp döõ lieäu.

Taùc giaû thu thaäp döõ lieäu töø baùo caùo taøi chính sau
kieåm toaùn (goàm coù baûng caân ñoái keá toaùn vaø baùo caùo
keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh) cuûa 38 doanh nghieäp
ñaõ choïn treân saøn chöùng khoaùn HNX vaø HOSE trong
naêm 2020.

- Böôùc 2: Tính toaùn caùc bieán trong moâ hình.

Döïa vaøo nhöõng döõ lieäu ñaõ thu thaäp ñöôïc, taùc
giaû thöïc hieän tính toaùn caùc bieán trong moâ hình vaø
xöû lyù tröïc tieáp treân phaàn meàm Excel. Tieáp ñoù, taùc
giaû söû duïng haøm tính treân Excel ñeå tính ra ñöôïc
chæ soá Z-score.

- Böôùc 3: Ñöa ra yù nghóa cuûa chæ soá Z-score.

Töø chæ soá Z-Score thu ñöôïc cuûa caùc doanh
nghieäp, taùc giaû ñöa ra yù nghóa cuûa töøng tröôøng hôïp
veà khaû naêng phaù saûn cuûa caùc doanh nghieäp.

- Böôùc 4: Ñaùnh giaù laïi möùc ñoä ñuùng sai cuûa moâ
hình Z-score.

Laáy keát quaû huûy nieâm yeát hoaëc huûy giao dòch
treân 2 saøn HNX vaø HOSE trong naêm 2021-2022 ñeå
ñaùnh giaù laïi möùc ñoäng ñuùng vaø sai cuûa chæ soá Z-
score, töø ñoù ñöa ra keát luaän.

Vôùi giaû ñònh, tyû leä phaù saûn cuûa doanh nghieäp
naèm trong vuøng caûnh baùo laø 10%.

Phaïm vi nghieân cöùu:
Nghieâu cöùu söû duïng soá lieäu töø 38 doanh nghieäp

ngaønh Cheá bieán thöïc phaåm nieâm yeát treân Saøn
chöùng khoaùn HNX vaø HOSE naêm 2022.

keá Toaùn - kieåm Toaùn

Soá 18 - Thaùng 8/2024
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4. keát quaû nghieân cöùu
4.1. Keát quaû chæ soá Z-Score thu ñöôïc
Töø Baûng 1, döïa vaøo chæ soá Z-score, taùc giaû ñöa

nhöõng yù nghóa sau:
- Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo (coù 12

doanh nghieäp), bao goàm:
l CTCP Thuûy saûn Baïc Lieâu
l CTCP Ñaàu tö Saûn xuaát Baûo Ngoïc
l CTCP Ñoà hoäp Haï Long
l CTCP Camimex Group
l CTCP Ñaàu tö du lòch vaø Phaùt trieån Thuûy saûn
l CTCP Ñaàu tö vaø Phaùt trieån Ña Quoác gia - IDI
l CTCP Ñöôøng Kon Tum

l CTCP Mía Ñöôøng Lam Sôn
l CTCP Noâng nghieäp Huøng Haäu
l CTCP Noâng nghieäp Coâng ngheä cao Trung An
l CTCP Trang
l CTCP Daàu thöïc vaät Töôøng An
- Doanh nghieäp naèm trong vuøng nguy hieåm coù 4

doanh nghieäp goàm:
l CTCP Kieân Huøng
l CTCP Taäp ñoaøn Masan
l CTCP Thuûy saûn Soá 4
l CTCP Cheá bieán Thuûy saûn xuaát khaåu Ngoâ Quyeàn
- Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn: coù 22

doanh nghieäp coøn laïi.

Taïp chí coâng Thöông
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STT Maõ CK Teân doanh nghieäp Z-score YÙ nghóa

1 AAM CTCP Thuûy saûn Mekong 19,88 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

2 ABT CTCP Xuaát nhaäp khaåu Thuûy saûn Beán Tre 8,41 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

3 ACL
CTCP Xuaát nhaäp khaåu Thuûy saûn Cöûu Long 

An Giang
5,86 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

4 AGM CTCP Xuaát nhaäp khaåu An Giang 7,82 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

5 ANV CTCP Nam Vieät 5,97 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

6 BBC CTCP Bibica 7,80 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

7 BCF CTCP Thöïc phaåm Bích Chi 11,42 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

8 BLF CTCP Thuûy saûn Baïc Lieâu 4,58 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

9 BNA CTCP Ñaàu tö Saûn xuaát Baûo Ngoïc 5,55 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

10 CAN CTCP Ñoà hoäp Haï Long 5,65 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

11 CMX CTCP Camimex Group 4,35 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

12 DAT CTCP Ñaàu tö du lòch vaø Phaùt trieån Thuûy saûn 5,77 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

13 DBC CTCP Taäp ñoaøn Dabaco Vieät Nam 5,90 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

14 FMC CTCP Thöïc phaåm Sao Ta 9,10 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

15 HHC CTCP Baùnh keïo Haûi Haø 6,44 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

16 IDI CTCP Ñaàu tö vaø Phaùt trieån Ña Quoác gia - IDI 5,44 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

17 KDC CTCP Taäp ñoaøn KIDO 6,39 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

18 KHS CTCP Kieân Huøng 4,34 Doanh nghieäp naèm trong vuøng nguy hieåm

19 KTS CTCP Ñöôøng Kon Tum 5,51 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

Baûng 1. Chæ soá Z-Score cuûa caùc doanh nghieäp nieâm yeát 
thuoäc ngaønh Saûn xuaát thöïc phaåm taïi Vieät nam
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4.2. Ñaùnh giaù laïi moâ hình
Taïi nghieân cöùu naøy, nhoùm taùc giaû söû duïng keát

quaû huûy nieâm yeát hoaëc huûy giao dòch cuûa caùc doanh
nghieäp ñeå ñaùnh giaù laïi moâ hình Z-score. (Baûng 2)

Keát quaû cho thaáy, neáu söû duïng chæ tieâu keát quaû
huûy nieâm yeát hoaëc giao dòch cuûa caùc doanh nghieäp
trong naêm 2022 ñeå ñaùnh giaù laïi chæ soá Z-Score 
ta thaáy:

- Ñoái vôùi nhöõng doanh nghieäp ñöôïc döï 
ñoaùn naèm trong vuøng an toaøn, chæ soá Z-Score döï
ñoaùn ñuùng 95,4% vôùi 21/22 doanh nghieäp ñöôïc döï
ñoaùn ñuùng.

- Ñoái vôùi nhöõng doanh nghieäp ñöôïc döï ñoaùn

naèm trong vuøng caûnh baùo, chæ soá Z-Score döï ñoaùn
ñuùng 83,33% vôùi tyû leä phaù saûn ñöôïc xeùt laø 10% vaø
1/12 caùc doanh nghieäp phaù saûn.

- Ñoái vôùi nhöõng doanh nghieäp ñöôïc döï ñoaùn
naèm trong vuøng nguy hieåm, chæ soá Z-Score döï
ñoaùn ñuùng 50% vôùi 2/4 doanh nghieäp ñöôïc döï
ñoaùn ñuùng.

5. keát luaän 
Keát quaû aùp duïng chæ soá Z-Score ñaùnh giaù ruûi ro

phaù saûn cuûa caùc doanh nghieäp saûn xuaát thöïc phaåm
nieâm yeát treân saøn HNX vaø HOSE cho thaáy, chæ soá
Z-Score döï ñoaùn ñuùng 95,4% tôùi doanh nghieäp
ñöôïc xeáp vaøo vuøng an toaøn; 83,33% vôùi doanh

keá Toaùn - kieåm Toaùn

Soá 18 - Thaùng 8/2024

STT Maõ CK Teân doanh nghieäp Z-score YÙ nghóa

20 LAF CTCP Cheá bieán haøng xuaát khaåu Long An 10,30 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

21 LSS CTCP Mía Ñöôøng Lam Sôn 5,14 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

22 MSN CTCP Taäp ñoaøn Masan 3,44 Doanh nghieäp naèm trong vuøng nguy hieåm

23 NAF CTCP Nafoods Group 6,47 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

24 PAN CTCP Taäp ñoaøn Pan 6,51 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

25 SAF CTCP Löông thöïc Thöïc phaåm Safoco 11,43 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

26 SBT CTCP Thaønh Thaønh Coâng - Bieân Hoøa 5,86 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

27 SGC CTCP Xuaát nhaäp khaåu Sa Giang 7,31 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

28 SJ1 CTCP Noâng nghieäp Huøng Haäu 4,60 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

29 SLS CTCP Mía Ñöôøng Sôn La 6,98 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

30 TAR
CTCP Noâng nghieäp Coâng ngheä cao 

Trung An
5,20 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

31 TFC CTCP Trang 5,73 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

32 VHC CTCP Vónh Hoaøn 10,72 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

33 VHE CTCP Döôïc lieäu vaø Thöïc phaåm Vieät Nam 8,78 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

34 VNM CTCP Söõa Vieät Nam 10,09 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

35 TAC CTCP Daàu thöïc vaät Töôøng An 5,43 Doanh nghieäp naèm trong vuøng caûnh baùo

36 TS4 CTCP Thuûy saûn Soá 4 2,30 Doanh nghieäp naèm trong vuøng nguy hieåm

37 GTN CTCP GTNFoods 15,63 Doanh nghieäp naèm trong vuøng an toaøn

38 NGC
CTCP Cheá bieán Thuûy saûn xuaát khaåu 

Ngoâ Quyeàn
-7,57 Doanh nghieäp naèm trong vuøng nguy hieåm
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nghieäp ñöôïc xeáp trong vuøng caûnh baùo; 50% vôùi
doanh nghieäp ñöôïc döï ñoaùn trong naèm vuøng nguy
hieåm. Nhö vaäy, Z-Score laø coâng cuï coù theå söû duïng
ñeå ñaùnh giaù nguy cô ruûi ro phaù saûn cuûa caùc doanh
nghieäp. Vieäc aùp duïng Z-Score neân ñöôïc thöïc hieän

caû ôû beân trong doanh nghieäp nhaèm phuïc vuï quaûn trò
noäi boä vaø beân ngoaøi doanh nghieäp, nhaèm phuïc vuï
caùc nhaø ñaàu tö vaø caùc beân lieân quan trong vieäc phaân
tích, ñaùnh giaù tình hình taøi chính doanh nghieäp ñeå ra
quyeát ñònh n

Taïp chí coâng Thöông

Soá 18 - Thaùng 8/2024

STT Maõ CK Tình traïng hieän taïi Keát quaû

1 AAM Ñang nieâm yeát Ñuùng

2 ABT Ñang nieâm yeát Ñuùng

3 ACL Ñang nieâm yeát Ñuùng

4 AGM Ñang nieâm yeát Ñuùng

5 ANV Ñang nieâm yeát Ñuùng

6 BBC Ñang nieâm yeát Ñuùng

7 BCF Ñang nieâm yeát Ñuùng

8 BLF Ñang nieâm yeát Ñuùng

9 BNA Ñang nieâm yeát Ñuùng

10 CAN Ñang nieâm yeát Ñuùng

11 CMX Ñang nieâm yeát Ñuùng

12 DAT Ñang nieâm yeát Ñuùng

13 DBC Ñang nieâm yeát Ñuùng

14 FMC Ñang nieâm yeát Ñuùng

15 HHC Ñang nieâm yeát Ñuùng

16 IDI Ñang nieâm yeát Ñuùng

17 KDC Ñang nieâm yeát Ñuùng

18 KHS Ñang nieâm yeát Sai

19 KTS Ñang nieâm yeát Ñuùng

STT Maõ CK Tình traïng hieän taïi Keát quaû

20 LAF Ñang nieâm yeát Ñuùng

21 LSS Ñang nieâm yeát Ñuùng

22 MSN Ñang nieâm yeát Sai

23 NAF Ñang nieâm yeát Ñuùng

24 PAN Ñang nieâm yeát Ñuùng

25 SAF Ñang nieâm yeát Ñuùng

26 SBT Ñang nieâm yeát Ñuùng

27 SGC Ñang nieâm yeát Ñuùng

28 SJ1 Ñang nieâm yeát Ñuùng

29 SLS Ñang nieâm yeát Ñuùng

30 TAR Ñang nieâm yeát Ñuùng

31 TFC Ñang nieâm yeát Ñuùng

32 VHC Ñang nieâm yeát Ñuùng

33 VHE Ñang nieâm yeát Ñuùng

34 VNM Ñang nieâm yeát Ñuùng

35 TAC Huyû nieâm yeát/ giao dòch Ñuùng

36 TS4 Huyû nieâm yeát/ giao dòch Ñuùng

37 GTN Huyû nieâm yeát/ giao dòch Sai

38 NGC Huyû nieâm yeát/ giao dòch Ñuùng

Baûng 2. Baûng ñaùnh giaù laïi 

Nguoàn: Toång hôïp döõ lieäu töø saøn HNX vaø HOSE
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AbsTRACT: 
Besides the prediction of bankruptcy risk, many studies have proven that the Z-Score index is

an effective tool to detect financial statement frauds. However, this tool has not been widely
applied to detect fraud in financial statements in Vietnam. In this study, the Z-Score index was
used to predict the bankruptcy risk of food manufacturing companies based on the Hanoi Stock
Exchange and Ho Chi Minh City Stock Exchange in order to draw conclusions about the accuracy
of the Z-Score index in predicting the bankruptcy risk of enterprises. Based on the study’s
findings, some directions, recommendations, and solutions were proposed to prevent mistakes in
the financial decisions of stakeholders. 

keywords: listed companies, food manufacturing industry, Z-score, bankruptcy risk.

3. Dalnial, H., Kamaluddin, A., Sanusi, Z. M. & Khairuddin, K.S. (2014). Accountability in financial reporting:
detecting fraudulent firms. Procedia - Social and Behavioral Sciences. 

4. Lalith P. Samarakon, Tanweer Hasan. (2003). Altman's Z-Score Models of Predicting Corporate Distress:
Evidence from Emerging Sri Lanka Stock Market. Journal of Academy of Finance. 

5. Mahama, M. (2015). Detecting corporate fraud and financial distress using the Altman and Beneish models: The
case of enron corp. International Journal of Economics, Commerce and Management. 

6. T.Spathis, C. (2002). Detecting false financial statements using published data: Some evidence from Greece.
Managerial Auditing Journal.

ngaøy nhaän baøi: 15/6/2024
ngaøy phaûn bieän ñaùnh giaù vaø söûa chöõa: 2/7/2024
ngaøy chaáp nhaän ñaêng baøi: 17/7/2024

Thoâng tin taùc giaû:

1. Ts. TRAàn Theá nöõ 
khoa keá toaùn kieåm toaùn, Tröôøng ñaïi hoïc kinh teá, ñaïi hoïc quoác gia haø noäi
2. nguyeãn Thò Thu hueá
sinh vieân Tröôøng ñaïi hoïc kinh teá, ñaïi hoïc quoác gia haø noäi


