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1. ñaët vaán ñeà
Trong thôøi gian qua, thò tröôøng TPDN luoân nhaän

ñöôïc söï quan taâm lôùn töø caùc nhaø ñaàu tö vaø treân thöïc
teá ñaây trôû thaønh moät keânh huy ñoäng voán trung vaø
daøi haïn quan troïng cuûa DN. Tuy nhieân, cuõng chính
vì taêng tröôûng "noùng" neân thò tröôøng cuõng tieàm aån
nhieàu ruûi ro vaø ñaõ ñöôïc cô quan quaûn lyù lieân tuïc ñöa
ra nhöõng caûnh baùo ñoái vôùi nhaø ñaàu tö, ñaëc bieät ñoái
vôùi nhöõng nhaø ñaàu tö caù nhaân.

Tröôùc thöïc traïng thò tröôøng TPDN phaùt trieån
nhanh vaø phaùt sinh nhieàu ruûi ro, Boä Taøi chính ñaõ
thöôøng xuyeân khuyeán nghò caùc nhaø ñaàu tö tham gia
thò tröôøng TPDN rieâng leû caàn thaän troïng, tìm hieåu
quy ñònh phaùp luaät vaø naêng löïc, hieäu quaû saûn xuaát -
kinh doanh cuûa DN phaùt haønh, naém roõ nhöõng ruûi ro
ñoái vôùi TPDN tröôùc khi quyeát ñònh ñaàu tö.

2. nhaän dieän ruûi ro ñaàu tö traùi phieáu
2.1. Ruûi ro laõi suaát vaø giaù traùi phieáu
Ñieàu ñaàu tieân maø ngöôøi mua traùi phieáu neân

hieåu laø moái quan heä tyû leä nghòch giöõa laõi suaát vaø
giaù traùi phieáu. Khi laõi suaát giaûm, giaù traùi phieáu
taêng. Ngöôïc laïi, khi laõi suaát taêng, giaù traùi phieáu coù
xu höôùng giaûm.

Ñieàu naøy xaûy ra bôûi vì khi laõi suaát giaûm, caùc
nhaø ñaàu tö coá gaéng naém baét hoaëc khoùa ôû möùc laõi
suaát cao nhaát coù theå caøng laâu caøng toát. Ñeå laøm
ñieàu naøy, hoï seõ mua caùc traùi phieáu hieän coù traû laõi

suaát cao hôn laõi suaát thò tröôøng hieän haønh. Söï gia
taêng nhu caàu naøy chuyeån thaønh söï gia taêng giaù traùi
phieáu. Maët khaùc, neáu laõi suaát hieän haønh taêng leân,
caùc nhaø ñaàu tö seõ töï nhieân loaïi boû traùi phieáu traû laõi
suaát thaáp hôn. Ñieàu naøy seõ buoäc giaù traùi phieáu
giaûm xuoáng [1].

2.2. Ruûi ro taùi ñaàu tö vaø traùi phieáu thu hoài
Moät moái nguy hieåm khaùc maø caùc nhaø ñaàu tö traùi

phieáu phaûi ñoái maët laø ruûi ro taùi ñaàu tö, ñoù laø ruûi ro
phaûi taùi ñaàu tö soá tieàn thu ñöôïc ôû möùc thaáp hôn so
vôùi nhöõng gì caùc quyõ ñaõ kieám ñöôïc tröôùc ñoù. Moät
trong nhöõng caùch chính maø ruûi ro naøy theå hieän laø
khi laõi suaát giaûm theo thôøi gian vaø traùi phieáu coù theå
mua laïi ñöôïc thöïc hieän bôûi caùc toå chöùc phaùt haønh.
Tính naêng coù theå thu hoài cho pheùp toå chöùc phaùt
haønh mua laïi traùi phieáu tröôùc khi ñaùo haïn. Keát quaû
laø traùi chuû nhaän ñöôïc khoaûn thanh toaùn goác, thöôøng
cao hôn moät chuùt so vôùi meänh giaù. Tuy nhieân,
nhöôïc ñieåm cuûa quyeàn choïn mua traùi phieáu laø nhaø
ñaàu tö sau ñoù seõ bò boû laïi vôùi moät ñoáng tieàn maët maø
hoï khoâng theå taùi ñaàu tö vôùi tyû leä töông ñöông. Ruûi
ro taùi ñaàu tö naøy coù theå taùc ñoäng xaáu ñeán lôïi töùc ñaàu
tö theo thôøi gian. Ñeå buø ñaép cho ruûi ro naøy, caùc nhaø
ñaàu tö nhaän ñöôïc lôïi suaát traùi phieáu cao hôn so vôùi
traùi phieáu töông töï khoâng theå thu hoài. Caùc nhaø ñaàu
tö traùi phieáu tích cöïc coù theå coá gaéng giaûm thieåu ruûi
ro taùi ñaàu tö trong danh muïc ñaàu tö cuûa hoï baèng
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caùch saép xeáp xen keõ ngaøy thu hoài tieàm naêng cuûa
caùc traùi phieáu khaùc nhau. Ñieàu naøy haïn cheá khaû
naêng nhieàu traùi phieáu ñöôïc goïi cuøng moät luùc [2]. 

2.3. Ruûi ro laïm phaùt
Khi moät nhaø ñaàu tö mua moät traùi phieáu, veà cô

baûn, hoï cam keát nhaän ñöôïc moät tyû leä hoaøn voán, coá
ñònh hoaëc thay ñoåi, trong thôøi gian naém giöõ traùi
phieáu. Vaø ñieàu gì seõ xaûy ra neáu chi phí sinh hoaït vaø
laïm phaùt taêng ñoät ngoät vôùi toác ñoä nhanh hôn so vôùi
thu nhaäp töø ñaàu tö? Khi ñieàu naøy xaûy ra, caùc nhaø
ñaàu tö seõ thaáy söùc mua cuûa hoï bò xoùi moøn vaø hoï coù
theå thöïc söï nhaän ñöôïc tyû suaát lôïi nhuaän aâm khi tính
ñeán laïm phaùt. Noùi caùch khaùc, giaû söû moät nhaø ñaàu tö
kieám ñöôïc tyû leä hoaøn voán 3% töø traùi phieáu; neáu laïm
phaùt taêng ôû möùc 4% sau khi mua traùi phieáu, tyû leä
hoaøn voán thöïc söï cuûa nhaø ñaàu tö laø -1% do söùc mua
giaûm [3].

2.4. Ruûi ro Tín duïng/Vôõ nôï
Khi moät nhaø ñaàu tö mua traùi phieáu, hoï thöïc söï

ñang mua moät chöùng chæ nôï. Noùi moät caùch ñôn giaûn,
ñaây laø khoaûn tieàn vay maø coâng ty phaûi hoaøn traû theo
thôøi gian keøm theo laõi suaát. Nhieàu nhaø ñaàu tö khoâng
nhaän ra raèng TPDN khoâng ñöôïc ñaûm baûo baèng
nieàm tin vaø söï tín nhieäm hoaøn toaøn cuûa chính phuû
maø thay vaøo ñoù phuï thuoäc ñeán khaû naêng traû nôï cuûa
toå chöùc phaùt haønh. Caùc nhaø ñaàu tö phaûi xem xeùt khaû
naêng vôõ nôï vaø ñöa ruûi ro naøy vaøo quyeát ñònh ñaàu tö
cuûa hoï. Laø moät phöông tieän ñeå phaân tích khaû naêng
vôõ nôï, moät soá nhaø phaân tích vaø nhaø ñaàu tö seõ xaùc
ñònh tyû leä bao phuû cuûa coâng ty tröôùc khi baét ñaàu ñaàu
tö. Hoï seõ phaân tích baùo caùo thu nhaäp vaø doøng tieàn
cuûa coâng ty, xaùc ñònh thu nhaäp hoaït ñoäng vaø doøng
tieàn, sau ñoù caân nhaéc ñieàu ñoù vôùi chi phí traû nôï. Lyù
thuyeát laø phaïm vi baûo hieåm (hoaëc thu nhaäp hoaït
ñoäng vaø doøng tieàn) caøng lôùn so vôùi chi phí traû nôï thì
khoaûn ñaàu tö caøng an toaøn [4].

2.5. Haï möùc xeáp haïng
Khaû naêng hoaït ñoäng vaø thanh toaùn caùc khoaûn nôï

phaùt haønh cuûa moät coâng ty thöôøng ñöôïc ñaùnh giaù
bôûi caùc toå chöùc xeáp haïng lôùn nhö Dòch vuï Xeáp haïng
cuûa Standard & Poor hoaëc Dòch vuï Nhaø ñaàu tö cuûa
Moody. Xeáp haïng töø AAA cho caùc khoaûn ñaàu tö coù
chaát löôïng tín duïng cao ñeán D cho traùi phieáu vôõ nôï.
Caùc quyeát ñònh vaø baûn aùn ñöôïc thoâng qua bôûi caùc cô
quan naøy coù raát nhieàu troïng löôïng ñoái vôùi caùc nhaø
ñaàu tö. Neáu xeáp haïng tín duïng DN cuûa toå chöùc phaùt
haønh thaáp hoaëc khaû naêng hoaït ñoäng vaø traû nôï cuûa toå
chöùc ñoù bò nghi ngôø, caùc ngaân haøng vaø toå chöùc cho
vay seõ chuù yù, coù theå tính laõi suaát cao hôn cho caùc

khoaûn vay trong töông lai. Ñieàu naøy coù theå aûnh
höôûng xaáu ñeán khaû naêng thanh toaùn caùc khoaûn nôï
cuûa coâng ty vaø gaây toån haïi cho caùc traùi chuû hieän taïi,
nhöõng ngöôøi coù theå ñang tìm caùch baùn thaùo vò theá
cuûa hoï [4].

2.6. Ruûi ro thanh khoaûn
Nhaø ñaàu tö coù theå khoâng baùn ñöôïc TPDN cuûa

hoï moät caùch nhanh choùng, do thò tröôøng moûng vôùi
ít ngöôøi mua vaø ngöôøi baùn traùi phieáu. Laõi suaát mua
thaáp ñoái vôùi moät ñôït phaùt haønh traùi phieáu cuï theå coù
theå daãn ñeán bieán ñoäng giaù ñaùng keå vaø taùc ñoäng
xaáu ñeán toång lôïi töùc cuûa traùi chuû khi baùn. Gioáng
nhö caùc coå phieáu ñöôïc giao dòch trong moät thò
tröôøng khan hieám, baïn coù theå buoäc phaûi mua vôùi
giaù thaáp hôn nhieàu so vôùi döï kieán khi baùn traùi
phieáu cuûa mình [5].

3. Thöïc traïng ñaàu tö traùi phieáu taïi vieät nam
Thò tröôøng TPDN Vieät Nam buøng noå trong giai

ñoaïn 2020-2021, tuy nhieân nhöõng ruûi ro ñaàu tö ñaõ
boäc loä qua moät soá sai phaïm xaûy ra ñaàu naêm 2022.
Ñieàu naøy khieán nhaø ñaàu tö suy giaûm nieàm tin vaøo
keânh daãn voán quan troïng naøy. 

Böôùc sang naêm 2022, thò tröôøng TPDN traàm
laéng vôùi toång giaù trò phaùt haønh giaûm 64%, chæ ñaït
269.733 tyû ñoàng. Trong ñoù, traùi phieáu phaùt haønh
rieâng leû chieám 97%, ñaït 261.934 tyû ñoàng; phaùt haønh
ra coâng chuùng ñaït 7.799 tyû ñoàng (Hình 1).

Taøi chính - Ngaân haøng (TCNH) laø nhoùm ngaønh
daãn ñaàu, chieám 56% toång giaù trò phaùt haønh
(GTPH) naêm 2022 ñaït 151.141 tyû ñoàng. Nhoùm baát
ñoäng saûn (BÑS) ghi nhaän möùc suït giaûm 79%, chæ
ñaït 62.310 tyû ñoàng, chieám 23% toång GTPH. Nhoùm
Taäp ñoaøn ña ngaønh vaø caùc nhoùm ngaønh khaùc
chieám laàn löôït 6,5% vaø 14,3% toång GTPH trong
2022 (Hình 2, Hình 3).

Trong 2022, top 5 caùc DN phaùt haønh traùi phieáu
nhieàu nhaát goàm coù: Ngaân haøng Thöông maïi coå
phaàn (NHTMCP) Ñaàu tö vaø Phaùt trieån Vieät Nam
(24.366 tyû ñoàng), Taäp ñoaøn Vingroup vaø caùc coâng
ty con (16.889 tyû ñoàng); Taäp ñoaøn Ñòa oác NOVA vaø
caùc coâng ty con (15.157 tyû ñoàng), NHTMCP Quaân
Ñoäi (13.820 tyû ñoàng), NHTMCP Kyõ Thöông Vieät
Nam (13.150 tyû ñoàng) (Hình 2, Hình 3).

Naêm 2022, trong boái caûnh laõi suaát ñieàu haønh
vaø laõi suaát tieàn göûi taêng maïnh töø giöõa naêm, laõi
suaát phaùt haønh TPDN cuõng taêng ôû nhoùm ngaønh
TCNH, bao goàm chuû yeáu laø caùc ngaân haøng thöông
maïi (NHTM) vaø caùc coâng ty chöùng khoaùn (Hình
4, Hình 5).
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Theo Boä Taøi chính, söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng
TPDN trong nhöõng naêm gaàn ñaây goùp phaàn cung caáp
theâm moät coâng cuï, saûn phaåm ñaàu tö môùi ngoaøi caùc
keânh ñaàu tö nhö mua coå phaàn, coå phieáu cuûa DN, göûi
tieàn ngaân haøng. Caùc nhaø ñaàu tö caù nhaân tham gia thò
tröôøng TPDN ngaøy caøng nhieàu. Tuy nhieân, beân
caïnh nhöõng keát quaû tích cöïc neâu treân, tình hình taêng
tröôûng nhanh cuûa thò tröôøng TPDN thôøi gian gaàn
ñaây ñaõ phaùt sinh nhöõng ruûi ro tieàm aån, cuï theå: 

- Thò tröôøng TPDN taêng tröôûng nhanh tieáp tuïc
phaùt sinh ruûi ro do coù caùc nhaø ñaàu tö caù nhaân chöa
hieåu bieát roõ veà phaùp luaät trong vieäc ñaàu tö, giao
dòch TPDN rieâng leû tham gia mua TPDN. Moät soá
tröôøng hôïp ñaõ coù haønh vi gian laän khi xaùc ñònh trôû

thaønh nhaø ñaàu tö chöùng khoaùn chuyeân nghieäp ñeå
mua TPDN rieâng leû. Tình hình taøi chính cuûa moät
soá DN phaùt haønh coøn haïn cheá; moät soá DN coù muïc
ñích söû duïng voán khoâng ñuùng vôùi thoâng tin ñaõ
coâng boá. 

- Maëc duø ñaõ trieån khai ñoàng boä caùc giaûi phaùp taùi
cô caáu caùc toå chöùc kinh doanh chöùng khoaùn, chaát
löôïng hoaït ñoäng cuûa caùc toå chöùc cung caáp dòch vuï
treân thò tröôøng coøn chöa ñoàng ñeàu, coøn xaûy ra caùc
haønh vi tieâu cöïc; Moät soá toå chöùc kieåm toaùn, toå chöùc
thaåm ñònh giaù naêng löïc coøn haïn cheá, chöa ñaùp öùng
caùc chuaån möïc ngheà nghieäp. Moät soá toå chöùc ñaïi lyù
phaùt haønh, toå chöùc phaân phoái TPDN chöa tuaân thuû
ñuùng phaùp luaät.
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Nguoàn: VNDIRECT RESEARCH, HNX
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Hình 2: Cô caáu TPDN phaùt haønh theo thaùng
trong 2022 (tyû ñoàng) 

Hình 3: Cô caáu TPDN phaùt haønh theo ngaønh
trong naêm 2022 
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- Moät soá nhoùm nhaø ñaàu tö caù nhaân chæ quan taâm
ñeán laõi suaát cao maø khoâng ñaùnh giaù caùc ruûi ro khi
mua traùi phieáu hoaëc khoâng hieåu roõ veà quyeàn lôïi,
traùch nhieäm cuûa baûn thaân, cuûa DN, cuûa toå chöùc
phaân phoái traùi phieáu, bao goàm caû caùc ngaân haøng
thöông maïi. Ñaëc bieät, töø sau caùc vuï vieäc vi phaïm
cuûa Taân Hoaøng Minh vaø Vaïn Thònh Phaùt trong
naêm 2022, thò tröôøng TPDN gaëp khoù khaên, khoái
löôïng phaùt haønh môùi suït giaûm, nhaø ñaàu tö baùn laïi
tröôùc haïn nhieàu, DN mua laïi khoái löôïng traùi phieáu
tröôùc haïn lôùn.

Caùc hieän töôïng ruûi ro treân xuaát phaùt töø caû
nguyeân nhaân khaùch quan vaø chuû quan. Beân caïnh
caùc yeáu toá khaùch quan töø aûnh höôûng cuûa dòch
beänh Covid-19, bieán ñoäng thò tröôøng taøi chính
trong nöôùc vaø quoác teá; thò tröôøng voán, trò tröôøng
traùi phieáu ñang trong giai ñoaïn ñaàu cuûa quaù trình
phaùt trieån neân coøn nhieàu bieán ñoäng; nhöõng toàn taïi,
haïn cheá neâu treân chuû yeáu xuaát phaùt töø caùc nguyeân
nhaân chuû quan, cuï theå: (i) Thò tröôøng chöùng khoaùn
phaùt trieån quaù nhanh, maëc duø coâng taùc thanh tra,
giaùm saùt ñaõ ñöôïc trieån khai trong thôøi gian gaàn
ñaây, song chöa ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu cuûa thò
tröôøng; (ii) Tình hình chaáp haønh quy ñònh phaùp
luaät cuûa caùc DN, nhaø ñaàu tö, toå chöùc cung caáp
dòch vuï chöa cao; (iii) Moät soá toå chöùc cung caáp
dòch vuï treân thò tröôøng chöùng khoaùn nhö toå chöùc
kieåm toaùn, keá toaùn, thaåm ñònh giaù... khoâng ñaùp
öùng yeâu caàu chaát löôïng vaø vi phaïm ñaïo ñöùc ngheà
nghieäp; (iv) Coøn nhieàu nhaø ñaàu tö caù nhaân chöa
ñöôïc trang bò ñaày ñuû kieán thöùc veà phaùp luaät vaø
hieåu bieát veà thò tröôøng, mua baùn theo tin ñoàn, tieàm
aån nhieàu ruûi ro. 

4. Moät vaøi giaûi phaùp, khuyeán nghò 
4.1. Trieån voïng thò tröôøng TPDN naêm 2023
Trong naêm 2023, öôùc tính giaù trò ñaùo haïn TPDN

seõ ñaït khoaûng 251.849 tyû ñoàng (+64,4% svck). Tyû
leä TPDN ñaùo haïn cuûa ngaønh BÑS, TCNH, Khaùc laàn
löôït laø 42,8%, 30,8% vaø 26,4%. Trong naêm 2023,
BÑS (laø nhoùm ngaønh chieám tyû troïng lôùn nhaát vôùi
42,8% toång giaù trò ñaùo haïn traùi phieáu rieâng leû trong
naêm, töông ñöông 107.752 tyû ñoàng (+76,2% svck). 

TCNH laø nhoùm ngaønh chieám tyû troïng lôùn thöù hai
vôùi 30,8% toång giaù trò ñaùo haïn trong 2023, töông
ñöông 77.650 tyû ñoàng (+24,0% svck). 

Caùc ngaønh khaùc chieám 26,4% toång giaù trò TPDN
rieâng leû ñaùo haïn trong 2023, ñaït 66.446 tyû ñoàng
(+126,1% svck). (Hình 6, Hình 7)
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Hình 4: Xu höôùng kyø haïn TPDN
phaùt haønh trong 2022 (ñv: naêm)

Hình 5: Xu höôùng laõi suaát TPDN
phaùt haønh trong 2022 

Nguoàn: VNDIRECT RESEARCH, HNX

Hình 6: Cô caáu TPDN
ñaùo haïn theo ngaønh
trong 2023

Nguoàn: VNDIRECT RESEARCH, HNX 

Hình 7: Öôùc tính khoái löôïng TPDN rieâng leû
ñaùo haïn trong naêm 2023 (tyû ñoàng) 



298

4.2. Moät vaøi giaûi phaùp khuyeán nghò 
Moät laø, TPDN khoâng phaûi laø tieàn göûi ngaân haøng.

TPDN ñöôïc DN phaùt haønh theo nguyeân taéc töï vay,
töï traû, töï chòu traùch nhieäm veà khaû naêng traû nôï. Do
ñoù, nhaø ñaàu tö mua TPDN coù ruûi ro khi DN khoâng
ñaûm baûo ñöôïc nghóa vuï traû nôï goác, laõi traùi phieáu.

Hai laø, khi ñöôïc giôùi thieäu mua TPDN rieâng leû,
nhaø ñaàu tö phaûi löu yù caùc quy ñònh cuûa phaùp luaät chæ
cho pheùp nhaø ñaàu tö chöùng khoaùn chuyeân nghieäp
ñöôïc mua TPDN phaùt haønh rieâng leû.Neáu nhaø ñaàu tö
khoâng phaûi nhaø ñaàu tö chuyeân nghieäp thì khoâng
ñöôïc mua loaïi traùi phieáu naøy.

Ba laø, caùc toå chöùc tín duïng, coâng ty chöùng khoaùn
phaân phoái chaøo môøi mua TPDN khoâng coù nghóa laø
caùc toå chöùc naøy ñaûm baûo an toaøn cho vieäc mua traùi
phieáu. Caùc toå chöùc naøy chæ laø DN cung caáp dòch vuï,
höôûng phí dòch vuï töø DN phaùt haønh maø khoâng chòu
traùch nhieäm veà khaû naêng traû nôï cuûa DN phaùt haønh.

Boán laø, baûo laõnh phaùt haønh traùi phieáu khoâng phaûi
laø baûo laõnh thanh toaùn traùi phieáu. Baûo laõnh phaùt
haønh chæ laø vieäc toå chöùc baûo laõnh coù cam keát vôùi DN
phaùt haønh ñeå phaân phoái soá traùi phieáu caàn phaùt haønh,
theo ñoù khoâng coù baát kyø nghóa vuï naøo vôùi nhaø ñaàu
tö. Ñoái vôùi baûo laõnh thanh toaùn, nhaø ñaàu tö cuõng caàn
tìm hieåu kyõ phaïm vi baûo laõnh (baûo laõnh thanh toaùn
goác, laõi hay chæ moät phaàn goác, laõi vaø nhaø ñaàu tö seõ
phaûi chòu ruûi ro ñoái vôùi phaàn coøn laïi).

Naêm laø, taøi saûn ñaûm baûo cuûa TPDN hay caùc
khoaûn vay tín duïng coù nhieàu loaïi nhö nhaø ñaát, coå
phaàn, coå phieáu, caùc chöông trình, döï aùn ñaàu tö...
Treân thò tröôøng TPDN rieâng leû hieän nay phaàn lôùn

taøi saûn ñaûm baûo laø baát ñoäng saûn vaø caùc chöông
trình, döï aùn, chöùng khoaùn hoaëc keát hôïp caùc loaïi taøi
saûn (baát ñoäng saûn, chöùng khoaùn). Thoâng tin veà taøi
saûn ñaûm baûo ñöôïc caùc DN phaùt haønh neâu taïi baûn
coâng boá thoâng tin, nhaø ñaàu tö caàn tìm hieåu kyõ veà
ñieàu kieän cuûa taøi saûn ñaûm baûo, chaát löôïng, giaù trò
cuûa taøi saûn ñaûm baûo vaø caùc keát veà baûo ñaûm cuûa DN
phaùt haønh. Nhaø ñaàu tö phaûi raát caån troïng vôùi caùc
hình thöùc chaøo môøi thoâng qua vieäc kyù keát "Hôïp
ñoàng ñaàu tö traùi phieáu" vôùi caùc toå chöùc (coâng ty
chöùng khoaùn, ngaân haøng thöông maïi, DN khaùc)
theo hình thöùc thoûa thuaän daân söï khoâng ñöôïc coi laø
chuû sôû höõu traùi phieáu hoaëc theo caùc hình thöùc ñaàu tö
khaùc khoâng roõ raøng theo quy ñònh cuûa phaùp luaät laø
heát söùc ruûi ro, daãn ñeán vieäc coù theå bò maát tieàn vaø
khoâng ñöôïc phaùp luaät baûo veä.

5. keát luaän
Taïi Hoäi nghò "Phaùt trieån thò tröôøng voán an toaøn,

minh baïch, hieäu quaû nhaèm oån ñònh kinh teá vó moâ,
ñaûm baûo caùc caân ñoái lôùn cuûa neàn kinh teá" vaø Nghò
quyeát cuûa Chính phuû veà phaùt trieån trieån thò tröôøng
voán an toaøn, hieäu quaû nhaèm oån ñònh kinh teá vó moâ,
Chính phuû, Thuû töôùng Chính phuû ñaõ chæ ñaïo cuï theå
caùc nhoùm giaûi phaùp chuû ñaïo ñeå phaùt trieån thò tröôøng
voán, trong ñoù coù thò tröôøng TPDN. Vì vaäy, nhaø ñaàu
tö caù nhaân caàn töï ñaùnh giaù baûn thaân phaûi coù ñuû naêng
löïc ñeå ñaùnh giaù ñöôïc ñaày ñuû ruûi ro khi ñaàu tö vaøo
TPDN, khoâng neân mua traùi phieáu thoâng qua chaøo
môøi maø khoâng tìm hieåu kyõ veà tình hình taøi chính
cuûa DN phaùt haønh vaø caùc ñieàu kieän, ñieàu khoaûn cuûa
traùi phieáu hoaëc chæ mua traùiphieáu vì laõi suaát cao n
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