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1. ñaët vaán ñeà
Vaøo cuoái naêm 2019, treân theá giôùi xuaát hieän ca

nhieãm Covid-19 ñaàu tieân taïi thaønh phoá Vuõ Haùn
(Trung Quoác) vaø ñöôïc cho laø moät beänh ñöôøng hoâ
haáp caáp coù tính truyeàn nhieãm gaây ra bôûi virus
corona vaø caùc bieán theå cuûa noù. Covid-19 ñaõ gaây ra
söï baùo ñoäng do thôøi ñieåm phaùt hieän beänh, caùc nhaø
nghieân cöùu vaãn chöa tìm thaáy lieäu phaùp ñieàu trò
baèng thuoác hoaëc vaéc xin. Noù nhanh choùng laây lan
treân phaïm vi toaøn caàu tính töø ngaøy 17/11/2019 ñeán
nay treân theá giôùi ñaõ coù 630.825.034 ca nhieãm vaø coù
hôn 6,5 trieäu ca töû vong. Ngoaøi thieät haïi veà sinh
maïng con ngöôøi, Covid-19 coøn taïo ra söï baát oån veà
kinh teá vaø xaõ hoäi, aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán caùc nhoùm
ngaønh khaùc nhau nhö: haøng khoâng, ngaân haøng, daàu

khí vaø taùc ñoäng maïnh ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn
treân toaøn theá giôùi.

Vieät Nam laø moät trong nhöõng quoác gia môùi noåi
naêng ñoäng nhaát treân theá giôùi vôùi neàn kinh teá vaø
thò tröôøng chöùng khoaùn ñang phaùt trieån nhanh
choùng, laø moät trong soá ít quoác gia treân theá giôùi
taêng tröôûng kinh teá döông 2,9% vaøo naêm 2020.
Giaõn caùch xaõ hoäi keùo daøi taïi caùc trung taâm kinh teá
lôùn, GDP tính ñeán 6 thaùng ñaàu naêm 2020 taêng
1,81% vaø ñoù cuõng laø möùc taêng thaáp nhaát cuûa 6
thaùng caùc naêm trong giai ñoaïn 2011-2020 (theo
gso.gov.vn).

Tröôùc ñaây cuõng ñaõ coù nhieàu nhaø nghieân cöùu
trong vaø ngoaøi nöôùc nghieân cöùu ñeà taøi naøy, coù theå
keå moät soá nghieân cöùu noåi baät nhö  nghieân cöùu cuûa

taïp chí coâng thöông

Soá 9 - Thaùng 4/2023

TAÙC ñOÄng CuûA COvid-19 
ñeán hieÄu quAû hOAïT ñOÄng CuûA CAÙC

dOAnh nghieÄP nieâM yeáT Treân 
Thò Tröôøng ChöÙng khOAÙn vieÄT nAM

lNguyeãN hOaøNg phi Nam - Leâ Thò hOàNg hOa 
- TraàN NguyeãN Kim Thy - TröôNg TaáN ThòNh

TOÙM TAÉT:
Baøi vieát nghieân cöùu veà taùc ñoäng cuûa Covid-19 ñeán hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp (DN) nieâm

yeát treân Sôû Giao dòch chöùng khoaùn TP. Hoà Chí Minh (HOSE) vaø Sôû Giao dòch chöùng khoaùn Haø Noäi
(HNX) trong giai ñoaïn töø quyù 1/2019 ñeán quyù 4/2021. Keát quaû cho thaáy caùc yeáu toá: (1) Soá ca maéc
Covid-19 luõy keá (Cumulativecases), (2) Soá ca maéc Covid-19 môùi (NewCases), (3) Quy moâ DN
(Firmsize), (4) Ñoøn baåy taøi chính (Leverage), (5) Tính höõu hình cuûa taøi saûn (Tangibility), (6) Doøng
tieàn (Cashflow) coù taùc ñoäng ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa DN nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn
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Shiwei Hu vaø Yuyao Zhang (2021), Osama Fayez
Atayah vaø coäng söï (2021), Ñaøo Leâ Trang Anh vaø
Christopher Gan (2020)… Ñaây laø moät trong nhöõng
ñeà taøi thu huùt nhieàu söï quan taâm cuûa caùc hoïc giaû,
nhaø nghieân cöùu taäp trung vaø caùc nhaø nghieân cöùu
trong lónh vöïc taøi chính DN nhöng nhìn chung,
nhöõng nghieân cöùu tröôùc ñaây chæ taäp trung vaøo thò
tröôøng chöùng khoaùn cuûa caùc thò tröôøng phaùt trieån
hoaëc môùi noåi nhö Trung Quoác, Myõ, Nhaät Baûn, Haøn
Quoác, Ñöùc... Tuy nhieân, ôû Vieät Nam ñeán nay chöa
coù moät nghieân cöùu naøo mang tính khaùi quaùt ñeå caùc
DN coù theå tieáp caän, tham khaûo vaø aùp duïng treân thò
tröôøng chöùng khoaùn.

Xuaát phaùt töø thöïc traïng treân vaø ñeå hieåu roõ hôn veà
söï aûnh höôûng cuûa Covid-19, nhoùm chuùng toâi ñaõ
quyeát ñònh choïn ñeà taøi “Taùc ñoäng cuûa Covid-19 ñeán
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc DN nieâm yeát treân thò
tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam" ñeå nghieân cöùu.

2. Moâ hình nghieân cöùu
Döïa vaøo caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây vaø muïc tieâu

cuûa baøi nghieân cöùu, baøi vieát ñeà xuaát moâ hình nghieân
cöùu nhö sau:

ROE = b0 + b1CumulativeCasest 
+ b2NewCasest + b3FirmSizet + b4Leveraget
+ b5Tangibilityt + b6CashFlowt + eit

ROA = b0 + b1CumulativeCasest 
+ b2NewCasest + b3FirmSizet + b4Leveraget
+ b5Tangibilityt + b6Cash Flowt + eit

Trong ñoù:
- Caùc bieán phuï thuoäc:
+ Tyû suaát lôïi nhuaän treân toång taøi saûn - ROA.

ROA = Lôïi nhuaän sau thueá/Toång taøi saûn.
+ Tyû suaát lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu - ROE.

ROE = Lôïi nhuaän sau thueá/Voán chuû sôû höõu.
- Caùc bieán ñoäc laäp:
+ Soá ca maéc Covid-19 luõy keá - CumulativeCases

ñöôïc döï kieán tyû leä nghòch (-) vôùi bieán ñoäc laäp.
+ Soá ca maéc Covid-19 môùi - NewCases ñöôïc döï

kieán tyû leä nghòch (-) vôùi bieán ñoäc laäp.
- Caùc bieán kieåm soaùt: 
+ Quy moâ DN - Firm Size ñöôïc döï kieán tyû leä

thuaän (+) vôùi bieán ñoäc laäp. Firm Size = Logarit
(toång taøi saûn).

+ Ñoøn baåy - Leverage ñöôïc döï kieán tyû leä thuaän
(+) vôùi bieán ñoäc laäp. Leverage = (Toång nôï/Toång taøi
saûn)*100%.

+ Tính höõu hình cuûa taøi saûn - Tangibility ñöôïc döï

kieán tyû leä thuaän (+) vôùi bieán ñoäc laäp. Tangibility =
(Taøi saûn coá ñònh höõu hình/Toång taøi saûn)*100%.

+ Doøng tieàn - Cash Flow ñöôïc döï kieán tyû leä
thuaän (+) vôùi bieán ñoäc laäp. Cash Flow = (Lôïi nhuaän
thuaàn töø HÑKD/Toång taøi saûn)*100%

3. Phaân tích keát quaû nghieân cöùu
3.1. Thoáng keâ moâ taû
Sau khi loaïi tröø caùc DN khoâng phuø hôïp, maãu

nghieân cöùu ñöôïc thu thaäp bao goàm 515 DN trong
giai ñoaïn töø quyù I/2019 ñeán quyù IV/2021. Nhö vaäy,
toång soá quan saùt cuûa nghieân cöùu laø 6180.

Keát quaû thoáng keâ moâ taû caùc bieán trong moâ hình
cho thaáy:

- Ñoái vôùi bieán Firm Size, giaù trò trung bình laø
6,557, nghóa laø trung bình caùc coâng ty trong maãu
nghieân cöùu coù quy moâ DN, luõy thöøa toång taøi saûn
6,55691. Giaù trò lôùn nhaát laø 21,28968 vaø giaù trò thaáp
nhaát cuûa bieán naøy laø 4,097604.

- Ñoái vôùi bieán Leverage, giaù trò trung bình laø
0,4879, coù nghóa laø trung bình caùc coâng ty trong maãu
nghieân cöùu coù ñoøn baåy toång nôï treân toång saøi saûn laø
48,76%. Giaù trò lôùn nhaát laø 0,991201 (99,12%) vaø
giaù trò thaáp nhaát cuûa bieán naøy laø 0 (0%).

- Ñoái vôùi bieán Tangibility, giaù trò trung bình laø
0,1853, coù nghóa laø trung bình caùc coâng ty trong
maãu nghieân cöùu coù tính höõu hình laø 18,51%, taøi saûn
coá ñònh höõu hình treân toång taøi saûn. Giaù trò lôùn nhaát laø
0,9712277 (97,12%) vaø giaù trò thaáp nhaát cuûa bieán
naøy laø 0 (0%).

- Ñoái vôùi bieán Cash Flow, giaù trò trung bình laø
0,016, nghóa laø trung bình caùc coâng ty trong maãu
nghieân cöùu coù doøng tieàn, lôïi nhuaän thuaàn töø hoaït
ñoäng kinh doanh treân toång taøi saûn 1,6%. Giaù trò lôùn
nhaát laø 0,6846843 (68,47%) vaø giaù trò thaáp nhaát cuûa
bieán naøy laø -0,2186681 (-21,87%).

- Ñoái vôùi bieán ROA, giaù trò trung bình laø
0,01356, nghóa laø trung bình caùc coâng ty trong maãu
nghieân cöùu coù lôïi nhuaän sau thueá chia toång taøi saûn
laø 1.36%. Giaù trò lôùn nhaát laø 0,713381 (71,33%) vaø
giaù trò thaáp nhaát laø -0.279263 (-27,92%).

- Ñoái vôùi bieán ROE, giaù trò trung bình laø 0,027,
coù nghóa caùc coâng ty xaây döïng coù trung bình 2,7%
lôïi nhuaän sau thueá treân toång taøi saûn. Giaù trò lôùn nhaát
laø 0,9755962 (97,6%) vaø giaù trò thaáp nhaát cuûa bieán
naøy laø -0,9233807 (-92,3%).

- Ñoái vôùi bieán Cumulative, giaù trò trung bình laø
210248, nghóa laø soá ca maéc luõy keá trong caùc coâng ty

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 9 - Thaùng 4/2023
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laø khoaûng 210248 ca. Giaù trò lôùn nhaát laø 1714742
ca. Giaù trò thaáp nhaát cuûa bieán naøy laø 0 ca.

- Ñoái vôùi bieán Newcases, giaù trò trung bình laø
143196, yù nghóa laø soá ca môùi trong caùc coâng ty laø
khoaûng 143196 ca. Giaù trò lôùn nhaát laø 935344 ca.
Giaù trò thaáp nhaát cuûa bieán naøy laø 0 ca.

3.2. Keát quaû nghieân cöùu thöïc nghieäm vaø kieåm
ñònh moâ hình

3.2.1. Ma traän töï töông quan
Theo Gujarati (2004), heä soá töông quan giöõa caùc

bieán phaûi thaáp hôn 0.8. Keát quaû taïi Baûng 2 cho giöõa
caùc bieán cumulativecases vaø newcases coù töông
quan maïnh vôùi nhau (> 0.8), do ñoù coù khaû naêng xaûy
ra hieän töôïng ña coäng tuyeán. Tuy nhieân taùc giaû söû
duïng hai bieán naøy ñeå ño löôøng taùc ñoäng cuûa Covid-
19 ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc DN neân quyeát
ñònh taùch rieâng hai bieán naøy vaøo caùc moâ hình khaùc
nhau. Luùc naøy moâ hình nghieân cöùu naøy seõ laø 4 moâ
hình nhö sau:

Moâ hình 1: ROE = b0 + b1CumulativeCasest 

+ b3FirmSizet + b3Leveraget + b4Tangibilityt 

+ b5CashFlowt + eit (1)

Moâ hình 2: ROE = b0 + b1NewCasest 

+ b2Firm Sizet + b3Leveraget + b4Tangibilityt 

+ b5CashFlowt + eit (2)

Moâ hình 3: ROA = b0 + b1CumulativeCasest 

+ b2FirmSizet + b3Leveraget + b4Tangibilityt 

+ b5CashFlowt + eit (3)

Moâ hình 4: ROA = b0 + b1NewCasest 

+ b2FirmSizet + b3Leveraget + b4Tangibilityt 

+ b5CashFlowt + eit (4)
3.2.2. Löïa choïn moâ hình 

Keát quaû kieåm ñònh moâ hình Pool OLS, moâ hình
FEM vaø moâ hình REM cuûa 4 moâ hình cho thaáy taïi
moâ hình FEM coù Prob > F = 0.0000 < 1% neân coù theå
keát luaän moâ hình FEM hieäu quaû hôn moâ hình Pool
OLS.vaø moâ hình REM.

taïp chí coâng thöông

Soá 9 - Thaùng 4/2023

Nguoàn: Keát quaû phaân tích döõ lieäu töø phaàn meàm Stata

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû caùc bieán trong moâ hình

Cumulativecases Newcases FirmSize Leverage Tangibility CashFlow

Cumulativecases 1.0000

Newcases 0.9613 1.0000

FirmSize 0.0079 0.0083 1.0000

Leverage -0.0090 -0.0055 0.4524 1.0000

Tangibility -0.0250 -0.0266 -0.1720 -0.0881 1.0000

CashFlow 0.0465 0.0291 -0.0606 -0.2067 0.0152 1.0000

Baûng 2. ma traän heä soá töông quan

Nguoàn: Keát quaû phaân tích döõ lieäu töø phaàn meàm STATA
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3.3. Kieåm ñònh khuyeát taët cuûa moâ hình nghieân cöùu
Hieän töôïng töï töông quan: Sau khi thöïc hieän

Wooldridge test for autocorrelation cho 4 moâ hình,
keát quaû cho thaáy giaù trò P-value cuûa caû 4 moâ hình
ñeàu lôùn hôn 5% neân coù theå keát luaän khoâng coù hieän
töôïng töï töông quan.

Hieän töôïng phöông sai sai soá thay ñoåi: Sau khi
thöïc hieän Breusch and Pagan Lagrangian multiplier
test for random effects cho 4 moâ hình, keát quaû cho
thaáy giaù trò P-value < 5% neân coù theå keát luaän coù
hieän töôïng töï phöông sai sai soá thay ñoåi.

Ñeå khaéc phuïc hieän töôïng töï phöông sai sai soá
thay ñoåi, nghieân cöùu tieán haønh chaïy hoài quy FGLS
cho caû 4 moâ hình ñeå khoâng xaûy ra hieän töôïng töï
phöông sai sai soá thay ñoåi 

Ñaùnh giaù söï phuø hôïp cuûa moâ hình: Söû duïng kieåm
ñònh Modified Wald test ñeå ñaùnh giaù söï phuø hôïp
cuûa moâ hình. Keát quaû cho thaáy chæ coù giaù trò P-value
cuûa caû 2 moâ hình 3 vaø 4 laø nhoû hôn 5% neân coù theå
keát luaän moâ hình 3 vaø moâ hình 4 ñeàu phuø hôïp. Coøn
hai moâ hình 1 vaø 2 khoâng phuø hôïp vôùi tieâu chí ñeà ra.

4. keát luaän vaø kieán nghò
4.1. Keát luaän
Ñeà taøi nghieân cöùu Taùc ñoäng cuûa Covid-19 ñeán

hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc DN nieâm yeát treân thò
tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam. Keát quaû nghieân cöùu
cho thaáy nhö Baûng 3.

Keát quaû taïi Baûng 3 cho thaáy:
- Bieán Cumulativecases vaø Bieán Newcases coù

taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi caû ROE vaø ROA. 
- Bieán Firmsize vaø Bieán Leverage coù taùc ñoäng

cuøng chieàu vôùi ROE nhöng coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu
vôùi ROA.

- Bieán Tangibility coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu vôùi
ROE nhöng coù taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi ROA.

- Bieán Cashflow cuõng coù taùc ñoäng cuøng chieàu
vôùi caû ROE vaø ROA

Ngoaøi ra, soá ca nhieãm Covid-19 luõy keá vaø soá ca
nhieãm Covid-19 môùi cuõng coù möùc ñoä aûnh höôûng
khaùc nhau ñoái vôùi töøng ngaønh ngheà, cuï theå nhö sau:

- Ñoái vôùi bieán soá ca nhieãm Covid-19 luõy keá ño
baèng ROE (Moâ hình 1):

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng cuøng chieàu: Vaän taûi -

Kho baõi; Thieát bò ñieän.

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu: Baát
ñoäng saûn.

+ Nhoùm ngaønh khoâng coù taùc ñoäng: Ngaân haøng,
Vaät lieäu xaây döïng; Xaây döïng; Tieän ích; Thöïc phaåm
- ñoà uoáng; Saûn xuaát thieát bò, maùy moùc; Saûn xuaát phuï
trôï, saûn xuaát nhöïa - hoùa chaát; Gia duïng; Cao su;
Noâng laâm ngö; Khai thaùc; dòch vuï tö vaán; Dòch vuï -
khaùch saïn - aên uoáng - vaän chuyeån; Coâng ngheä
thoâng tin; Chöùng khoaùn; Thuûy saûn, Söùc khoûe; Baûo
hieåm; Baùn leû; Buoân baùn.

- Ñoái vôùi bieán soá ca nhieãm Covid-19 môùi ño baèng

ROE (Moâ hình 2): 

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng cuøng chieàu: Baûo
hieåm.

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu: Vaän taûi
- Kho baõi.

+ Nhoùm ngaønh khoâng coù taùc ñoäng: Vaät lieäu xaây
döïng; Xaây döïng; Tieän ích; Thöïc phaåm - ñoà uoáng;
Thieát bò ñieän; Saûn xuaát thieát bò, maùy moùc; Saûn xuaát
phuï trôï; Saûn xuaát nhöïa - hoùa chaát; Gia duïng; Cao
su; Noâng laâm ngö; Khai thaùc; dòch vuï tö vaán; Dòch
vuï - khaùch saïn - aên uoáng - vaän chuyeån; Coâng ngheä
thoâng tin; Chöùng khoaùn; Thuûy saûn; Söùc khoûe; Baát
ñoäng saûn; Baûo hieåm; Baùn leû; Buoân baùn.

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 9 - Thaùng 4/2023

Moâ hình 1 (ROE) 
- Cumulativecases

Moâ hình 2 (ROE)
- Newcases

Moâ hình 3 (ROA) 
- Cumulativecases

Moâ hình 4 (ROA) 
- Newcases

Cumulativecases 4.68a-10*** -1.14e-11**

Newcases 5.47a-10** -1.34e-11

Firmsize .0010075*** .0010132*** -.0000862*** -.0000863***

Leverage .0251486*** .0251328*** .0000344 .00000193

Tangibility -.0014494*** -.0014271*** .0004601*** .0004461***

Cashflow 1.282791*** 1.284992*** .8059384*** .8059516***

Baûng 3. Toång hôïp keát quaû hoài qui FgLS cuûa 4 moâ hình (toaøn thò tröôøng)
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- Ñoái vôùi bieán soá ca nhieãm Covid-19 luõy keá ño
baèng ROA (Moâ hình 3):

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng cuøng chieàu: Xaây
döïng; Thieát bò ñieän; Dòch vuï - khaùch saïn - aên uoáng -
vaän chuyeån; Coâng ngheä thoâng tin.

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu: Ngaân
haøng.

+ Nhoùm ngaønh khoâng coù taùc ñoäng: Vaät lieäu xaây
döïng; Tieän ích; Vaän taûi - Kho baõi; Thöïc phaåm - ñoà
uoáng; Saûn xuaát thieát bò, maùy moùc; Saûn xuaát phuï trôï;
saûn xuaát nhöïa - hoùa chaát; Gia duïng; Cao su; Noâng
laâm ngö; Khai thaùc; Dòch vuï tö vaán; Chöùng khoaùn;
Thuûy saûn; Söùc khoûe; Baát ñoäng saûn; Baûo hieåm; Baùn
leû; Buoân baùn.

- Ñoái vôùi bieán soá ca nhieãm Covid-19 môùi ño baèng
ROA (Moâ hình 4):

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng cuøng chieàu: Vaän taûi -
Kho baõi; Thieát bò ñieän; Coâng ngheä thoâng tin.

+ Nhoùm ngaønh coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu: Ngaân
haøng.

+ Nhoùm ngaønh khoâng coù taùc ñoäng: Vaät lieäu
xaây döïng; Xaây döïng; Tieän ích; Thöïc phaåm - ñoà
uoáng; Daûn xuaát thieát bò, maùy moùc; Daûn xuaát phuï
trôï; Daûn xuaát nhöïa - hoùa chaát; Gia duïng; Cao su;
Noâng laâm ngö; Khai thaùc; Dòch vuï tö vaán; Dòch vuï
- khaùch saïn - aên uoáng - vaän chuyeån; Chöùng khoaùn;
Thuûy saûn; Söùc khoûe; Baát ñoäng saûn; Baûo hieåm;
Baùn leû; Buoân baùn.

+ Nhoùm ngaønh coøn laïi nhö: Vaät lieäu xaây döïng;
Tieän ích; Thöïc phaåm - ñoà uoáng; Saûn xuaát thieát bò,
maùy moùc; Saûn xuaát phuï trôï; Saûn xuaát nhöïa - hoùa
chaát; Gia duïng; Cao su; Noâng laâm ngö; Khai thaùc;

dòch vuï tö vaán; Chöùng khoaùn; Thuûy saûn; Söùc khoûe;
Baûo hieåm; Baùn leû; Buoân baùn luoân khoâng chòu taùc
ñoäng bôûi bieán soá ca nhieãm Covid-19 luõy keá vaø bieán
soá ca nhieãm Covid-19 môùi khi ño baèng ROE, ROA
caû 4 moâ hình.

4.2. Kieán nghò
Trong boái caûnh khoù khaên kinh teá do aûnh höôûng

cuûa ñaïi dòch Covid-19, caùc DN caàn taäp trung vaøo
taêng cöôøng hieäu quaû söû duïng voán ñeå taêng ROE vaø
ROA, ñoàng thôøi tìm kieám caùc nguoàn taøi chính môùi
vaø tieát kieäm chi phí ñeå toái ña hoùa lôïi nhuaän. 

Caùc DN caàn caân nhaéc caùc quyeát ñònh veà vay nôï
vaø söû duïng ñoøn baåy taøi chính moät caùch thaän troïng
vaø hôïp lyù ñeå traùnh caùc ruûi ro taøi chính. Vieäc löïa
choïn ñuùng thôøi ñieåm, tyû leä vaø caùc ñieàu kieän cuûa vay
nôï, ñoøn baåy taøi chính raát quan troïng ñeå traùnh caùc ruûi
ro taøi chính vaø toái ña hoùa lôïi ích cho DN.

Caùc DN caàn taäp trung vaøo vieäc taêng tính höõu
hình cuûa taøi saûn, taäp trung vaøo vieäc sôû höõu caùc taøi
saûn höõu hình nhö ñaát ñai, nhaø xöôûng, thieát bò,… ñeå
taêng tính oån ñònh vaø ñaùng tin caäy cuûa DN. 

Caùc DN caàn tìm caùch duy trì doøng tieàn moät caùch
oån ñònh vaø ñaûm baûo ñuû lôùn ñeå ñaùp öùng caùc nhu caàu
kinh doanh, ñoàng thôøi tìm caùch taêng cöôøng quaûn lyù
vaø söû duïng doøng tieàn moät caùch hieäu quaû.

Tuøy vaøo ngaønh ngheà cuûa DN, ñaïi dòch Covid-19
seõ coù möùc aûnh höôûng khaùc nhau, ñaëc bieät laø caùc
ngaønh nhö: Vaän taûi - Kho baõi, Thieát bò ñieän, Coâng
ngheä thoâng tin, Ngaân haøng,… DN caàn nhöõng chính
saùch vaø bieän phaùp thích hôïp vôùi ñaëc ñieåm ngaønh
ngheà cuûa coâng ty mình trong tình huoáng ñaïi dòch
Covid-19 coù theå buøng phaùt trôû laïi n

taïp chí coâng thöông
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AbsTrACT:
This study explores the impacts of COVID-19 pandemic on the performance of companies listed

on the Ho Chi Minh City Stock Exchange (HoSE) and Hanoi Stock Exchange (HNX) over the period
from the first quarter of 2019 to the fourth quarter of 2021. The study finds out that these following
factors: (1) Cumulative number of COVID-19 cases (Cumulativecases), (2) Number of new Covid-
19 cases (NewCases), (3) Business size (Firmsize), (4) Financial leverage (Leverage), (5)
Tangibility of assets (Tangibility), and (6) Cashflow (Cashflow) all impact the performance of listed
companies in Vietnam. 
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