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1. ñaët vaán ñeà
Theo Moody’s vaø S&P coù 4 ñoái töôïng xeáp

haïng chính laø xeáp haïng nôï, xeáp haïng caùc nhaø phaùt
haønh, xeáp haïng tieàn göûi ngaân haøng vaø xeáp haïng
quoác gia2? Ñeå thöïc hieän ñöôïc nhöõng hoaït ñoäng
naøy, caàn phaûi coù caùc toå chöùc xeáp haïng chuyeân
nghieäp duøng nghieäp vuï cuûa mình ñeå cung öùng caùc
dòch vuï chaát löôïng cao cho thò tröôøng. Tuy nhieân,
trong quaù trình xeáp haïng vaø cung caáp dòch vuï xeáp
haïng caùc DNXH coù theå tieán haønh caùc haønh vi vi
phaïm. Vaäy luùc naøy, caùc DNXH seõ phaûi ñoái maët
vôùi nhöõng hình thöùc TNPL naøo?

Xeáp haïng ñöôïc coi laø vieäc saép xeáp, phaân loaïi
moät caùch lieân tuïc coù traät töï thöù haïng theo moät hay
nhieàu tieâu chí khaùc nhau. Quaù trình xeáp haïng dieãn

ra phoå bieán vaø thöôøng xuyeân trong ñôøi soáng, phuï
thuoäc vaøo ñoái töôïng caàn xeáp haïng vôùi nhöõng ñaëc
tính khaùc nhau, nhö xeáp haïng möùc ñoä phaùt trieån
hay lôïi nhuaän cuûa caùc doanh nghieäp, xeáp haïng veà
naêng löïc caïnh tranh cuûa caùc chính quyeàn ñòa
phöông, hay xeáp haïng veà tính minh baïch trong
hoaït ñoäng quaûn lyù nhaø nöôùc cuûa caùc quoác gia.
Hoaït ñoäng xeáp haïng coù theå ñöôïc thöïc hieän bôûi caù
nhaân, toå chöùc hay cô quan nhaø nöôùc coù thaåm
quyeàn, phuï thuoäc vaøo ñoái töôïng ñöôïc xeáp haïng,
muïc ñích xeáp haïng vaø caùc quy ñònh phaùp luaät lieân
quan. Vieäc xeáp haïng bao goàm caùc hoaït ñoäng töø
vieäc thieát laäp tieâu chuaån, theo doõi, ñaùnh giaù ñoái
töôïng ñöôïc xeáp haïng theo nhöõng phöông phaùp
nhaát ñònh, so saùnh thöïc teá vôùi caùc tieâu chuaån ñaõ ñeà
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ra vaø coâng boá keát quaû xeáp haïng. Töø quaù trình phaân
tích nhöõng thoâng tin, döõ lieäu thu thaäp ñöôïc, chuû
theå xeáp haïng seõ tieán haønh xeáp haïng caùc ñoái töôïng
theo nhöõng tieâu chí ñaõ ñöôïc ñeà ra3.

Xeáp haïng tín nhieäm (credit rating) laø thuaät ngöõ
do John Moody ñöa ra naêm 1909, trong cuoán “Caåm
nang chöùng khoaùn ñöôøng saét”. Theo ñoù, xeáp haïng
tín nhieäm laø yù kieán veà khaû naêng vaø söï saün saøng cuûa
nhaø  phaùt haønh trong vieäc thanh toaùn ñuùng haïn moät
nghóa vuï taøi chính4. Hieän nay, nhöõng kí hieäu naøy ñaõ
trôû thaønh chuaån möïc quoác teá.

Theo ñònh nghóa trong Boä nguyeân taéc cô baûn veà
hoaït ñoäng cuûa Toå chöùc Xeáp haïng tín nhieäm
(IOSCO Code) do Hieäp hoäi Quoác teá caùc UÛy ban
chöùng khoaùn (IOSCO) ñeà xuaát, xeáp haïng tín
nhieäm laø ñaùnh giaù veà giaù trò tín duïng cuûa moät toå
chöùc hoaëc moät coâng cuï nôï baèng heä thoáng xeáp
haïng ñaõ ñöôïc xaùc ñònh vaø coâng boá 5.

Ñieàu 3(a) cuûa Luaät Caûi caùch toå chöùc xeáp haïng
tín nhieäm naêm 2006 cuûa Hoa Kyø  ñònh nghóa: “xeáp
haïng tín nhieäm laø vieäc ñaùnh giaù veà khaû naêng traû
nôï cuûa moät ngöôøi coù nghóa vuï hoaëc moät chöùng
khoaùn cuï theå hoaëc moät coâng cuï thò tröôøng tieàn teä
cuï theå”6.

ÔÛ Vieät Nam, thuaät ngöõ “xeáp haïng tín nhieäm”
ñang toàn taïi nhieàu teân goïi, nhö: xeáp haïng tín nhieäm,
ñònh möùc tín nhieäm, xeáp haïng doanh nghieäp, 
xeáp haïng tín duïng, ñònh daïng tín duïng, xeáp haïng
khaùch haøng7.

Theo Traàn Ñaéc Sinh trong cuoán “Ñònh möùc tín
nhieäm taïi Vieät Nam”, ñònh möùc hay xeáp haïng tín
nhieäm ñöôïc hieåu laø hoaït ñoäng: “Ñöa ra caùc nhaän
ñònh hieän taïi veà möùc ñoä tín nhieäm cuûa nhaø phaùt
haønh ñoái vôùi moät traùch nhieäm taøi chính naøo ñoù,
hoaëc laø ñaùnh giaù möùc ñoä ruûi ro gaén lieàn vôùi caùc
loaïi ñaàu tö khaùc nhau”8.

Theo quy ñònh taïi Khoaûn 2 Ñieàu 7 Nghò ñònh
soá 53/2009/NÑ-CP veà phaùt haønh  traùi phieáu quoác
teá, heä soá tín nhieäm (credit rating) laø heä soá ñeå caùc
coâng ty ñaùnh giaù heä  soá tín nhieäm quoác teá xaùc
ñònh ñaùnh giaù möùc ñoä tin caäy cuûa caùc quoác gia (heä
soá tín  nhieäm quoác gia) hoaëc cuûa caùc doanh
nghieäp (heä soá tín nhieäm coâng ty) veà möùc ñoä ruûi

ro ñaàu tö vaø khaû naêng hoaøn traû caùc khoaûn vay. Heä
soá naøy ñöôïc duøng laøm caên cöù xaùc ñònh chi phí ñoái
vôùi vieäc huy ñoäng caùc khoaûn vay9. Ñònh nghóa
naøy tieáp tuïc ñöôïc giöõ nguyeân taïi Khoaûn 9 Ñieàu 2
Nghò ñònh soá 90/2011/NÑ-CP veà phaùt haønh traùi
phieáu doanh nghieäp.

Coøn taïi Khoaûn 5 vaø Khoaûn 6 Ñieàu 4 Nghò ñònh
soá 88/2014/NÑ-CP quy ñònh veà dòch vuï xeáp haïng
tín nhieäm, xeáp haïng tín nhieäm bao goàm xeáp haïng
tín nhieäm ñoái vôùi doanh nghieäp, toå chöùc vaø xeáp
haïng tín nhieäm ñoái vôùi coâng cuï nôï. Ñaây laø hoaït
ñoäng phaân tích, nhaän ñònh vaø xeáp haïng veà khaû
naêng thöïc hieän ñaày ñuû, ñuùng haïn nghóa vuï nôï cuûa
doanh nghieäp, toå chöùc hoaëc cuûa chuû theå phaùt haønh
ñoái vôùi coâng cuï nôï taïi thôøi ñieåm xeáp haïng.

Nhö vaäy, xeáp haïng tín nhieäm (XHTN) chính laø
söï ñaùnh giaù hieän thôøi veà möùc ñoä saün saøng vaø khaû
naêng thöïc hieän ñaày ñuû, ñuùng haïn nghóa vuï nôï cuûa
doanh nghieäp, toå chöùc hoaëc cuûa chuû theå phaùt haønh
ñoái vôùi coâng cuï nôï taïi moät thôøi ñieåm xaùc ñònh.
Caùc doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm cung caáp
ñaùnh giaù khaùch quan vaø coù heä thoáng veà ñoä tin caäy
cuûa toå chöùc phaùt haønh thoâng qua söï ñaùnh giaù
nghieâm ngaët, hoaït ñoäng naøy xaùc ñònh, ño löôøng
ruûi ro ñeå nhaø ñaàu tö coù theå nhìn nhaän thaáy. Hieän
nay, hoaït ñoäng cuûa toå chöùc xeáp haïng ngaøy caøng
hoaøn thieän hôn vôùi nhöõng phöông phaùp phaân tích,
ñaùnh giaù ngaøy caøng khoa hoïc hôn. Tuy nhieân, vaãn
coù nhöõng sai phaïm xaûy ra, gaây nhöõng haäu quaû
khoâng nhoû cho thò tröôøng taøi chính noùi chung vaø
cho caùc nhaø ñaàu tö noùi rieâng. Baát chaáp nhöõng
thieät haïi gaén lieàn vôùi vieäc XHTN thieáu chuaån xaùc
gaây ra, traùch nhieäm ñoái vôùi caùc toå chöùc XHTN
vaãn khoâng ñöôïc ñaët ra cho ñeán khi nhöõng beâ boái
veà taøi chính xaûy ra vaøo ñaàu naêm 2000 vaø cuoäc
khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu baét ñaàu töø naêm
2007, cuøng khuûng hoaûng nôï ôû chaâu AÂu sau ñoù,
môùi laø yeáu toá thuùc ñaåy vieäc xaùc ñònh traùch nhieäm
phaùp lyù ñoái vôùi toå chöùc XHTN taïi chaâu AÂu vaø
Myõ10 trong phaùp luaät cuûa caùc quoác gia naøy. Tuy
nhieân, cuõng coù nhieàu quan ñieåm khaùc nhau veà
vieäc coù hay khoâng ñaët ra traùch nhieäm phaùp lyù
(TNPL) ñoái vôùi doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm.
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Quan ñieåm cho raèng khoâng neân quy ñònh quaù
gaét gao veà TNPL ñoái vôùi doanh nghieäp xeáp haïng
tín nhieäm, vì keát quaû xeáp haïng chæ laø khuyeán
nghò, laø moät nguoàn tham khaûo ñeå caùc nhaø ñaàu tö,
caùc doanh nghieäp caân nhaéc, xem xeùt, khoâng phaûi
laø chæ daãn coù tính baét buoäc. Vì vaäy, khi caùc nhaø
ñaàu tö döïa vaøo keát quaû xeáp haïng ñeå quyeát ñònh
danh muïc ñaàu tö coù theå ñuùng hoaëc sai, coù theå hieäu
quaû hoaëc ruûi ro laø leõ ñöông nhieân. Khoâng theå hieäu
quaû thì nhaø ñaàu tö höôûng lôïi, ruûi ro thì quy traùch
nhieäm cho toå chöùc xeáp haïng. Chính vì vaäy, vieäc
quy ñònh traùch nhieäm daân söï, cuï theå laø traùch
nhieäm boài thöôøng cho nhaø ñaàu tö ñoái vôùi doanh
nghieäp xeáp haïng tín nhieäm ñoái maët vôùi söï phaûn
ñoái. Vì coù nhöõng sai phaïm doanh nghieäp xeáp
haïng tín nhieäm thöïc hieän nhöng yeáu toá loãi, haäu
quaû gaây ra vaø moái quan heä nhaân quaû giöõa haønh vi
vaø haäu quaû xaûy ra cho xaõ hoäi vaãn coøn gaây nhieàu
tranh caõi. Do ñoù, vieäc quy ñònh doanh nghieäp xeáp
haïng tín nhieäm phaûi chòu traùch nhieäm boài thöôøng
cho coâng chuùng ñaàu tö ñöôïc cho laø quaù möùc, neáu
caùc doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm chæ caåu thaû
trong ñaùnh giaù hoaëc trong tröôøng hôïp XHTN coù
taùc ñoäng ñeán quyeát ñònh “kieâng ñaàu tö”11. Hay
trong tröôøng hôïp doanh nghieäp xeáp haïng tín
nhieäm coâng khai keát quaû cuûa dòch vuï xeáp haïng thì
soá löôïng nhöõng chuû theå chòu söï taùc ñoäng raát
nhieàu, khoâng theå ñoaùn tröôùc ñöôïc. Coù theå coù moät
soá löôïng lôùn caùc nhaø ñaàu tö giaûm bôùt söï quan
taâm, thaäm chí quyeát ñònh khoâng ñaàu tö. Trong
tröôøng hôïp naøy, nhaø ñaàu tö khoâng bò thieät haïi, maø
doanh nghieäp ñöôïc xeáp haïng bò thieät haïi, thaäm
chí coù nguy cô bò caét ñöùt nguoàn voán hoaëc nghieâm
troïng hôn laø phaûi rôøi boû thò tröôøng. Trong nhöõng
tröôøng hôïp naøy, neáu buoäc doanh nghieäp xeáp haïng
tín nhieäm boài thöôøng cho nhaø ñaàu tö laø khoâng hôïp
lí, thaäm chí laø quaù naëng neà, khoâng caàn thieát. Ñieàu
naøy caøng ñöôïc cuûng coá töø neàn taûng quan ñieåm veà
“traùch nhieäm ña lôùp cuûa kieåm toaùn vieân”12. Neáu
buoäc doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm chòu traùch
nhieäm boài thöôøng thieät haïi cho coâng chuùng ñaàu tö
thì chính laø ñang ñeå cho doanh nghieäp naøy phaûi
gaùnh chòu traùch nhieäm ña lôùp. Vieäc naøy coù theå

gaây khoù khaên nghieâm troïng ñeán doanh nghieäp
xeáp haïng tín nhieäm, hoaëc gaây ra nhöõng tranh
chaáp khoâng ñaùng coù giöõa coâng chuùng ñaàu tö vaø
doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm. Maët khaùc,
cuõng coù nhieàu lyù thuyeát cuûng coá cho quan ñieåm
khoâng nhaát thieát phaûi quy ñònh TNPL ñoái vôùi
doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm, nhö: “lyù thuyeát
danh tieáng”, “lyù thuyeát caïnh tranh”, “lyù thuyeát
veà ñaøo thaûi thò tröôøng”. Vì vaäy, chính doanh
nghieäp xeáp haïng tín nhieäm caàn phaûi töï thaän
troïng, vì neáu thieáu thaän troïng, cung caáp keát quaû
xeáp haïng thieáu chính xaùc thì DNXH seõ maát uy tín,
khoâng ñaùp öùng ñöôïc khaû naêng caïnh tranh trong
ngaønh xeáp haïng vaø bò ñaøo thaûi khoûi thò tröôøng.

Thò tröôøng xeáp haïng ñöôïc hình thaønh, söï caïnh
tranh trong thò tröôøng ngaøy caøng gia taêng, seõ laø
ñoäng cô khieán caùc doanh nghieäp xeáp haïng tín
nhieäm tìm caùch taêng xeáp haïng ñeå ñoåi laáy coâng
vieäc kinh doanh vaø duy trì moái quan heä laâu daøi vôùi
toå chöùc phaùt haønh. Töø thöïc tieãn nhöõng ruûi ro, toån
thaát do XHTN thieáu chính xaùc gaây ra nhö söï suïp
ñoå cuûa Enron vaø WorldCom naêm 2001 - 2002, caùc
doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm bò “caùo buoäc”
ñaõ khoâng phaùt hieän ra caùc baát thöôøng trong hoaït
ñoäng taøi chính keá toaùn cuûa hai coâng ty naøy ñeå
caûnh baùo cho coâng chuùng bieát vaø vaãn ñaùnh giaù,
xeáp haïng hai coâng ty naøy raát cao cho ñeán vaøi ngaøy
tröôùc khi hai coâng ty naøy tuyeân boá phaù saûn13. Vieäc
xeáp haïng doanh nghieäp (XHDN) ôû möùc toát, thaäm
chí raát toát khoâng phaûn aùnh ñöôïc chính xaùc tình
hình taøi chính, kinh doanh cuûa doanh nghieäp. Tuy
nhieân, trong cuoäc khuûng hoaûng taïi chaâu AÂu, caùc
DNXH ñaõ bò caùo buoäc laø moät trong nhöõng chuû theå
taùc ñoäng, gaây ra cuoäc khuûng hoaûng. Tröôùc nhöõng
caùo buoäc ñoù, tröôùc haäu quaû naëng neà gaây ra cho thò
tröôøng, nhieàu quan ñieåm cho raèng caàn phaûi ñeå caùc
doanh nghieäp xeáp haïng tín nhieäm chòu traùch
nhieäm. Nhieàu nhaø nghieân cöùu ñaõ cho raèng moät soá
XHTN khieán nhaø ñaàu tö gaëp ruûi ro ñaùng keå vaø lo
ngaïi veà phaûn öùng daây chuyeàn tieàm taøng cuûa
nhöõng vuï vôõ nôï quy moâ lôùn, töø ñoù gaây khuûng
hoaûng kinh teá treân dieän roäng. Ñieàu naøy ñaõ gaây chuù
yù cho caùc nhaø laäp phaùp chaâu AÂu vaø Myõ, khieán
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nhieàu quoác gia ôû khu vöïc naøy caân nhaéc vieäc quy
ñònh TNPL ñoái vôùi doanh nghieäp xeáp haïng tín
nhieäm vaøo caùc vaên baûn phaùp lyù lieân quan, nhö
“Luaät Caûi caùch toå chöùc xeáp haïng tín nhieäm naêm
2006 vaø ñaïo luaät caûi caùch phoá Wall vaø baûo veä
ngöôøi tieâu duøng naêm 2010” cuûa Myõ.

Trong heä thoáng vaên baûn quy phaïm phaùp luaät
cuûa Vieät Nam, vaán ñeà TNPL ñöôïc ñeà caäp taïi Nghò
ñònh soá 88/2014/NÑ-CP ngaøy 26/09/2014. Tuy
nhieân, Nghò ñònh chæ ñeà caäp ñeán vieäc doanh
nghieäp  XHTN seõ bò thu hoài giaáy chöùng nhaän ñuû
ñieàu kieän kinh doanh taïi Ñieàu 25 khi doanh
nghieäp XHTN thöïc hieän moät trong caùc haønh vi bò
nghieâm caám taïi Ñieàu 7. Hay noùi caùch khaùc, TNPL
maø toå chöùc XHTN phaûi ñoái maët khi coù nhöõng sai
phaïm ñöôïc moâ taû taïi Ñieàu 7 laø thu hoài giaáy chöùng
nhaän ñaêng kí kinh doanh, chöa ñaët ra baát kì bieän
phaùp TNPL naøo khaùc. 

Khi DNXHTN thöïc hieän nhöõng sai phaïm trong
quaù trình hoaït ñoäng coù theå gaây haäu quaû nghieâm
troïng cho doanh nghieäp ñöôïc xeáp haïng, cho nhaø
ñaàu tö vaø thò tröôøng taøi chính nhö laøm sai leäch keát
quaû xeáp haïng14 hoaëc do haønh vi cung caáp sai leäch,
khoâng trung thöïc thoâng tin, taøi lieäu lieân quan ñeán
vieäc xeáp haïng tín nhieäm; ñe doïa, mua chuoäc, hoái
loä, thoâng ñoàng vôùi chuyeân vieân phaân tích, thaønh
vieân Hoäi ñoàng xeáp haïng ñeå laøm sai leäch keát quaû
xeáp haïng tín nhieäm15.

Quy ñònh taïi Ñieàu 7 Nghò ñònh soá 88/2014/NÑ-
CP coøn sô saøi, vì vaäy daãn ñeán thieáu caên cöù aùp
duïng khi caùc vi phaïm trong hoaït ñoäng XHTN xaûy
ra treân thöïc teá. Caàn phaûi ñöôïc boå sung baèng caùc
nghò ñònh hoaëc caùc thoâng  tö höôùng daãn thi haønh.
Hoaït ñoäng cuõng nhö keát quaû cuûa hoaït ñoäng xeáp
haïng tín nhieäm coù aûnh höôûng lôùn ñeán thò tröôøng taøi
chính, coù theå gaây ra haäu quaû nghieâm troïng neáu
hoaït ñoäng khoâng minh baïch, thieáu ñuùng ñaén. Vì
vaäy, taùc giaû ñeà xuaát coù theå aùp duïng ñoàng thôøi caùc
bieän phaùp TNPL ñoái vôùi toå chöùc xeáp haïng khi coù
ñuû caùc daáu hieäu. Nhö traùch nhieäm daân  söï - traùch
nhieäm boài thöôøng thieät haïi cho DN ñöôïc xeáp haïng
hoaëc nhaø ñaàu tö, hay traùch nhieäm haønh chính do
caùc haønh vi xaâm haïi quaûn lyù nhaø nöôùc trong quaù

trình thöïc hieän hoaït ñoäng XHTN. Beân caïnh ñoù,
trong tröôøng hôïp haønh vi vi phaïm caáu thaønh toäi
phaïm, ngöôøi quaûn lyù doanh nghieäp XHTN coù theå
phaûi chòu traùch nhieäm hình söï. Boä Luaät Hình söï
naêm 2015 cuõng ñaõ thöøa nhaän truy cöùu traùch nhieäm
hình söï ñoái vôùi phaùp nhaân. Vì vaäy, doanh nghieäp
XHTN laø phaùp nhaân neân cuõng coù theå bò truy cöùu
traùch nhieäm hình söï theo quy ñònh taïi Ñieàu 7516. 

Neàn kinh teá Vieät Nam ñang coù nhöõng böôùc
phaùt trieån nhaûy voït, vì vaäy vieäc caàn moät löôïng voán
lôùn ñöa vaøo neàn kinh teá laø nhu caàu böùc thieát.
Thoâng qua hoaït ñoäng xeáp haïng cuûa doanh nghieäp
xeáp haïng tín nhieäm ñaõ giuùp caùc toå chöùc thuaän lôïi
tieáp caän nguoàn voán töø caùc nhaø ñaàu tö. Vaø ñeå gia
taêng khaû naêng huy ñoäng voán, vieäc xeáp haïng thieáu
tính khaùch quan, trung thöïc laïi caøng deã bò thoâi thuùc
do DNXH nhaän phí töø toå chöùc, doanh nghieäp caàn
voán ñang ñöôïc xeáp haïng. Taïi Nghò quyeát soá
86/NQ-CP ngaøy 11/7/2022 cuûa Chính phuû veà phaùt
trieån thò tröôøng voán an toaøn, minh baïch, hieäu quaû,
beàn vöõng nhaèm oån ñònh kinh teá vó moâ, ñaûm baûo
caân ñoái cuûa neàn kinh teá, Chính phuû ñaõ chæ ñaïo vieäc
thöïc hieän caùc giaûi phaùp naâng cao chaát löôïng toå
chöùc cung caáp dòch vuï treân thò tröôøng, trong ñoù coù
dòch vuï cuûa doanh nghieäp XHTN17.

3. Keát luaän
Phaùp luaät Vieät Nam ñang tieáp caän theo quan

ñieåm khoâng ñaët vaán ñeà TNPL cho caùc DNXH, maø
chæ quy ñònh thu hoài giaáy chöùng nhaän ñaêng kí kinh
doanh laø hôïp lí trong boái caûnh hoaït ñoäng XHTN
môùi manh nha hình thaønh, chöa trieån khai xeáp
haïng ñöôïc nhieàu doanh nghieäp, hoaït ñoäng xeáp
haïng coøn gaëp nhieàu raøo caûn. Tuy nhieân, trong thôøi
gian tôùi, khi thò tröôøng chöùng khoaùn phaùt trieån, traùi
phieáu doanh nghieäp laø keânh huy ñoäng voán chuû
yeáu, hoaït ñoäng xeáp haïng ñöôïc quy ñònh baét buoäc,
vieäc ñaët ra TNPL ñoái vôùi toå chöùc XHTN laø taát yeáu.
Vì vaäy, taùc giaû ñeà xuaát caàn hoaøn thieän daàn quy
ñònh phaùp luaät veà TNPL aùp duïng vôùi toå chöùc
XHTN ñeå khoâng boû soùt haønh vi vi phaïm vaø baûo veä
toát hôn quyeàn lôïi hôïp phaùp cuûa caùc chuû theå lieân
quan, ñoàng thôøi laø ñoäng löïc ñeå thuùc ñaåy thò tröôøng
XHTN Vieät Nam phaùt trieån n
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improving legal regulations
on legal responsibilities for providers 

of Credit ratings in vietnam

lMaster. Vu Thi Thu huong
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abstraCt: 
Corporate credit ratings can provide an assessment of the financial capacity, current operating

situation, and future development prospects of the issuing enterprise. Inaccurate ratings have
consequences for the issuer itself, for investors, and for the entire financial market. It is necessary
to impose legal liability on providers of credit ratings that commit violations. In Vietnam,
regulations on credit ratings in general and the legal responsibilities of rating service providers in
particular are still limited. This paper recommended that it is necessary to have regulations on the
civil liability of providers of credit ratings when they commit violations.

Keywords: credit rating, liability, damages, financial markets, investors.


