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THUC TRANG BIEN PONG TY GIA
TREN THI TRUONG VIET NAM HIEN NAY
VA DU BAO DIEN BIEN
TRONG THOI GIAN TOI

e DANG THI NGOC LAN

TOM TAT:

Bai viét tap trung phan tich thyc trang bién dong ty gia VND/USD trén thi trudng ngoai
t¢ Viét Nam thoi gian gan ddy, tap trung vao nhimg thang dau nam 2024, dong thoi dua ra
du béo vé blen dong ty gia trong ca nam 2024 va nhirng nam tiép theo. Tac g1a cing khuyen
nghi mot s6 ndi dung c6 lién quan, nhu: can ting cu’ong thu hut cac nguon vbn quéc té, tiép
tuc thuc hién co ché 6n dinh ty gia, thuc hién co ché can thi€p 2 chiéu trén thi treong ngoai
té, déy manh xuét khau lao dong, kiém soat chat ch& buén lau, dic biét 1a budn lau vang, bo

co ché doc quyén kinh doanh vang miéng.

Tir khéa: co s& khoa hoc, du bao, dién bién ty gid, thi truong ngoai t¢.

1. Pit vin dé

Ty gia 1a mot cong cu quan trong trong diéu hanh
chinh sach tién té qudc gia, nhét 13 cac nén kinh té
dang phat trién nhu Viét Nam. Ty gia ciing 1a mot
ndi dung trong chinh sach quan 1y ngoai héi ctia Nha
nudc, dugc thyc hién bdi Ngan hang Trung uong.
Diéu hanh ty gia c6 tac dong dén cac muc tiéu kinh
té vi mo chu yéu, truc tiép 1a tac dong dén can can
thuong mai, can can tai khoan vOn va céan can thanh
toan qudc té. Trong nhidu nim qua, Chinh phii Viét
Nam luén chi dao nhit quan diéu hanh 6n dinh ty
gid, gop phan thuc hién thanh cong muc tiéu phat
trién kinh té vi mo.

Trong nhimng nim gan day, tai mot s6 thoi diém,
ddng d6 la My (USD) bién dong 1én gia kha manh
SO vOi déng Viét Nam (VND), song sau do tré lai
6n dinh. Tinh binh quan chung trong 10 nim qua, ty
gid VND/USD chi ting nhe, tir dudi 1% dén 1,5%
mdi nam. Tuy nhién, cing voi nhitng dién bién phuc
tap, kho luong, anh hudng cia nén kinh té thé gioi,
Cuc Dy trit Lién bang My (Fed),... nhiing thang con
lai cia ndm 2024 va cac nam tiép theo, ty gia USD/
VND s& dién bién nhu thé nao?. Viéc nghién ciu,
phan tich thyc trang va dua ra du bao dién bién ty
gia trén thi truong Viét Nam trong ndm 2024 va céc
nam tiép theo, tir 46 dwa ra mot s6 khuyén nghi chinh
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sach ¢ lién quan s& rat can thiét.

2. Dién bién ty gia VND/USD nhiing thiang diu
niam 2024 va nguyén nhén

V& dién bién ty gia trén céc thi truong chi yéu
trong 5 thang dau nam 2024 nhu sau: Ty gia trén thi
treong ngoai t¢ lién ngan hang tang 2,49%; Ty gia
trung tdm trong diéu hiéu hanh chinh sach tién t¢
cua Ngan hang Nha nuéc (NHNN) tang 0,51%; Ty
gia mua ban cia Ngan hang thuong mai (NHTM)
v6i khach hang tang 0,72% so vé6i cudi nam 2023.
[VNBA (2024)].

Con theo s6 liéu cuia Tong cuc Théng ké, chi sb
gia d6 la My thang 5/2024 tang 1,15% so v&i thang
trudc; tang 4,21% so voi thang 12/2023; tang 7,85%
so voi ciing ky nam trude; binh quan 5 thang dau
nam 2024 tang 4,6%. [GSO (2024)]

Phan tich dién bién ty gi4 bién dong mot sb thoi
diém ngan trong nhitng thang dau nam 2024 cho
thiy mot sé nguyén nhan chu yéu sau day:

i) Gia vang trén thi truong thé giGi va thi trudng
trong nudc tang, anh huong tam 1y mot bd phan dan
cur tim dén kénh dau tu USD dé ct giir tai san;

ii) Pong USD ting manh trén thi truong qudc
té. Trong 5 thang dau nam 2024, chi s6 dong D6 la
My trén thi truong ngoai héi qudc té (DXY) ting
3,15% so v6i cudi nam 2023. Chi s6 dong USD dén
cudi thang 5/2024 tiép tuc ting 1én mirc cao nhat
trong hon 2 nam tr¢ lai day, Cuc Dy trir Lién bang
M¥ (Fed) co thé s& phai duy tri 13i sudt & mirc cao
hon trong thoi gian dai hon, bat chdp cic nén kinh
té khac bat ddu cit giam 1ai suat. SO lan cét giam
1ai suat theo du béo cta Fed trong nim 2024 gidam
xudng (2 lan) so v6i muc du bao trude day (3 lan)
va tiép tuc lai thoi diém cit giam lan dau tién. Diéu
nay dong nghia vai viéce 13i suat USD neo & mirc cao,
kéo dai hon va ddng USD manh hon khi cic Ngan
hang Trung wong (NHTW) cit giam 13i suit nhanh
hon Fed. [VNBA (2024)] Chi sb gi4 d6 la My thang
5/2024 tang 1,15% so véi thang trudc; tang 4,21%
so vo&i thang 12/2023; tang 7,85% so voi cung ky
nim trude; binh quan 5 thang diu nim 2024 ting
5,24%.

iii) Lai suat tién gri VND tai cac NHTM giam
manh, xudng chi con bang 50% muc 1ai suat cach
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day 1 nam; trong khi d6 cac kénh dau tu khac nhu:
trai phiéu doanh nghiép, chirng khoan (c6 phiéu), bat
dong san, vang, bat dong san... van dang c6 nhiéu
ri ro. Trong 2 thang gan déy, 14i sudt tién gui cua
cac NHTM d3 c6 su diéu chinh ting, nhung mirc
tang rat thap, chi tang thém tir 0,1% dén 0,3%/nim
tuy ting ky han. Dén cudi thang 5/2024, quy md tién
gui ciia ngudi dan c6 tang, nhung chi tang 1,52% so
v6i cubi nam 2023, mirc ting thap nhat so véi cling
ky trong gan 15 ndm qua. Tir cudi ndm 2023 dén nay,
gla vang thi truong trong nude bién dong, nén mot
s6 ngudi tim kénh trii 4n tai san bang mua va cat trit
USD. [VNBA (2024)]

iv) Nhu cau thanh toan ngoai t¢ ciia cac doanh
nghiép dang hoat dong ¢ Viét Nam tang 1&€n cung voi
da tang cua nhap khau, cing véi d6 1a yéu té thoi
vu khi nhiéu doanh nghi¢p FDI chuyén loi nhuén vé
nude sau khi két thiic ndm tai chinh 2023.

3. Dy bao xu hwéng dién bién ty gia VND/
USD trong thoi gian toi

Dién bién ty gia VND/USD trong ca nim 2024 va
xu huéng dién bién cic nim sau, giai doan tir nim
2025 dén nim 2030 chi bién dong khoang 1 - 2%/
nam dya trén cac co s& khoa hoc chu yéu sau day:

Mot la, trén mot s6 dién dan, trong nhiéu thoi
diém, mot s6 chuyén gia kinh té va nha khoa hoc dé
nghi Chinh pht, NHNN diéu hanh ty gia theo hudng
giam gia nhe VND dé thiic day xuat khau. Song Chinh
pht va NHNN van kién tri didu hanh chinh sach tién
te quan 1y ngoai hdi theo huong chéng d6 la hoa,
on dinh ty gla Boi vi néu dé xay ra VND phé gia s&
tac dong bt loi dén ng nudc ngoai cta Chinh phu,
lam tang gia nhap khau nguyén nhién vat liéu. Chinh
pht, NHNN Viét Nam nhét quan thyc thi chinh sach
quan 1y ngoai hdi va diéu hanh ty gia, d6 1a trén dat
nude Viét Nam chi sir dung Dng Viét Nam, ning vi
thé cta dong tién qudc gia. Trong diéu hanh chinh
sach tién t&, NHNN chii dong phdi hop dong b giita
diéu hanh cong cu 1ai suat va ty gia, NHNN lién tuc
giit 13i sut tién giri USD tai cac NHTM 14 0%. Pam
bao 1ai suat tién giri USD c6 khoang cach xa so véi
13i suét tién gti VND, dam bao vi thé ctia VND trén
thi truong. Theo d6, NHNN kién dinh chd truong
theo chi dao cta Chinh phu diéu hanh ty gia bién
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dong khong qua 1 - 2%/mam. Muc tiéu nay thuong
xuyén dugc NHNN cong bd ngay tir dau cac nim
qua va dinh hudéng nam 2024, ndm 2025,... cling
tiép tuc nhit quan nhu vay. [VNBA (2024)]

Hai la, ty gia, hay gia ca cia mot dong tién nay so
v6i mot dong tién khac 1a do quan hé cung cdu ngoai
te trén thi truong. Cung ciu ngoai t€ trén thi trudong
ngoai héi Viét Nam hién nay ciing nhu trong thoi
gian toi dugc dam bao. Pay 14 co s¢ quan trong nhat
dé dam bao 6n dinh ty gia. Cung ciu ngoai té hién tai
va thoi gian téi nhu sau:

i) Cung ngoaqi té trén thi truong ngoai hoi Viét
Nam hién nay va trong thoi gian toi thuong xuyén
dge dam bdo, nguon cung ngoqi té thuong xuyén
dat khd. Thing du can can thanh todn qudc té lién
tuc thing du.

Tinh chung 5 thing dau nim 2024, can can
thuong mai tiép tuc thing du 8,01 ty USD, ting kha
so véi con sb 7,66 ty USD cung ky nam 2023, gbp
phan 6n dinh ty gia, ting dy trit ngoai hbi. Viét Nam
lién tuc thang du can can thuong mai, can can thanh
toan qudc té trong nhiig nim gan day, véi quy mo
thing du ngiy cang 1on. Dén hét thang 5/2024 dat
duogc con s6 ndi trén 1a quy mo xudt siéu 16n nhét tir
trude dén nay. [GSO (2024)]

ii) Nguon ngoai té tir kiéu hoi chuyén vé Viét
Nam rdt Iém. Theo Ngan hang Thé giéi (WB), lugng
kiéu héi vé Viét Nam nam 2023 & mirc 14 ty USD.
Trong khi NHNN Viét Nam wdc tinh, lugng kiéu hbi
chuyén vé nuéc nam 2023 ting tir 25 - 30% so véi
ndm 2022. Dy béo kiéu hdi nim 2024 s& dat 17 -
18 ty USD. Pay la con sb kiéu hdi thong ké duoc,
chua ké sb tién ngoai t¢ dugc ngudi Viét Nam mang
vé nudc, giri c4 nhan mang vé cho nguoi than, hay
chuyén bang cac kénh khong chinh thirc khac vé dau
tu, tra ng dé gianh, cét trir tai san tai Viét Nam. [SBV
(2024)]

iii) Nguon ngoqi té do ngudi nude ngodi dén sinh
S(fng, lam viéce, kinh doanh, hoc tdp, dinh cw ¢ Viét
Nam. UGce tinh hién nay c¢6 hang tram nghin nguoi
nudce ngoai dang sinh séng & Viét Nam. S liéu thong
ké vé ngudi nude ngoai & Viét Nam di duge nhiéu
bd, nganh quan ly va bao cdo. Tuy nhién hién nay,
cac sb liéu nay con roi rac va thiéu c’[éng bo va chua

dugc st dung dé phuc vu hi€u qua cong tic quan
1y, nén tir dau thang 4/2024, Téng cuc Théng ké da
chinh thuc trién khai diéu tra sb liéu nay. Trong s6
nguoi nudc ngoai 6 Viét Nam, c6 mot $6 lugng dang
ké nguén lyc tai chinh (ngoai t&) duogc dau tu tai Viét
Nam. S tién nay chwa duoc tinh trong dau tu gian
tiép hay dau tu truc tiép tai Viét Nam, nhung thuc té
tao nguon cung khé quan trong trén thi truong ngoai
te. [GSO (2024)]

iv) Nguon ngoai té do khdch quéc té di du lich Viét
Nam va chi tiéu & Viét Nam rdt Ién. Theo Chinhphu.
vn (2024), tinh chung 5 thang dau nam 2024, khach
quéc té dén Viét Nam udc dat 7,6 triéu luot nguoi,
tang 64,9% so vdi cung ky nam trudce va tang 3,9%
so voi cung ky ndm 2019, nam chua xay ra dai dich
Covid-19. Dy bao ca nam 2024, khach qudc té dén
Viét Nam s& dat con sb 20 triéu lugt ngudi, sé dem
lai ngudn thu ngoai té rat 16n cho nén kinh té, woc
tinh dat trén 5,19 ty USD, tang kha so v6i muc 4,34
ty USD cua nam 2023, tdng cung ngoai t¢ trén thi
truong.

vi) Nguon vén dau t nwée ngodi vao Viét Nam
1iép tuc tang trucng cao. Tong von dau tu nude ngoai
dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 20/5/2024, bao
gdm: Vén dang ky cAp méi, von ding ky diéu chinh
va gia tri gop von, mua cb phan cta nha dau tu nude
ngoai dat gan 11,07 ty USD, tang 2,0% so v&i cling
ky nam trude. Vén dau tu truc tiép nudc ngoai thuc
hién tai Viét Nam trong 5 thang dau nam 2024 wdc
dat 8,25 ty USD, tang 7,8% so véi cung ky nidm
trude, Chinhphu.vn (2024). Pay 1a muc giai ngan
cao nhit cung ky giai doan 2017 - 2024, khing dinh
niém tin cua nha dau tu nude ngoai vao trién vong
kinh t& Viét Nam cing v6i xu hudéng dich chuyén
chudi cung tng van dién ra. Vén dau tu gian tiép
van 6n dinh. Cac Quy dau tw nudc ngoai s& tiép tuc
thuc hién chién luoc diu tu trén thi truong chimg
khoan, thi truong mua ban lai doanh nghiép (M&A)
cua Viét Nam.

vii) Cdc nguon von ngoqi té khdc: giai ngan von
ODA, vbn uy thac qua cac NHTM Viét Nam,... tiép
tuc dat két qua kha, tao ngudn cung quan trong trén
thi truong ngoai te, 6n dinh ty gia.

Ba la, stirc mua dbi ngoai cua mot déng tién quéc
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gia thé hién sitc manh cta nén kinh té 6. Téng san
phim trong nuéc (GDP) quy 1/2024 cua Viét Nam
tang 5,66%. Chi s6 CPI duoc kiém ché. No cong
duoc kiém soat, ng nude ngoai cua Chinh phu dugc
thanh toan dting han. Hé thdng tai chinh phat trién
bén vitng. Chi s cht dao trén thi trudng ching khoan
Viét Nam d6 1a VNIndex tiép tuc ting diém. Quy mo
giao dich binh quén céac phién trén hai S¢ giao dich
chting khoan tiép tuc ting vimg chic. [GSO (2024)]

Boén la, Quy Dy trit ngoai hdi qudc gia cua Viét
Nam tiép tuc dugc tang cudng, du bao dat hon 100
ty USD tinh dén hét thang 5/2024, dam bao twong
duong 11 tudn nhap khiu theo khuyén céo ctia IMF.
Chinh phu Viét Nam cam két va chi dao cu thé ddi
voi NHNN tiép tuc thyc hién viéc can thi€p hai
chiéu, mua ban hai chiéu trén thi truong ngoai te,
tranh bi Chinh phu My dua vao dién theo doi nghi
vén vé thao ting tién té. [Vietcombank (2024)]

4. Mt s6 nhan xét va khuyén nghi

Tir nhitng ndi dung phén tich ¢ trén, bai viét xin
dura ra mot s6 khuyén nghi 6 lién quan sau day:

Mt la, Dang, Qubc hoi, Chinh phu can tiép tuc
khai thac c4c loi thé vé on dinh chinh tri, 6n dinh
kinh té vi mé, ting truéng GDP cao va CPI dugc
kiém soat, dé tiép tuc thu hat manh mé cac nguén
vbn quc té, tao gia ting ngudn cung trén thi trudng
ngoai t¢; tiép tuc déy manh chéng tham nhiing, hoan
thién méi trudng phép 1y theo cac cam két quéc té,
quyét liét hon nita trong cai cach hanh chinh, day
nhanh s hoa nén kinh té, trén co s& do tiép tuc thu
hat manh mé& hon cac dong vén québc té, ké ca von
FDI, vén ODA, vbn dau tu gian tiép, von uy thac
cho vay qua caic NHTM Viét Nam, tang cung ngoai
t¢ trén thi truong, tao tién dé co ban 6n dinh ty gia va
diéu hanh ty gia theo muc tiéu.

Hai la, Chinh phu tiép tuc kién tri dinh huéng
chi dao giir ty gi4 bién dong khong qua 1 - 2%/nam;
ddng thoi chi dao NHNN linh hoat trong can thiép 2
chiéu trén thi truong ngoai t€, mot mat dam bao on
dinh ty gia, mit khéc tiép tuc ting cuong Quy Dy trit
ngoai hdi qubc gia, ludn luén dam bao mirc twong
tmg 11 tuan nhap khéau theo khuyén céo ciia IMF.
Ddng thoi, viée thuc hién co ché can thiép 2 chiéu,
NHNN c6 mua va c6 ban trén thi truong ngoai té dé
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tranh bi Chinh phit My dwa vao dién nghi van thao
tung tién t& nhu da timg xay ra tai mot sd thoi diém
trong cac nam 2020 - 2021.

Ba la, tinh trang budn 1au qua bién gidi trén dat
lién va trén bién, nhat 1 budn lau vang qua bién gidi
Campuchia van dién ra hét stc phirc tap. Tinh hinh
nay thu hat mét lwong USD rat 16n giao dich trén thi
truong cho den, anh hudng dén cung cau ngoai té,
dén diéu hanh ty gia. Vi vay, dé nghi Chinh phi chi
dao cac co quan chirc nang kiém soat chit ché hon
nita va xt phat nghi€ém hon tinh trang buoén lau nhu
da dé cap.

Bén la, Qudc hoi, Chinh phu tiép tuc mo rong
thot han luu tra cho khach quéc té duge mién visa,
mé rong sé qudc gia co khach dén Viét Nam duoc
mién visa don phuong, cai cach cac yéu té khac
trong nudc dé thu hiit manh mé khach du lich qudc té
dén nuéc ta, tang chi tiéu ngoai t€ & Viét Nam. Diéu
d6 s& gop phan ting cung ngoai té trén thi truong, tao
diéu kién cho 6n dinh ty gia.

Ndm la, Chinh phu chi dao cac B nganh ¢6 lién
quan, dac biét 1a B6 Lao dong Thuong binh va Xa
hoi can trién khai thuc hién déng bd cac bién phap
thuac déy manh xuit khau lao dong; DPoi méi dao tao
nghé va dao tao ngoai ngit, da dang hoa cac kénh tim
kiém thi truong lao dong ¢ nudc ngoai, hoan thién
quy ché cho vay von di xudt khau lao dong, c6 chinh
sach cu thé hon trong viéc bao v€ cong dan Viét Nam
& nudc ngoai; Thuc hién c¢é hi¢u qua giai phap nay
ciing tao diéu kién gop phan ting ngudn cung ngoai
té trén thi truong Viét Nam.

Sdu Ia, NHNN som trinh Chinh phu stra d6i Nghi
dinh s6 24/ND-CP, ngay 03 thang 04 nim 2012 vé
quan 1y hoat dong kinh doanh vang va Thong tu sb
16/2022/TT-NHNN ngay 30 thang 11 nam 2022 quy
dinh vé viéc luu ky va st dung gidy to co gia tai
Ngan hang Nha nudc Viét Nam; Dé nghi bai bo tinh
trang doc quyén nhap khau, san xuit va kinh doanh
vang miéng, dam bao lién thong gita thi truong vang
trong nudc va thi trudng vang qubc té. Boi vi van dé
nay co lién quan 16n dén su 6n dinh vé tam 1y trén thi
truong ngoai t&€. Bén canh d6, NHNN va céc co quan
chirc ndng can kiém soat t6t hon giao dich ngoai té
nhap khau vang trén thi trudng chinh thic, ¢6 diéu
kién 6n dinh ty giam
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ABSTRACT:

The article focuses on analyzing and clarifying exchange rate bases in recent years This
article focuses on analyzing the current state of VND/USD exchange rate fluctuations in the
Vietnamese foreign exchange market, with an emphasis on the early months of 2024. It also
provides forecasts for exchange rate movements throughout the year 2024 and in the years to
come. The author offers several relevant recommendations, such as: enhancing the attraction
of international capital sources, continuing to implement a stable exchange rate mechanism,
applying a two-way intervention mechanism in the foreign exchange market, promoting
labor exports, strictly controlling smuggling, especially gold smuggling, and eliminating the
monopoly on gold bullion trading.
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