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TOM TAT:

Bai nghién ctru khao sat thuc trang cong bd thong tin trén thi trudng ching khoan Viét Nam
clia cac doanh nghiép niém yét. Tir két qua nghién ctru, da xac dinh nhém thong tin nao cac doanh
nghiép di cong bo tot, nhom thong tin nao con can phai cai thién. Bai nghién ciru ciing gitp ich
cho cac nha dau tu trong viée tim kiém, wéc luong mirc do cong b thong tin ndi chung cua cac
doanh nghiép niém yét trén thi trudong ching khoan Viét Nam.

Tir khéa: cong bd thong tin, thi trudng ching khoan, bao céo tai chinh, bao céo thudng nién.

1. Pit van dé

Céc quy dinh phap 1y tai Viét Nam hién nay vé
trach nhiém coéng b thong tin cta cac doanh nghiép
n6i chung gom: theo Luét doanh nghiép (2020), cong
ty TNHH hai thanh vién tro 1én, cong ty c6 phan can
“cong bd thong tin dinh ky” va “cong bd thong tin
bat thuong”. Cac thong tin dinh ky bao gém: “Béo
c4o va tom tit bao cao tai chinh (BCTC) hang nim”,
“Béo c4o danh gia vé két qua thuc hién ké hoach san
xudt, kinh doanh héng nam”, “Béo cdo vé thuc trang
quan tri, co cau to chirc cong ty” (diéu 109).

Doanh nghiép phai cong bd thong tin bat thuong
khi: “Tai khoan ctia cong ty bi phong tda hodc dugc
phép hoat ddng trd lai sau khi bi phong téa”, “bi thu
hoi” hodc “sira dbi Gidy chimg nhan ding ky doanh
nghiép”, “Thay di thanh vién Hoi dong thanh vién,
Chu tich cong ty, Giam dbc, Phé giam dbc hoic
Téng giam ddc, Pho Tong giam ddc, Ké toan truong,
Truong phong tai chinh ké toan, Truong Ban kiém
soat hodc Kiém soét vién”, co “quyét dinh cua Toa
an d6i v6i ngudi quan 1y doanh nghiép”; “két ludn
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clia co quan thanh tra hodc ctia co quan quan 1y thué
vé viée vi ‘pham phap luat cia doanh nghiép”; “bi
tir chdi kiém toan BCTC”, “quyet dinh thanh lap,
giai thé, hop nhat, sap nhap, chuyén ddi cong ty con,
chi nhanh, van phong dai dién; quyét dinh dau tu,
giam vbn hoidc thoai von dau tu tai cac cong ty khac”

(diéu 110). Bén canh d6 Luat Doanh nghiép quy
dinh, “Céng ty dai ching thyc hién céng bo, cong
khai thong tin theo quy dinh cuia phap lut vé chimg
khoan”.

Vé trach nhiém cong bd thong tin ciia cong ty dai
chung: theo Luat Chimg khoan (2019) “nguyén tic
cong bd thong tin ctia cong ty dai chung” 1a: “Cong
b6 thong tin kip thoi, ddy du, chinh x4c va minh bach
hoat déng cua cong ty; bao dam cb dong dugce tiép
can thong tin cong béng” (Diéu 40): Cong b thong
tin dinh ky, Cong b thong tin bat thuong, Cong bd
thong tin vé cac giao dich: “mua lai c6 phiéu”.

Theo diém c khoan 4 Diéu 14 Thong tu 96/2020/
TT-BTC: 4. “Khi cong bd théng tin cac BCTC néu
tai khoan 1, 2 va 3 DPiéu nay, to chtc niém yét cd
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phiéu, cong ty dai chiing quy mé 16n phai dong thoi
giai trinh nguyén nhan khi xdy ra mdt trong cac
truong hop sau”: “c) Loi nhuan sau thué trong ky
bao cdo co su chénh léch trude va sau kiém toan
hodc soat xét tir 5% tré 1én”.

Tir cac quy dinh cua phap luat vé cong b thong
tin doanh nghi¢p noi chung va trén thi truong chimg
khoan noi riéng, tac gia di khao sat cac ndi dung thuc
trang cong bd thong tin ciia cic doanh nghiép niém
yét trén thi truong ching khoan Viét Nam.:

2. Thye trang cong bd thong tin trén thi truomg
chirng khoan Viét Nam

2.1. Thuee trang thong ké cong bé thong tin dinh
ky va théng tin khdc ciia doanh nghiép niém yét

Su vuot troi vé sd lugng cac vu vi pham cong bd
thong tin trén san HOSE theo biéu dd trén cho théy,
thoi gian ra quyét dinh vi pham cong bd thong tin
ctia san HOSE vdi cac cong ty niém yét thuong roi
vao quy 2 hang nim, thoi diém cac cong ty bi bat
budc phai cung cip BCTC va céac bao céo dinh ky
clia ndm tai khoa trude d6 trong thoi gian 90 ngay ké
tir ngdy két thuc nam tai khoa.

Theo danh sach s6 lwong cac vu vi pham cong
b thong tin trong khoang thoi gian 5 nam gan nhit,
tir 10/4/2019 dén 27/3/2024 bi HOSE ra quyét dinh
nhic nhd duoc dang tai trén website 1a 704 mau do
tac gia thu thép va quan sat dugc. Trong do ty 1¢ cac

16i vi pham dugc mo ta trong Hinh 1.

Noi dung cac vu vi pham cong bd thong tin trong
s6 lwong mau quan sat dwoc chu yéu 1an luot 1a:
cham cong bd quyét nghi nghi quyét ctia hoi dong
quan tri c6 188 thong bdo cia HOSE, chiém 27%
(gém thong tin ve giao dich ben lién quan; thong tin
thay d6i nhan su; chinh sach c6 tuc quyét dmh dau
tu thanh 1ap cong ty con, thoai von; ban cb phiéu
quy...); cham cong bd, cham ndop BCTC ¢6 111 quan
sat chiém 16%; cham cong bd bao céo thuong nién
la 12%; chém giai trinh cac chénh léch cac chi tiéu
trén BCTC gitta ky nay va ky trudc chiém 1a 73 quan
sat, chiém 10%; chdm cong bd cac thong tin chung
vé doanh nghiép (thay d6i dang ky kinh doanh, thay
d6i hd so niém yét) 1a 50 quan sat, chiém 7%; cham
thong bao cac tai liéu vé hop dai hoi ) dong 1a 31
quan sat, chiém 5%; cham cong bd bao céo quan tri
1a 20 quan sat, chiém 3%; cham giai trinh két qua
BCTC duge kiém toan (giai trinh chénh léch BCTC
trudc va sau kiém toan; giai trinh ¥ kién kiém toan
ngoai trr) 1a 16 quan sat, chiém 2%; cham cong bd
quyét dinh vé& xtr phat thué 1a 16 quan sat, chiém
2% va nhém cac vi pham cong bd thong tin khac
(cong bd thong tin bét thuong, thay do6i dia diém
kinh doanh, phan quyet ctia hoi dong trong tai, quyét
dinh cua toa an, quyét dinh Xu phat vé moi trudng;
thay d6i mé minh cong ty...) tong 1a 16%.

Nhu vy, tir thyc trang nhic nhd vi pham cong bd

Hinh 1: 86 luong céc vu vi pham céng bé théng tin trén HOSE
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Nguén: Tdc gid tir tong hop
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thong tin cua HOSE dbi v6i cac doanh nghiép niém
yét trong 5 nam gan day c6 thé thdy xu huong vuot
troi trong cac vi pham vé nghia vy cung cap bdo céo,
tai liéu cua hoi dong quan tri bén canh ty 1€ dang ké
vé vi pham nghia vu cung cip bio cdo tai chinh, bao
cdo thuong nién, cling nhu cac giai trinh thong tin
trén BCTC dung han.

2.2. Thuec trang bdo cdo tai chinh bi tiv choi
hodc khéng chip nhdn mgt phin

Do diéu kién thu thap thong tin so cép, dé tai s&
trich dan lai thyc trang BCTC bi tir chdi hodc khong
chap nhan mot phan tir cac nghién ciru gan day.

Theo L& (2021), ¢6 diu hiéu cia hanh vi thao
tang loi nhuan trén cac BCTC duogc kiém toan bi
nhan xét 1a khong chap nhéan toan phan; dong thoi
ton tai sy chénh 1éch sb lidu trude BCTC trude kiém
toan va sau kiém toan. Theo thong ké s6 vu chénh
1éch loi nhuan trude va sau kiém toan cta nhom tac
gia tir co s dit liéu S&P Capitaliq thi sé luong cac
loai y kién kiém toan trong giai doan 2015-2019 cia
céc doanh nghiép niém yét trén san HOSE nhu tai
Bang 1.

Béng 1 cho thay, thong tin trén BCTC dugc cong
bd boi doanh nghiép kha tin cdy, duoc kiém toan
chap nhan véi ty 18 trén 93% & giai doan 2015-2019.
Theo Lé (2021), 1y do khién cac kiém toan vién
thuong duaray kién khong chip nhan toan phan chu
yéu la khong khéng thu thap dugc du bang chiing
kiém toan. Cuy thé, ty 1& cac khoan muc khong thu
thap duoc bang chimg kiém toan theo co s¢ dit liéu
S&P Capitaliq nhu tai Bang 2.

2.3. Thuc trang chénh léch bdo cdo tai chinh
trwde vao sau kiém todn

Theo s liéu cua Vietstock, Ha L& (2024) da
thong ké tinh dén ngay 09/04/2024 sb lugng doanh
nghi¢p (trrt nhom ching khoan, ngan hang va bao
hiém) cong bd bao cao kiém toan nam 2023 cé su
chénh 1éch giita trudc va sau kiém toan 1a 774 doanh
nghiép.

- Véi ky BCTC nam 2024, s6 lugng doanh nghiép
tang 13i sau kiém toan 1a 279 doanh nghiép, theo Ha
L& (2024). Trong sb cac 1y do diéu chinh ting loi
nhuan, viéc hoan nhap cac khoan chi phi du phong
chiém ty 1& kha dang ké. Cu thé voi Top 5 doanh
nghi¢p tang 1ai nhu sau:

+ Ma PHH: Chua xtr 1y hop nhét cong ty lién két
theo phuong phap von chu sé hiru, ting tir 0,1 1én 2,3
ty dong (ty 1é chénh léch 4.172%).

+ Mi LLM: Kiém toan dua ra y kién ngoai trir
vé cac khoan cong ng va du phong phai thu kho doi,
chi phi san xuat kinh doanh d& dang tai cac cong ty
con va ng phai tra vé chi phi 13i vay, phai tra chim
ndp bao hiém xa hoi, ting tir 1,1 1én 4,2 (ty 1é chénh
1éch 276%).

+ M VGT: Chua cong bd bao cao giai trinh
chénh 1&ch lgi nhuan trudc sau kiém toan nim 2023,
tang tir 62 1én 166 ty dong (ty 1¢ chénh léch 167%).

+ Mi PGT: Kiém toan hoan nhép du phong dau
tu vao cong ty con, ting tir 4,2 1én 11,2 ty dong (ty 16
chénh 1éch 165%).

+ Ma KKC: Kiém toén diéu chinh lai khodn chi
phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép gém

Bang 1. Théng ké cac logi y kién kiém toan giai doan 2015-2019

- 2015 2016 2017 2018 2019
Y kién kidm : : : . :

. sé | Tyle | S&6 |Tyle S& | Tyle | Sé& | Tyle| Sé& | Tyle

lwong % lwong % lwong % lwong % lwong %

Chapnhan | .0 1937 | 261 9355 |275 | 9582 |270 |9375 |276 | 9325
toan phan
Khéng phai
lay kien chap | 625 |18 645 | 12 418 |18 625 |20 6.75
nhan toan
phan
Téng 272 100 |279 100 287 100 |288  |100 296 | 100

Nguoén: Dit liéu dwoc thu thip tir co so dit liéu S&P Capitaliq
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Bdng 2. Théng ké giai doan 2017-2019 vé Iy do cla cdc y kién ngoagi tri trén BCTC

dudc kiém todn

2018 2018 2019
SO 1y % So Ty 18 % So TV 18 %
lwong lwong lwong
1. Khong thu thap dwoc day du bang chirng kiém toan thich hop
Khéng thu thap dwoc béng chirng
kiém toan cho cong ng phai thu, 6 50 6 33,3 5 25
phai tra
Khong thu thap duwoc béng chirng
li&n quan dén viéc ghi nhéan doanh 2 16,7 4 22,2 6 30
thu, chi phi
Khong xac dinh dwoc gia tri thuan
c6 thé thyc hién dwoc clia hang tén 2 16,7 3 16,7 3 15
kho, kha nang thu hdi phai thu
Khong thu thap duwoc bang chirng
lién quan dén cac khoan dau tw 1 8,4 1 5,6 3 15
vao cong ty con, cong ty lién két
K[\ong t’ham gia chirng kién kiém 1 8.4 5 1.1 3 15
ké tai san
2. Bao c4o tai chinh c6 sai sét trong yéu
Ghi nhan doanh thu khéng dung
quy dinh theo chudn muc ké toan 1 8,4 2 1.1 2 10
Ghi nhan chi phi khéng dung quy
dinh theo chudn muc ké toan 3 25 2 11 2 10
Khéng trich Iap dy phong giam gia 1 56 1 5
hang ton kho, phai thu ’
3. Nguyén nhan khac 3 25 3 16,7 3 15
Toéng cong 12 100 18 100 20 100

Nguén: Dit liéu dwoc thu thip tir co so dit liéu S&P Capitalig. S6 liéu khéng bao gom cdc céng ty trong linh vie

trich 1ap du phong gidm 200 tri€u, tang tr 0,1 1én 0,3
ty dong (ty 1& chénh léch 129%).

- O chiéu ngugc lai, mot sb luong 16n dang ké céac
doanh nghiép c6 13i rong sau kiém toan BCTC nim
2024 bi giam, hodc chuyén 1ai thanh 15 hoic s 16
rong gia ting. Cu thé, v6i Top 5 doanh nghiép giam
1ai nhu sau:

+ M3i LTG: Kiém toan giam khoan 13i tir cong ty

ngan hang, tai chinh, bao hiém

lién két va cac giao dich ban hang ndi bd bi loai tru
chiét khau thuong mai - gia von tir 265 xudng 17 (ty
1€ chénh 1éch 1a -94%).

+ Ma KHG: Diéu chinh khoan doanh thu tai
chinh va chi phi ban hang tir 124 xudng 25 (ty 1&
chénh Iéch 1a -80%).

+ Ma NBB: Trich 1ap b6 sung cac khoan du
phong phai thu va trich thém 14i do chdm ndp thué,
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tir 8,8 xudng 1,9 (ty 1¢ chénh léch 1 -78%).

+ Ma TYA: Diéu chinh ting thué thu nhap hién
hanh tir 4,0 xudng 1,0 (ty 1¢ chénh léch -76%).

+ Mi DLR: Ddong thoi bi kiém toan vién tir chdi
dwa ra y kién kiém toan do kha ning hoat dong lién
tuc bi vi pham vi khoan 15 lity ké vuot qua von cha
so hitu; cong ty da tra khoan chi phi vé giai phong
mat bang cta du 4n dia dc da bi thu hoi, giam tir 1,5
xudng 0,4 (ty 1€ chénh I&ch -75%).

- Vé s tuyét ddi, nganh ngan hang la nganh
chimg kién BCTC sau kiém toan nam 2023 sut giam
nhiéu nhit so vdi béo cdo tu 1ap trude ddy. Co ngan
hang sut giam dén gan 1.000 ty. Cac nguyén nhin
chinh c6 thé ké dén sb liéu loi nhuén sau kiém toan
cua ngan hang bi sut gidm do la: cac ngan hang ghi
nhén sém cac khoan 1ai thu cua khach hang trong
ndm 2024 vao BCTC 2023 sau d6 bj kiém toén diéu
chinh, cac khoan du phong ciia ngan hang bi kiém
toan trich 1ap thém. Cu thé:

+ 5 doanh nghiép ting 15 sau kiém toan nhu sau:
1) Ma NCG tir -250 ty dong 1én -930 ty dong, do chi
phi quan 1y ting thém hon 1.000 ty ddong trong d6
trich 1ap thém cac khoan du phong phai thu kho doi
hon 862 ty; 2) Ma DLG tir -116 ty dong 1én -595 ty
ddng, do trich 1ap bd sung du phong phai thu khé
doi; 3) Ma HBC tir -778 ty dong 1én -1.111 ty dong,
do lgi nhuén gdp bi diéu chinh giam do kiém toan
diéu chinh doanh thu mua ban ng giam, doanh thu
hoat dong tai chinh diéu chinh giam tur cac khoan
1ai phat sinh do cho vay qué han, tang chi phi trich
lap du phong phai thu khoé doi, tang chi phi khac
vi cham ndp thué va BHXH; 4) Ma LDG tir -374
ty dong 1én -527 ty dong, do diéu chinh ting thém
trich 1ap du phong phai thu kho doi ngén han va diéu
chinh ting du phong hang tén kho giam gia; 5) Ma
HVN tir -5,807 ty dong 1én -5,930 ty ddng, do khoan
chénh léch trudc va sau kiém toan dudi 5% nén cong
ty khong cong b giai trinh chénh 1éch trude va sau
kiém toan, chi c6 giai trinh chénh léch két qua kinh
doanh so v&i nam trudc véi mire 16 giam 50% so véi
nam trude.

+ 5 doanh nghiép chuyén 13i thanh 156 sau kiém
toan nhu sau: 1) Ma TTF tir 20,5 ty dong thanh -103,5
ty ddng, do ghi nhan thém cac khoan chi phi: 72 ty
thué va 1ai cham ndp, 27,5 ty chi phi dau tu nghién
ctru vat liéu méi, trich 1ap bd sung dy phong ng phai
thu kho doi 16,7 ty; 2) Ma ASP tir 4,6 ty dong thanh
-36 ty dong, do loai bé doanh thu ndi bd khién loi
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nhuan gdp giam 2 ty, doanh thu tai chinh diéu chinh
giam khi chuyén khoan 13i cham thanh toan di duoc
ghi nhan la doanh thu tai chinh qua doanh thu chua
thuc hién, tang chi phi tai chinh do trich 1ap thém
du phong dau tu, tang chi phi quan 1y doanh nghiép
do trich 1ap bd sung du phong phai thu khé doi, thu
nhap khac giam khi phan b thu nhép tir thanh 1y tai
san c¢b dinh bi loai trir, chi phi thué TNDN hodn lai
diéu chinh ting khi kiém toan hoan nhap du phong
no phai thu kho doi va hoan nhap du phong dau tu
tai chinh; 3) Ma MDG tir 0,8 ty dong thanh -36 ty
ddng, do kiém toén trich 1ap dy phong phai thu kho
doi 36,83 ty, ddng thoi trich 1ap du phong cac khoan
1ai vay 0,86 ty; 4) Ma SDA tir 7 ty dong thanh -29 ty
ddng, do kiém toan khong xac dinh duoc cac khoan
trich 1ap du phong can thiét cho 2 khoan dau tu 20
ty dong (ty 18 loi ich 19%) va 37 ty dong (ty 1& loi
ich 19%) cong ty da trich lap 1an luot 0,8 ty va 8 ty
ddng; 5) Ma C32 tir 1.5 ty dong thanh -27 ty dong,
do diéu chinh ting dy phong phai thu cua cong trinh
xay dung dang hop tac va trich lap bd sung dy phong
ng phai thu voi cong trinh da thi cong cho dbi tac.

C6 thé thiy, nguyén nhan chu yéu la sy khac biét
giita kiém toan va ké toan & khoan muc trich 1ap du
phong cac khoan phai thu. Diéu nay phu hop véi két
qua nhiéu nghién ctru ¢ Viét Nam vé thao ting loi
nhuan théng qua cic khoan don tich ma dic biét cha
yéu 1a trich 1ap cac khoan phai thu kho doi. Do do,
dé tai du kién khao sat vé su ky vong ctia cac bén
lién quan vé& cong bd thong tin cac khoan phai thu
khoé doi trén BCTC cac cong ty trén thi truong chiing
khoan Viét Nam.

3. Két luén

Bai viét da trinh bay thuc trang cong bd thong
tin trén thi truong chimg khoén Viét Nam thong qua
théng ké mo ta biéu dd tan suit, bang biéu vé: thuc
trang thong ké cong bd thong tin dinh ky va thong tin
khac cua doanh nghiép niém yét; thuc trang BCTC bi
ttr chdi hodc khong chép nhan mot phﬁn, thuc trang
chénh 1éch BCTC trudc vao sau kiém toan, thuc
trang mirc ¢ cong bd thong tin trén bao cdo thudng
nién; thyc trang chi sé danh gia cong bd thong tin &
Viét Nam. Trong cac nhom 1y do vé vi pham cham
cong bd thong tin do Uy ban Ching khoan cong bd
chiém ty trong 16n nhat 13 nhom thong tin cua hoi
ddng quan tri. Trong céac 1y do vé BCTC khong trung
thyuc hop 1y, khoan muyc trich 1ap du phong chiém ty
trong nhiéu nhatm
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ABSTRACT:

This research surveys the current state of information disclosure in the Vietnamese stock
market by listed companies. Based on the research results, it identifies which groups of
information have been well disclosed by companies and which groups still need improvement.
The study also assists investors in searching for and estimating the overall level of information
disclosure by listed companies in the Vietnamese stock market.
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