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1. ñaët vaán ñeà
Trong boái caûnh hieän nay, vieäc nghieân cöùu aûnh

höôûng cuûa chính saùch taêng laõi suaát cuûa Cuïc Döï tröõ
Lieân bang Myõ ñeán söï suïp ñoå cuûa Ngaân haøng Silicon
Valley khoâng chæ laø moät vaán ñeà quan troïng, maø coøn
laø caàn thieát ñoái vôùi Vieät Nam. 

Ñaàu tieân, vieäc hieåu roõ cô cheá taùc ñoäng cuûa chính
saùch taøi chính quoác teá ñeán thò tröôøng taøi chính noäi
ñòa seõ giuùp Vieät Nam döï baùo vaø ñaùnh giaù ñöôïc ruûi
ro taøi chính, töø ñoù ñeà xuaát caùc bieän phaùp phoøng
ngöøa vaø öùng phoù phuø hôïp cho heä thoáng ngaân haøng
taïi Vieät Nam. Thöù hai, töø kinh nghieäm vaø baøi hoïc
ruùt ra töø söï suïp ñoå cuûa SVB, Vieät Nam coù theå hoïc

hoûi vaø ñieàu chænh caùc chính saùch taøi chính, töø ñoù
taêng cöôøng söï oån ñònh, phaùt trieån beàn vöõng cuûa heä
thoáng ngaân haøng vaø neàn kinh teá. 

Do ñoù, nghieân cöùu naøy khoâng chæ laø ñeà taøi
nghieân cöùu ñôn thuaàn, qua ñoù goùp phaàn naâng cao söï
hieåu bieát vaø khaû naêng öùng phoù cuûa Vieät Nam tröôùc
nhöõng thaùch thöùc taøi chính trong töông lai.

2. Boái caûnh ngaân haøng silicon valley tröôùc
khi suïp ñoå

Silicon Valley Bank laø moät ngaân haøng thöông
maïi ñaëc bieät, cung caáp ña daïng caùc saûn phaåm vaø
dòch vuï taøi chính bao goàm taøi khoaûn tieàn göûi, cho
vay, quaûn lyù taøi saûn, thanh toaùn vaø tö vaán taøi
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chính. SVB taäp trung vaøo vieäc hoã trôï caùc doanh
nghieäp trong ngaønh coâng ngheä vaø saùng taïo, nhö
coâng ngheä thoâng tin, phaàn meàm, internet, thieát bò
y teá vaø naêng löôïng. SVB phuïc vuï khoaûng moät nöûa
soá coâng ty coâng ngheä vaø chaêm soùc söùc khoûe taïi
Hoa Kyø ñöôïc hoã trôï bôûi voán ñaàu tö maïo hieåm. Caùc
coâng ty coâng ngheä vaø khôûi nghieäp thöôøng choïn
SVB vì ngaân haøng naøy saün saøng hoã trôï caùc hoaït
ñoäng coù ruûi ro cao, ñieàu maø khoâng phaûi ngaân haøng
naøo cuõng chaáp nhaän.

Ñeán thaùng 1/2023, SVB sôû höõu 212 tyû USD taøi
saûn, xeáp thöù 16 trong caùc ngaân haøng lôùn nhaát taïi
Hoa Kyø. Hoaït ñoäng cuûa SVB raát phaùt trieån, vôùi thu
nhaäp tröôùc thueá taêng leân 3,391 tyû USD vaøo naêm
2022, so vôùi 2,299 tyû USD vaøo naêm 2021 vaø 1,407
tyû USD vaøo naêm 2020. (Leâ Thanh Huyeàn, 2023)
(Baûng 1)

3. Taùc ñoäng cuûa chính saùch taêng laõi suaát cuûa
Cuïc döï tröõ Lieân bang myõ ñoái vôùi söï suïp ñoå cuûa
ngaân haøng silicon valley

3.1. Chính saùch tieàn teä cuûa FED vaø taùc ñoäng

ñeán SVB

Töø thaùng 3/2022 ñeán thaùng 2/2023, Cuïc Döï tröõ
Lieân bang Myõ ñaõ tieán haønh 8 laàn taêng laõi suaát, naâng
laõi suaát ñieàu haønh töø 0 - 0,25% leân 4,5 - 4,75%. Muïc
tieâu chính cuûa FED laø kieåm soaùt laïm phaùt, voán ñaït
möùc cao kyû luïc trong voøng 40 naêm qua vaøo thaùng

6/2022 vôùi 9,1% (An Nhieân, 2023). Vieäc taêng laõi
suaát naøy ñaõ gaây ra taùc ñoäng lan toûa maïnh meõ ñeán
caùc ngaân haøng trung öông khaùc vaø heä thoáng taøi
chính toaøn caàu, bao goàm caû Vieät Nam.

Vieäc taêng laõi suaát nhanh vaø maïnh ñaõ laøm cho
caùc khoaûn vay cuûa SVB trôû neân ñaét ñoû hôn, trong
khi lôïi suaát töø caùc khoaûn ñaàu tö daøi haïn nhö traùi
phieáu chính phuû vaãn coøn thaáp. Ñieàu naøy gaây khoù
khaên cho SVB trong vieäc duy trì möùc lôïi nhuaän nhö
tröôùc. Ñoàng thôøi, caùc coâng ty khôûi nghieäp vaø quyõ
ñaàu tö maïo hieåm, voán laø khaùch haøng chính cuûa
SVB, cuõng gaëp khoù khaên trong vieäc tieáp caän voán,
daãn ñeán giaûm löôïng tieàn göûi vaø taêng nhu caàu ruùt
tieàn töø ngaân haøng naøy.

3.2. SVB baùn thaùo traùi phieáu vaø loã luõy keá

Ñeå ñaùp öùng nhu caàu ruùt tieàn cuûa khaùch haøng,
SVB buoäc phaûi baùn caùc taøi saûn daøi haïn, chuû yeáu laø
traùi phieáu chính phuû Myõ. Tuy nhieân, do laõi suaát
taêng, giaù trò thò tröôøng cuûa caùc traùi phieáu naøy giaûm
maïnh, ví duï nhö, SVB ñaõ mua traùi phieáu kyø haïn 10
naêm khi laõi suaát chæ 1,79%, nhöng laïi phaûi baùn
chuùng vaøo thôøi ñieåm laõi suaát ñaõ taêng leân 3,9%,
ngaân haøng chòu loã lôùn. Vieäc baùn 21 tyû USD traùi
phieáu ñaõ khieán SVB loã 1,8 tyû USD, trong khi toång
soá traùi phieáu SVB naém giöõ leân ñeán 128 tyû USD,
daãn ñeán khoaûn loã tieàm taøng raát lôùn. (SVB
Financial Group, 2023)

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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2020 2021
% Thay ñoåi
2021/2020

2022
% Thay ñoåi
2022/2021

Thu nhaäp laõi roøng 1.990 2.914 46,4 4.118 41,3

Döï phoøng ruûi ro tín duïng NM (166) (55) (66,9) (277)

Thu nhaäp ngoaøi laõi 604 706 16,9 1.107 56,8

Chi phí ngoaøi laõi (1.011) (1.266) 25,2 (1.557) 23,0

Thu nhaäp tröôùc chi phí thueá thu nhaäp 1.417 20299 62,2 3.391 47,5

Toång caùc khoaûn vay trung bình, chi phí khaáu hao 30.116 43.145 43,3 54.647 26,7

Toång taøi saûn bình quaân 73.929 140.632 89,9 175.221 24,8

Toång tieàn göûi bình quaân 71.911 138.057 92,0 172,106 24,7

Baûng 1. Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh cuûa SVB naêm 2021 - 2022
(Ñvt: trieäu USD)

Nguoàn: Nguoàn SVB Financial Group, 2023
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3.3. Hieäu öùng lan truyeàn vaø thaùo chaïy cuûa ngöôøi

göûi tieàn

Ngaøy 8/3/2023, SVB thoâng baùo caàn huy ñoäng
theâm 2,5 tyû USD ñeå buø ñaép khoaûn loã, gaây lo ngaïi
veà tính thanh khoaûn cuûa Ngaân haøng. Thoâng ñieäp
naøy kích hoaït moät chuoãi söï kieän cöïc kyø caêng
thaúng. (SVB Financial Group, 2023)

Ngay sau khi thoâng tin naøy ñöôïc coâng boá, laøn
soùng ruùt tieàn oà aït töø khaùch haøng baét ñaàu dieãn ra.
Nhöõng ngöôøi göûi tieàn taïi SVB caûm thaáy baát an, lo
laéng. Ngaøy 9/3/2023, khaùch haøng cuûa SVB oà aït
ñeán ruùt tieàn, öôùc tính löôïng tieàn ruùt ra khoaûng 42
tyû USD trong moät ngaøy vaø coå phieáu cuûa SVB
giaûm tôùi 60%. (SVB Financial Group, 2023)

Khoâng chæ döøng laïi ôû nhöõng khaùch haøng tröïc
tieáp cuûa SVB, hieäu öùng lan truyeàn naøy coøn taùc
ñoäng maïnh meõ ñeán toaøn boä thò tröôøng taøi chính.
Trong thôøi ñaïi kyõ thuaät soá vaø maïng xaõ hoäi, thoâng
tin tieâu cöïc veà moät ngaân haøng coù theå lan truyeàn
vôùi toác ñoä choùng maët. Khaùc vôùi caùc ngaân haøng
khaùc, khaùch haøng caù nhaân cuûa SVB thöôøng coù soá
tieàn göûi khaù lôùn, vöôït quaù giôùi haïn baûo hieåm cuûa
Toång coâng ty Baûo hieåm tieàn göûi Lieân bang Hoa
Kyø (FDIC) laø 250.000 USD. Luùc naøy, Chính phuû
Hoa Kyø quyeát ñònh khoâng giaûi cöùu SVB. Caùc
khaùch haøng ñöôïc baûo hieåm seõ nhaän ñöôïc toái ña
250.000 USD theo quy ñònh cuûa luaät Hoa Kyø. Coøn
laïi, nhöõng khaùch haøng khoâng ñöôïc baûo hieåm
(chieám 87% toång soá khaùch haøng) seõ phaûi ñôïi cho
ñeán khi FDIC baùn taøi saûn vaø hoaøn traû soá tieàn phaàn
coøn laïi, (SVB Financial Group, 2023).

Vieäc ruùt tieàn haøng loaït naøy ñaõ ñaåy SVB vaøo
moät voøng xoaùy tieâu cöïc. Söï vieäc caøng trôû neân xaáu
ñi khi Moody’s haï xeáp haïng cuûa SVB, ñoàng thôøi
moät soá quyõ ñaàu tö maïo hieåm lôùn nhö quyõ
Founders Fund khuyeán nghò caùc doanh nghieäp
trong danh muïc ñaàu tö cuûa mình ruùt tieàn khoûi
SVB. Khi löôïng tieàn maët döï tröõ cuûa ngaân haøng
giaûm maïnh, khaû naêng thanh khoaûn thöïc söï cuûa
ngaân haøng bò ñe doïa. Nhöõng bieän phaùp khaån caáp
ñöôïc trieån khai, nhöng döôøng nhö khoâng ñuû ñeå
ngaên chaën laøn soùng hoaûng loaïn cuûa khaùch haøng. 

3.4. SVB tuyeân boá phaù saûn

Saùng ngaøy 10/03/2023, khi SVB khoâng theå huy
ñoäng ñuû voán ñeå buø ñaép khoaûn loã vaø ñaùp öùng nhu
caàu thanh khoaûn cuûa khaùch haøng, ngaân haøng buoäc
phaûi tuyeân boá phaù saûn. Söï kieän naøy ñaùnh daáu moät
trong nhöõng vuï suïp ñoå lôùn nhaát trong ngaønh ngaân
haøng Myõ keå töø cuoäc khuûng hoaûng taøi chính naêm
2008. Ngaân haøng khoâng theå ñoái phoù vôùi cuoäc khuûng
hoaûng thanh khoaûn do löôïng lôùn taøi saûn daøi haïn bò
maát giaù trò nhanh choùng trong boái caûnh laõi suaát taêng.

Theo oâng Hoaøng Coâng Tuaán, tröôûng boä phaän
nghieân cöùu vó moâ cuûa Coâng ty chöùng khoaùn MBS
cho raèng, vieäc taêng laõi suaát cuûa FED ñaõ ñöôïc döï
ñoaùn töø tröôùc vaø taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán chính saùch
tieàn teä cuûa caùc ngaân haøng trung öông khaùc, bao
goàm caû Vieät Nam. OÂng Tuaán nhaán maïnh, Vieät Nam
caàn phaûi ñieàu chænh chính saùch tieàn teä cuûa mình ñeå
thích öùng vôùi caùc thay ñoåi töø FED, ñoàng thôøi quaûn
lyù ruûi ro lieân quan ñeán söï bieán ñoäng cuûa laõi suaát
toaøn caàu, (Coâng Hieáu, 2023).

Theo TS. Leâ Ñaêng Doanh, nguyeân Vieän tröôûng
Vieän Nghieân cöùu Quaûn lyù Kinh teá Trung öông, thaûo
luaän veà vieäc kieåm soaùt tyû giaù vaø taùc ñoäng cuûa vieäc
taêng laõi suaát leân tyû giaù USD/VND ñaõ nhaán maïnh,
Vieät Nam caàn kieåm soaùt nhaäp khaåu vaø xuaát khaåu
ñeå caân baèng taùc ñoäng naøy, ñoàng thôøi duy trì oån ñònh
kinh teá vó moâ trong boái caûnh chính saùch tieàn teä toaøn
caàu bieán ñoäng, (Coâng Hieáu, 2023).

Theo chuyeân gia kinh teá PGS.TS. Ñinh Troïng
Thònh nhaän ñònh vieäc FED taêng laõi suaát khoâng taïo
söùc eùp ñaùng keå leân laõi suaát vaø tyû giaù cuûa Vieät Nam,
do neàn kinh teá Vieät Nam ñang kieåm soaùt toát caùc yeáu
toá naøy. Tuy nhieân, oâng Thònh cuõng caûnh baùo veà
nhöõng ruûi ro tieàm aån töø söï bieán ñoäng cuûa thò tröôøng
taøi chính toaøn caàu vaø khuyeán nghò caùc ngaân haøng
Vieät Nam caàn chuaån bò kyõ löôõng ñeå ñoái phoù, (Coâng
Hieáu, 2023).

4. Baøi hoïc kinh nghieäm cho vieät nam töø söï
suïp ñoå cuûa ngaân haøng silicon valley

Söï suïp ñoå cuûa Silicon Valley Bank cung caáp
nhieàu baøi hoïc quan troïng veà quaûn lyù ruûi ro vaø thanh
khoaûn cho heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam. Caùc ngaân
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haøng caàn ñaûm baûo söï caân baèng giöõa taøi saûn ngaén
haïn vaø daøi haïn, ñoàng thôøi coù keá hoaïch quaûn lyù ruûi ro
hieäu quaû ñeå traùnh nhöõng haäu quaû nghieâm troïng khi
ñoái maët vôùi caùc bieán ñoäng töø chính saùch tieàn teä toaøn
caàu. Döôùi ñaây laø nhöõng baøi hoïc vaø kinh nghieäm coù
theå ruùt ra töø vuï vieäc naøy:

Thöù nhaát, taàm quan troïng cuûa quaûn lyù ruûi ro:

SVB ñaõ phaûi ñoái maët vôùi tình hình khuûng hoaûng do
khoâng kieåm soaùt ñöôïc ruûi ro taøi chính. Vieäc quaûn lyù
ruûi ro laø yeáu toá quan troïng ñeå ñaûm baûo söï oån ñònh
vaø beàn vöõng cuûa moät ngaân haøng. Taïi Vieät Nam, caùc
ngaân haøng caàn taäp trung vaøo vieäc phaùt hieän, ñaùnh
giaù vaø quaûn lyù caùc ruûi ro taøi chính moät caùch chaët cheõ
ñeå traùnh nhöõng haäu quaû tieâu cöïc.

Thöù hai, söï caàn thieát cuûa minh baïch vaø truyeàn

thoâng hieäu quaû: SVB ñaõ gaëp phaûi nhöõng haäu quaû
nghieâm troïng do vieäc thoâng tin khoâng ñöôïc minh
baïch vaø truyeàn thoâng khoâng hieäu quaû. Vieäc cung
caáp thoâng tin chính xaùc vaø minh baïch veà tình hình
taøi chính seõ giuùp taêng cöôøng nieàm tin vaø söï oån ñònh
töø phía khaùch haøng vaø coäng ñoàng taøi chính. ÔÛ Vieät
Nam, vieäc taêng cöôøng minh baïch vaø truyeàn thoâng
coù theå giuùp ngaân haøng giaûm thieåu ruûi ro vaø xaây
döïng moät heä thoáng taøi chính vöõng maïnh.

Thöù ba, caàn phaûi caûi thieän quaûn lyù taøi chính vaø

thanh khoaûn: tình traïng thieáu thanh khoaûn vaø quaûn
lyù taøi chính keùm hieäu quaû laø nguyeân nhaân chính daãn
ñeán suïp ñoå cuûa SVB. Ñeå traùnh tình traïng töông töï,
caùc ngaân haøng taïi Vieät Nam caàn phaûi caûi thieän quaûn
lyù taøi chính vaø ñaûm baûo coù ñuû thanh khoaûn ñeå ñoái
phoù vôùi baát kyø tình huoáng khaån caáp naøo.

Thöù tö, hoïc hoûi töø sai laàm: söï suïp ñoå cuûa SVB laø
moät caûnh baùo roõ raøng veà nhöõng ruûi ro trong ngaønh
ngaân haøng. Vieäc hoïc hoûi töø sai laàm cuûa ngöôøi khaùc
laø caùch hieäu quaû nhaát ñeå ngaønh Ngaân haøng taïi Vieät
Nam ngaøy caøng hoaøn thieän vaø phaùt trieån beàn vöõng.

5. keát luaän
Coù theå khaúng ñònh, nghieân cöùu veà aûnh höôûng

cuûa chính saùch taêng laõi suaát cuûa FED ñoái vôùi söï suïp
ñoå cuûa Ngaân haøng Silicon Valley laø moät baøi hoïc
quyù giaù cho Vieät Nam. Vieäc hieåu vaø aùp duïng nhöõng
baøi hoïc naøy giuùp Vieät Nam caûi thieän quaûn lyù ruûi ro,
taêng cöôøng minh baïch thoâng tin vaø quaûn lyù taøi
chính. Ñieàu naøy khoâng chæ giuùp ngaên chaën khuûng
hoaûng ngaân haøng trong töông lai maø coøn taïo ra neàn
kinh teá maïnh meõ vaø beàn vöõng hôn cho ñaát nöôùc,
ñoàng thôøi thuùc ñaåy söï phaùt trieån vaø hoäi nhaäp quoác teá
cuûa Vieät Nam trong thôøi ñaïi môùi n
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a sTudy on The imPaCT oF Fed’s inTeresT raTe PoLiCy 
on The CoLLaPse oF siLiCon vaLLey Bank 

and Lessons Learned For vieTnam
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aBsTraCT:
This study analyzed the effects of the Federal Reserve (Fed)'s interest rate policy on the

collapse of Silicon Valley Bank and drew lessons for Vietnam. The study examined the factors
that led to the collapse of Silicon Valley Bank and the role of the Fed’s interest rate in worsening
the bank’s situation. The study also explored the similarities and differences between the
banking systems in the United States and Vietnam and drew insights into how Vietnam can learn
from the experience of Silicon Valley Bank. The study is expected to help policymakers in
Vietnam make effective monetary policies and regulatory frameworks that can help prevent a
banking crisis in the future. 
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