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1. Ñaët vaán ñeà
Trong boái caûnh toaøn caàu hoùa vaø thôøi ñaïi caùch

maïng coâng nghieäp 4.0, cuøng vôùi söï phaùt trieån maïnh
meõ cuûa thò tröôøng taøi chính, caùc hoaït ñoäng ñaàu tö,
hoaït ñoäng taøi trôï voán ñoøi hoûi tính minh baïch vaø ñoä
tin caäy cuûa caùc thoâng tin trình baøy treân baùo caùo taøi
chính (BCTC) cuûa doanh nghieäp. Thöïc teá cho thaáy
vaãn coøn toàn taïi caùc khaùc bieät ñaùng keå trong vieäc ghi
nhaän vaø trình baøy baùo caùo taøi chính khi aùp duïng
chuaån möïc baùo caùo taøi chính quoác teá (IFRS) cho caùc
lónh vöïc kinh doanh noùi chung vaø lónh vöïc haøng
khoâng daân duïng noùi rieâng. Theo ñaùnh giaù cuûa Hoäi
ñoàng Chuaån möïc BCTC Quoác teá (IASB), chuaån
möïc IFRS 16 - Thueâ taøi saûn coù theå taùc ñoäng raát lôùn

ñeán caùc DNHK do haàu heát caùc haõng haøng khoâng
Vieät Nam ñeàu söû duïng taøi saûn thueâ hoaït ñoäng vôùi trò
giaù taøi saûn thueâ raát lôùn. IFRS 16 ñaõ thay ñoåi hoaøn
toaøn baûn chaát giao dòch vôùi caùc beân ñi thueâ khi “xoùa
soå” thueâ hoaït ñoäng (ngoaïi tröø moät soá ngoaïi leä), thay
vaøo ñoù yeâu caàu phaûn aùnh leân BCTC nhö moät taøi saûn
daøi haïn thoâng thöôøng. 

Chuû ñeà nghieân cöùu veà vieäc aùp duïng IFRS taïi
doanh nghieäp luoân thu huùt ñöôïc nhieàu söï quan taâm
cuûa caùc beân lieân quan. Tuy nhieân, hieän coù raát ít caùc
nghieân cöùu chuyeân saâu veà taùc ñoäng cuûa IFRS ñeán
BCTC cuûa caùc DNHK do tính ñaëc thuø cuûa caùc
doanh nghieäp naøy. You (2017) ñaõ phaân tích aûnh
höôûng cuûa vieäc aùp duïng IFRS 16 ñeán caùc chæ soá taøi

taïp chí coâng thöông

Soá 10 - Thaùng 5/2024

aûnH Höôûng cuûa cHuaån möïc 
ifrs 16 - THueâ Taøi saûn Ñeán caùc 

doanH ngHieäp Haøng kHoâng vieäT nam

lNguyeãN Thò höôNg LieâN - Cao VaêN KhaNh

Toùm TaéT:
AÙp duïng chuaån möïc baùo caùo taøi chính quoác teá (IFRS) ñang trôû thaønh xu theá taát yeáu ñoái vôùi caùc

doanh nghieäp muoán taêng cöôøng tính minh baïch vaø möùc ñoä tin caäy cuûa thoâng tin BCTC. Treân cô sôû
döõ lieäu thöù caáp ñöôïc thu thaäp töø baùo caùo taøi chính (BCTC) ñaõ ñöôïc kieåm toaùn vaø baùo caùo thöôøng
nieân trong giai ñoaïn naêm 2019-2022 cuûa moät soá doanh nghieäp haøng khoâng (DNHK) nieâm yeát treân
thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, baøi nghieân cöùu phaân tích aûnh höôûng cuûa vieäc aùp duïng IFRS 16 -
Thueâ taøi saûn ñeán BCTC cuûa caùc DNHK naøy. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy vieäc aùp duïng IFRS 16 coù
taùc ñoäng ñaùng keå ñeán Baûng caân ñoái keá toaùn, Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh vaø laøm thay ñoåi
moät soá chæ tieâu taøi chính phaûn aùnh khaû naêng thanh toaùn vaø khaû naêng sinh lôøi cuûa doanh nghieäp. Baøi
nghieân cöùu ñeà xuaát moät soá khuyeán nghò vôùi caùc DNHK Vieät Nam nhaèm thuùc ñaåy vieäc aùp duïng
IFRS taïi caùc doanh nghieäp naøy.

Töø khoùa: IFRS 16, thueâ taøi saûn, baùo caùo taøi chính, doanh nghieäp nieâm yeát, ngaønh haøng khoâng.
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chính cuûa doanh nghieäp taïi UÙc. Treân cô sôû moâ hình
ñònh löôïng, Hiltunen (2021) ñaõ phaân tích giaù trò caùc
haõng haøng khoâng döïa vaøo khoaûn muïc taøi saûn coá
ñònh voâ hình, ñoàng thôøi ñaùnh giaù vieäc suy giaûm giaù
trò vaø lôïi theá thöông maïi treân BCTC cuûa caùc DNHK
hieän ñang aùp duïng IFRS. Taïi Vieät Nam, Ñinh Minh
Tuaán (2013) ñaõ nghieân cöùu vieäc chuyeån ñoåi BCTC
töø VAS sang IFRS cuûa Taäp ñoaøn Taân Taïo. Trong
ñoù, taùc giaû ñaõ laøm roõ caùc ñieåm khaùc bieät giöõa vieäc
aùp duïng VAS vaø IFRS taïi doanh nghieäp. Caùc ñaùnh
giaù chuyeân saâu veà baûn chaát giao dòch, phaân tích cuï
theå taùc ñoäng cuûa töøng chuaån möïc IFRS (ñaëc bieät laø
IFRS 16) ñeán caùc khoaûn muïc treân BCTC cuûa
DNHK vaãn chöa ñöôïc nghieân cöùu ñaày ñuû taïi Vieät
Nam, taïo ra khoaûng troáng nghieân cöùu cho vieäc thöïc
hieän ñeà taøi naøy.

2. phaân tích taùc ñoäng cuûa ifrs 16 ñeán baùo
caùo taøi chính cuûa caùc doanh nghieäp haøng khoâng
vieät nam

Ñeå tính toaùn aûnh höôûng cuûa chuaån möïc IFRS 16
ñeán BCTC cuûa caùc DNHK, tröôùc heát caàn phaûi ño
löôøng vaø voán hoùa giaù trò caùc taøi saûn thueâ, caùc khoaûn
nôï thueâ taøi chính chöa ñöôïc ghi nhaän treân BCTC.
Sau ñoù, giaù trò taøi saûn thueâ hoaït ñoäng ñuû ñieàu kieän
voán hoùa ñöôïc ghi nhaän boå sung vaøo giaù trò cuûa taøi
saûn vaø nôï thueâ taøi chính. Theo IFRS 16, taïi thôøi
ñieåm baét ñaàu thôøi haïn thueâ, DNHK phaûi xaùc ñònh
giaù trò khoaûn nôï phaûi traû veà thueâ taøi saûn baèng giaù trò
hieän taïi cuûa caùc khoaûn thanh toaùn tieàn thueâ chöa
ñöôïc thanh toaùn taïi thôøi ñieåm ñoù.

Theo Baûng 1, vieäc ghi nhaän bình quaân 85% caùc
taøi saûn thueâ hoaït ñoäng laø taøu bay chòu aûnh höôûng
cuûa vieäc aùp duïng IFRS 16, ñaëc bieät VNA vaø VJA laø
caùc doanh nghieäp coù soá löôïng taøu bay lôùn vôùi hôïp
ñoàng thueâ hoaït ñoäng vôùi laàn löôït töông öùng laø 72%
vaø 96%. Noùi caùch khaùc, coù ñeán 85% soá taøu bay
ñang ñi thueâ hoaït ñoäng chöa ñöôïc phaûn aùnh treân
BCTC cuûa caùc DNHK Vieät Nam. 

Böôùc tieáp theo laø xem xeùt vieäc chuyeån dòch chi
phí laõi vay ñöôïc tính toaùn theo laõi suaát ngaàm ñònh
töø chi phí vaän haønh vaøo chi phí taøi chính. Vieäc tính
toaùn chi phí khaáu hao döïa treân giaû ñònh thôøi gian
söû duïng höõu ích cuûa maùy bay laø 20 naêm. Vieäc giaû
ñònh thôøi gian söû duïng höõu ích cuûa taøu bay cuõng
töông töï nhö vieäc giaû ñònh laõi suaát ngaàm ñònh.
Phaàn lôùn DNHK Vieät Nam khoâng coâng boá chính
xaùc maø chæ coâng boá khoaûng thôøi gian söû duïng cho
moãi danh muïc taøi saûn. Vieäc aùp duïng IFRS 16 seõ
aûnh höôûng phaàn lôùn ñeán caùc chæ tieâu toång taøi saûn,
nôï daøi haïn, voán chuû sôû höõu, chi phí khaáu hao, chi
phí laõi vay, EBIT, EBITDA vaø caùc chæ soá taøi chính
khaùc. (Baûng 2)

2.1. AÛnh höôûng ñeán Baûng caân ñoái keá toaùn
Vieäc aùp duïng IFRS 16 ñöôïc ñaùnh giaù seõ laøm

taêng khoaûn muïc taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính vaø
khoaûn nôï phaûi traû veà thueâ taøi chính treân Baûng caân
ñoái keá toaùn (BCÑKT).

Theo Baûng 3, bình quaân aûnh höôûng 88% treân
toång taøi saûn cho thaáy möùc aûnh höôûng ñaùng keå cuûa
vieäc aùp duïng IFRS 16 ñeán BCÑKT, phuø hôïp vôùi

Keá toaùn - Kieåm toaùn

Soá 10 - Thaùng 5/2024

Haõng haøng khoâng VNA VJA Bamboo
Jetstar 
Pacific

Vietravel
Airlines

Toång 
coäng

Toång soá taøu bay, trong ñoù: 94 75 21 4 4 198

Hình thaønh töø mua saém 2 3 - - - 5

Hình thaønh töø hôïp ñoàng thueâ taøi chính 24 - - - - 24

Hình thaønh töø hôïp ñoàng thueâ hoaït ñoäng 68 72 21 4 4 169

Tyû leä hôïp ñoàng thueâ hoaït ñoäng 72% 96% 100% 100% 100% 85%

Tyû leä hôïp ñoàng thueâ taøi chính 26% 0% 0% 0% 0% 12%

Nguoàn: Taùc giaû toång hôïp döïa treân BCTC vaø Baùo caùo thöôøng nieân

Baûng 1. Toång hôïp tyû leä thueâ taøi saûn cuûa caùc DNhK Vieät Nam taïi thôøi ñieåm ngaøy 31/12/2022
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ñaëc thuø ngaønh haøng khoâng ñöôïc coi laø moät trong
nhöõng ngaønh söû duïng caùc hôïp ñoàng thueâ hoaït ñoäng
phoå bieán. Vôùi söï caûi tieán maïnh meõ trong coâng ngheä,
caùc DNHK caàn phaûi xem xeùt laïi kyõ löôõng caùc hoaït
ñoäng thueâ taøu bay khi phaàn lôùn caùc giao dòch naøy
ñang ñöôïc phaûn aùnh döôùi hình thöùc thueâ hoaït ñoäng
theo VAS 06 vaø döï kieán seõ coù thay ñoåi lôùn khi aùp
duïng IFRS 16 taïi caùc doanh nghieäp naøy.

2.2. AÛnh höôûng ñeán Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng
kinh doanh

Khaùc vôùi VAS 06, IFRS 16 ñoøi hoûi doanh
nghieäp ghi nhaän laõi vay theo khoaûn nôï thueâ taøi
chính nhö moät caáu phaàn cuûa chi phí taøi chính vaø chi
phí khaáu hao töông töï nhö caùc TSCÑ khaùc cuûa
doanh nghieäp. Vôùi giaû ñònh naêm 2023 laø naêm ñaàu

tieân aùp duïng IFRS 16 thì chi phí laõi vay vaø chi phí
khaáu hao cuûa VietJet Air  ñöôïc xaùc ñònh nhö trình
baøy taïi Baûng 4.

Trong caùc naêm tieáp theo, chi phí khaáu hao seõ
khoâng thay ñoåi do giaû ñònh aùp duïng khaáu hao theo
phöông phaùp ñöôøng thaúng. Tuy nhieân, chi phí laõi
vay seõ giaûm daàn theo möùc dö nôï cuûa khoaûn nôï
phaûi traû veà thueâ taøi chính. Maët khaùc, caùc DNHK
ñang naém giöõ danh muïc nhieàu taøi saûn coá ñònh thueâ
taøi chính vôùi nhieàu thôøi haïn thueâ khaùc nhau vaø quy
moâ aûnh höôûng cuûa aùp duïng IFRS 16 leân
BCKQHÑKD seõ phuï thuoäc vaøo caùc ñieàu khoaûn
cuûa hôïp ñoàng thueâ.

Moät trong nhöõng aûnh höôûng khaùc leân
BCKQHÑKD cuûa DNHK khi aùp duïng IFRS laø coù

taïp chí coâng thöông

Soá 10 - Thaùng 5/2024

Haõng haøng khoâng/Naêm Naêm 2022 Naêm 2021 Naêm 2020 Naêm 2019

Vietnam Airlines

Trong voøng 1 naêm 9.998 10.455 13.629 13.298

Töø naêm 2 ñeán 5 naêm 38.733 45.003 62.370 50.792

Sau 5 naêm 40.309 43.415 44.532 52.477

Coäng VNA 89.040 98.873 120.531 116.566

VietJet Air

Trong voøng 1 naêm 11.507 8.617 7.296 7.177

Töø naêm 2 ñeán 5 naêm 38.582 37.298 28.258 26.635

Sau 5 naêm 19.870 24.812 24.551 28.804

Coäng VJA 69.958 70.727 60.105 62.616

Toång coäng 158.999 169.600 180.636 179.183

Nguoàn: Taùc giaû toång hôïp töø BCTC cuûa caùc DNHK

Baûng 2. Toång soá tieàn thueâ toái thieåu trong töông lai cuûa hôïp ñoàng thueâ hoaït ñoäng khoâng huûy ngang
theo caùc thôøi haïn cuûa VNa vaø VJa 

ÑVT: tyû ñoàng

Baûng 3. Toång taøi saûn cuûa DNhK vaø aûnh höôûng cuûa vieäc ghi nhaän ban ñaàu
ÑVT: tyû ñoàng

Nguoàn: Tính toaùn döïa treân BCTC

Chæ tieâu VNA VJA Toång coäng

Toång taøi saûn taïi 31/12/2022 60.636 68.037 128.673 

AÛnh höôûng ban ñaàu cuûa IFRS 16 (Giaù trò hieän taïi cuûa khoaûn thanh toaùn tieàn thueâ) 62.035 51.105 113.140 

% aûnh höôûng trong moái quan heä vôùi toång taøi saûn 102% 75% 88%
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theå phaûi ño löôøng caùc khoaûn nôï thueâ taøi chính baèng
ngoaïi teä, söû duïng caùc loaïi tyû giaù khaùc nhau, taïi thôøi
ñieåm keát thuùc caùc kyø keá toaùn naêm. Khi ñoù caàn aùp
duïng chuaån möïc IAS 21 - AÛnh höôûng cuûa vieäc thay
ñoåi tyû giaù hoái ñoaùi (töông öùng vôùi VAS 10 cuûa Vieät
Nam) cho vieäc ñaùnh giaù laïi caùc khoaûn muïc nôï phaûi
traû veà thueâ taøi chính.

3.3. AÛnh höôûng ñeán caùc chæ soá taøi chính caên baûn
Chæ soá taøi chính laø nguoàn thoâng tin quan troïng

cho caùc nhaø ñaàu tö, chuû nôï vaø caùc beân lieân quan
trong vieäc phaân tích vaø ñaùnh giaù tình hình taøi chính
cuûa doanh nghieäp. Trong ñoù, nhoùm chæ soá phaûn aùnh
khaû naêng thanh toaùn vaø khaû naêng sinh lôøi ñöôïc söû
duïng phoå bieán ñeå ño löôøng hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa
doanh nghieäp. Vieäc aùp duïng IFRS 16 coù theå aûnh
höôûng ñaùng keå ñeán caùc chæ soá taøi chính cuûa DNHK
nhö sau:

- IFRS 16 laøm taêng caùc chæ soá goàm: Tyû soá nôï treân
voán chuû sôû höõu; Lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø laõi vay
(EBIT); Lôïi nhuaän tröôùc thueá, laõi vay vaø khaáu hao
(EBITDA); EBIT/Lôïi nhuaän hoaït ñoäng.

- IFRS 16 laøm giaûm caùc chæ soá goàm: Heä soá thanh
toaùn hieän haønh vaø Heä soá voøng quay toång taøi saûn.

- IFRS16 laøm taêng hoaëc giaûm caùc chæ soá tuøy töøng
tröôøng hôïp goàm: Tyû leä thanh toaùn laõi vay, Chæ soá
thu nhaäp treân coå phaàn, Chæ soá lôïi nhuaän treân voán söû
duïng, Chæ soá lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu.

4. Ñeà xuaát khuyeán nghò nhaèm naâng cao khaû
naêng aùp duïng ifrs 16 taïi caùc dnHk vieät nam

Tröôùc heát, Ban laõnh ñaïo VNA vaø VJA caàn nhaän
thöùc ñöôïc lôïi ích cuûa vieäc aùp duïng IFRS 16 noùi
rieâng vaø caùc chuaån möïc baùo caùo taøi chính quoác teá
noùi chung. Theo IASB, vieäc aùp duïng IFRS 16 giuùp
caûi thieän chaát löôïng BCTC, ñaûm baûo tính trung thöïc
vaø minh baïch cuûa thoâng tin BCTC cho nhaø ñaàu tö
vaø caùc beân lieân quan. IASB cho raèng, vieäc ghi nhaän
taøi saûn vaø nôï phaûi traû ñoái vôùi caùc hôïp ñoàng thueâ taøi
saûn caên cöù vaøo baûn chaát giao dòch seõ ñaûm baûo vieäc
trình baøy trung thöïc, hôïp lyù hôn veà ñoøn baåy taøi
chính cuõng nhö voán ñaàu tö, caûi thieän ñaùng keå khaû
naêng so saùnh veà thoâng tin BCTC giöõa caùc DNHK.

DNHK caàn xaây döïng loä trình ñaøo taïo, tuyeån
duïng caùc chuyeân gia keá toaùn coù trình ñoä veà
chuyeån ñoåi heä thoáng keá toaùn sang IFRS. Trong
thöïc teá, vieäc chuyeån ñoåi theo IFRS chuû yeáu ñöôïc
cung caáp bôûi caùc coâng ty kieåm toaùn lôùn, daãn ñeán
chi phí chuyeån ñoåi cao, ñoàng thôøi aûnh höôûng ñeán
tính ñoäc laäp cuûa dòch vuï kieåm toaùn BCTC. Do ñoù,
DNHK caàn thieát laäp boä maùy keá toaùn coù trình ñoä
chuyeân moân saâu, ñöôïc ñaøo taïo baøi baûn veà IFRS ñeå
coù theå tham möu cho Ban giaùm ñoác xaây döïng loä
trình aùp duïng IFRS 16 noùi rieâng vaø caùc chuaån möïc
BCTC quoác teá noùi chung phuø hôïp vôùi chieán löôïc
phaùt trieån cuûa doanh nghieäp.

Keá toaùn - Kieåm toaùn

Soá 10 - Thaùng 5/2024

Khoaûn muïc theo IFRS 16 Ñaàu naêm 2023 2023 2024 2025

BCÑKT

Quyeàn söû duïng taøi saûn thueâ (NG TSCÑ thueâ taøi chính) 51.105 42.588 34.070 25.553

Nôï phaûi traû veà thueâ taøi saûn 51.105 44.188 38.511 32.324

BCKQHÑKD

Chi phí khaáu hao - 8.518 8.518 8.518

Chi phí laõi vay - 4.589 3.968 3.458

Lôïi nhuaän roøng - (13.107) (12.486) (11.976)

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû döïa treân BCTC

Baûng 4. aÛnh höôûng cuûa iFrS 16 ñeán BCÑKT vaø Baùo caùo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh 
cuûa VietJet air

ÑVT: tyû ñoàng
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Ñoái vôùi ngaønh Haøng khoâng, vieäc aùp duïng IFRS
taïo ra nhöõng thay ñoåi ñaùng keå ñoái vôùi BCTC, trong
ñoù, coù theå coù caùc taùc ñoäng khoâng mong muoán trong
giai ñoaïn ñaàu aùp duïng. Ñeå giaûm thieåu caùc taùc ñoäng
naøy, VNA vaø VJA caàn xaây döïng ñeà aùn, loä trình
chuyeån ñoåi sang IFRS. Vieäc aùp duïng IFRS ñoøi hoûi
caùc DNHK phaûi tuaân thuû ñaày ñuû caùc chuaån möïc
theo höôùng daãn taïi chuaån möïc IFRS 01 - Laàn ñaàu
aùp duïng IFRS. 

Maët khaùc, VNA vaø VJA caàn naâng cao heä soá xeáp
haïng tín nhieäm treân thò tröôøng chöùng khoaùn, ñaùp öùng
ñöôïc caùc chæ tieâu khaét khe cuûa thò tröôøng nhö ñaûm
baûo tính thanh khoaûn coå phieáu, thu huùt NÑT nöôùc
ngoaøi, quaûn trò doanh nghieäp toát, giao dòch coå phieáu
toát, coâng boá thoâng tin ñaày ñuû. Keát quaû Chöông trình
IR Award 2023 - Bình choïn doanh nghieäp nieâm yeát
coù hoaït ñoäng quan heä NÑT toát nhaát cho thaáy hai
DNHK cuûa Vieät Nam duø coù giaù trò voán hoùa thò
tröôøng lôùn nhöng chaát löôïng coâng boá thoâng tin laïi
khoâng loït vaøo Top 45. Chính vì theá, hai DNHK lôùn
cuûa Vieät Nam caàn phaûi naâng cao möùc ñoä tín nhieäm

treân thò tröôøng chöùng khoaùn ñeå taïo ñöôïc nieàm tin
cho caùc NÑT trong quaù trình aùp duïng IFRS.

5. keát luaän
Chuaån möïc BCTC quoác teá (IFRS) hieän nay ñaõ

ñöôïc treân 140 quoác gia treân theá giôùi löïa choïn aùp
duïng trieån khai cho moïi lónh vöïc trong neàn kinh teá,
bao goàm caû lónh vöïc haøng khoâng daân duïng. Laø
thaønh vieân cuûa Toå chöùc Thöông maïi Quoác teá
(WTO) töø naêm 2017, Vieät Nam khoâng theå ñöùng
ngoaøi saân chôi cuûa thò tröôøng taøi chính quoác teá, do
ñoù, Boä Taøi chính ñaõ ban haønh Quyeát ñònh soá
345/QÑ-BTC pheâ duyeät Ñeà aùn aùp duïng chuaån möïc
BCTC quoác teá taïi Vieät Nam.

Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy caùc aûnh höôûng
ñaùng keå cuûa chuaån möïc IFRS 16 ñeán BCTC vaø caùc
chæ soá taøi chính cuûa caùc DNHK taïi Vieät Nam. Ñeå
coâng taùc chuyeån ñoåi BCTC töø VAS sang IFRS cuûa
caùc DNHK ñöôïc thöïc hieän ñuùng loä trình, caàn thieát
phaûi coù vai troø ñieàu tieát, kieåm soaùt cuûa Boä Taøi chính
vaø caùc cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc trong vieäc ñònh
höôùng aùp duïng IFRS cho doanh nghieäp n

taïp chí coâng thöông
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absTracT:
The adoption of International Financial Reporting Standards (IFRS) has been an essential

trend for businesses, with the expectation of increasing the transparency and reliability of
financial statement information. Based on secondary data collected from audited financial
statements and annual reports during the period 2019-2022 of several aviation enterprises listed
on the Vietnamese stock market, this study analyzed the impact of applying IFRS 16 - Leases on
the financial statements of these aviation companies. The study’s results show that IFRS 16 can
have a significant impact on the balance sheet and income statement and change some financial
indicators reflecting the solvency and profitability of companies. Several recommendations have
been proposed to Vietnamese aviation enterprises to enhance the application of IFRS in these
companies.
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