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1. Ñaët vaán ñeà
Quy moâ laø yeáu toá quan troïng trong hoaït ñoäng

cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. Quy moâ coù theå ñöôïc
ño baèng nhieàu chæ soá nhö toång taøi saûn, voán chuû sôû
höõu hoaëc doanh thu cuûa ngaân haøng. Ñieàu naøy ñaët ra
caâu hoûi veà caùch maø quy moâ coù theå aûnh höôûng ñeán
hieäu suaát taøi chính vaø khaû naêng taïo ra lôïi nhuaän cuûa
ngaân haøng. Caùc ngaân haøng lôùn coù theå taän duïng lôïi
theá veà quy moâ ñeå ña daïng hoùa ruûi ro, huy ñoäng voán
vaø tieáp caän ñöôïc khaùch haøng tieàm naêng. Tuy nhieân,
coù theå coù nhöõng raøo caûn vaø thaùch thöùc quaûn lyù ñaëc
bieät ñoái vôùi caùc ngaân haøng lôùn.

Nghieân cöùu veà aûnh höôûng cuûa quy moâ ñeán khaû

naêng sinh lôøi cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi coù theå
cung caáp thoâng tin quan troïng ñeå hieåu taùc ñoäng cuûa
quy moâ trong ngaønh ngaân haøng. Ñieàu naøy coù theå
giuùp caùc ngaân haøng phaùt trieån chieán löôïc kinh
doanh toái öu, taêng cöôøng khaû naêng sinh lôøi vaø ñaûm
baûo söï beàn vöõng trong moâi tröôøng kinh doanh caïnh
tranh ngaøy caøng khaéc nghieät

2. Cô sôû nghieân cöùu
Nghieân cöùu cuûa Mishra, A.K., Kandel, D.R. vaø

Aithal, P.S. (2021) veà caùc ngaân haøng thöông maïi taïi
Nepal söû duïng döõ lieäu cuûa 7 ngaân haøng thöông maïi
Nepal töø naêm 2013 ñeán naêm 2019. Caùc bieán khaû
naêng sinh lôøi ñöôïc söû duïng lôïi nhuaän sau thueá treân
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toång taøi saûn (ROA), lôïi nhuaän sau thueá treân voán chuû
sôû höõu (ROE) vaø bieân lôïi nhuaän roøng (NIM). Keát
quaû cho thaáy, ROA vaø ROE coù moái quan heä nghòch
ñaûo vôùi tyû leä tieàn göûi vaø tyû leä voán vaø coù moái quan heä
thuaän vôùi quy moâ ngaân haøng vaø laïm phaùt. Trong khi
ñoù, NIM coù moái quan heä thuaän vôùi quy moâ ngaân
haøng, tyû leä cho vay, tyû leä tieàn göûi vaø laïm phaùt,
nhöng laïi coù moái quan heä nghòch ñaûo vôùi tyû leä voán.

Nghieân cöùu cuûa Chandra Setiawan vaø Onie
Insany Kodratillah (2017) veà ngaân haøng thöông maïi
Hoài giaùo ôû Indonesia: Söû duïng döõ lieäu töø caùc ngaân
haøng thöông maïi Hoài giaùo ôû Indonesia töø quyù 1 naêm
2012 ñeán quyù 2 naêm 2016. Caùc bieán khaû naêng sinh
lôøi ñöôïc söû duïng: tyû leä hieäu quaû hoaït ñoäng (OER),
tyû leä tyû suaát lôïi nhuaän roøng (NPM), tyû leä taøi chính
treân tieàn göûi (FDR) vaø tyû leä BI. Keát quaû nghieân cöùu
cho thaáy, OER, NPM, FDR vaø tyû leä BI coù aûnh
höôûng ñaùng keå ñeán lôïi nhuaän treân toång taøi saûn
(ROA). Hieäu quaû kyõ thuaät trung bình cuûa caùc ngaân
haøng Hoài giaùo laø 91,9%.

Nghieân cöùu cuûa Chuxuan Sun vaø Xiaoyue
Chang (2018) veà ngaân haøng thöông maïi ôû Myõ: Söû
duïng döõ lieäu töø 83 ngaân haøng thöông maïi Myõ töø
thaùng 12/2010 ñeán thaùng 12/2017. Caùc bieán khaû
naêng sinh lôøi ñöôïc söû duïng: tyû leä an toaøn voán, tyû leä
nôï xaáu, lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu (ROE) vaø lôïi
nhuaän treân taøi saûn (ROA). Keát quaû cho thaáy ruûi ro
tín duïng coù aûnh höôûng quan troïng ñeán lôïi nhuaän. 

3. Döõ lieäu vaø phöông phaùp nghieân cöùu
3.1. Döõ lieäu

Nghieân cöùu naøy söû duïng döõ lieäu töø 17 ngaân haøng
thöông maïi coù nieâm yeát treân saøn HOSE trong giai
ñoaïn töø naêm 2011 ñeán 2023. Döõ lieäu naøy ñöôïc thu
thaäp töø caùc baùo caùo taøi chính vaø baùo caùo thöôøng
nieân cuûa caùc ngaân haøng vaø ñaûm baûo tính ñaày ñuû vaø
khaû duïng cho moâ hình nghieân cöùu.

Ngoaøi ra, döõ lieäu veà caùc chæ soá kinh teá vó moâ cuûa
Vieät Nam, nhö toác ñoä taêng tröôûng kinh teá vaø tyû leä
laïm phaùt, ñöôïc laáy töø Toång cuïc Thoáng keâ Vieät Nam.

3.2. Phöông phaùp nghieân cöùu

Moâ hình nghieân cöùu söû duïng döõ lieäu daïng baûng
(panel data), ñaây laø loaïi döõ lieäu phoå bieán trong
nghieân cöùu kinh teá treân toaøn theá giôùi. Döõ lieäu daïng

baûng cung caáp moät löôïng lôùn caùc ñieåm döõ lieäu,
giaûm söï töông quan giöõa caùc bieán giaûi thích vaø caûi
thieän tính hieäu quaû cuûa caùc öôùc löôïng kinh teá.
Ngoaøi ra, vieäc keát hôïp thoâng tin töø nhieàu ñoái töôïng
khaùc nhau trong döõ lieäu daïng baûng taêng soá löôïng
quan saùt vaø giaûm sai soá ngaãu nhieân trong quaù trình
nghieân cöùu.

3.3. Moâ hình nghieân cöùu

Xuaát phaùt töø caùc moâ hình nghieân cöùu cuûa caùc taùc
giaû tröôùc ñaây veà söï aûnh höôûng cuûa quy moâ taùc ñoäng
ñeán KNSL cuûa NHTM ñeàu ñaõ söû duïng moâ hình hoài
quy ñeå nghieân cöùu. Töø ñoù, nghieân cöùu ñaõ xaây döïng
2 moâ hình veà taùc ñoäng cuûa quy moâ ñeán KNSL cuûa
ngaân haøng nhö sau:

Moâ hình 1:
ROAit = b0 + b1SIZE_TTSit

+ b2SIZE_VCSHit + b3SIZE_CVit
+ b4GDPit + b5LPit + eit

Moâ hình 2:
ROEit = b0 + b1SIZE_TTSit

+ b2SIZE_VCSHit+ b3SIZE_CVit
+ b4GDPit + b5LPit + eit

Trong ñoù: caùc bieán trong moâ hình ñöôïc thu thaäp
cuûa ngaân haøng i trong naêm t.

Bieán ROA: Tyû soá lôïi nhuaän sau thueá treân taøi saûn 
Bieán ROE: Tyû soá lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu 
Bieán SIZE_TTS: Quy moâ cuûa toång taøi saûn ñöôïc 
Bieán SIZE_VCSH: Quy moâ cuûa VCSH 
Bieán SIZE_CV: Chæ tieâu naøy theå hieän dö nôï 

cho vay 
Bieán GDP: Toác ñoä taêng tröôûng toång saûn phaåm

quoác noäi haøng naêm 
Bieán LP: Laïm phaùt Thoáng keâ moâ taû
4. Keát quaû nghieân cöùu
4.1. Thoáng keâ moâ taû

Keát quaû phaân tích thoáng keâ moâ taû giöõa caùc bieán
trong moâ hình theo Baûng 1 cho thaáy:

Tyû soá lôïi nhuaän treân taøi saûn (ROA) cuûa 17
NHTM VN nieâm yeát treân Sôû Giao dòch chöùng
khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh (HOSE) vôùi
khoaûng thôøi gian thu thaäp döõ lieäu töø naêm 2011 -
2023 coù giaù trò trung bình laø 1%, lôùn nhaát laø 3.2%,
beù nhaát laø -5.5%.

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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Tyû soá lôïi nhuaän treân VCSH (ROE) cuûa 17
NHTM VN nieâm yeát treân Sôû Giao dòch chöùng
khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh (HOSE) vôùi khoaûng
thôøi gian thu thaäp döõ lieäu töø naêm 2011 - 2023 coù giaù
trò trung bình laø 12.1%, giaù trò lôùn nhaát laø 26.8%, giaù
trò nhoû nhaát laø laø -8,2%.

Quy moâ cuûa dö nôï cho vay (SIZE_CV) cuûa 17
NHTM VN nieâm yeát treân Sôû Giao dòch chöùng
khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh (HOSE) vôùi khoaûng
thôøi gian thu thaäp döõ lieäu töø naêm 2011 - 2023 coù giaù
trò trung bình laø 0.566, giaù trò lôùn nhaát laø 0.788, giaù
trò nhoû nhaát laø 0.145.

Quy moâ cuûa VCSH (SIZE_VCSH) cuûa 17
NHTM VN nieâm yeát treân Sôû Giao dòch chöùng
khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh (HOSE) vôùi khoaûng
thôøi gian thu thaäp döõ lieäu töø naêm 2011 - 2023 coù giaù
trò trung bình laø 0.084, giaù trò lôùn nhaát laø 0.22, giaù trò
nhoû nhaát laø 0.041.

Quy moâ cuûa Toång taøi saûn (SIZE_TTS) cuûa 17
NHTM VN nieâm yeát treân Sôû Giao dòch chöùng
khoaùn Thaønh phoá Hoà Chí Minh (HOSE) vôùi khoaûng
thôøi gian thu thaäp döõ lieäu töø naêm 2011 - 2023 coù giaù
trò trung bình laø 33.071, giaù trò lôùn nhaát laø 35.29, giaù
trò nhoû nhaát laø 30.347.

Toác ñoä taêng tröôûng kinh teá (GDP) cuûa Vieät Nam
trong khoaûng thôøi gian töø naêm 2011 - 2023 coù giaù trò
trung bình laø 5.803, giaù trò lôùn nhaát 8.02, giaù trò nhoû
nhaát laø 2.58

Laïm phaùt (LP) cuûa Vieät Nam trong khoaûng
thôøi gian töø naêm 2011 - 2023 coù giaù trò trung bình
laø 4.133, giaù trò lôùn nhaát 18.13, giaù trò nhoû nhaát 
laø 0.81

4.2. Phaân tích töông quan caùc bieán

Ma traän heä soá töông quan cho chuùng ta bieát moái
quan heä giöõa hai bieán trong moâ hình. Ñaàu tieân laø
giaûi thích caùc heä soá töông quan giöõa bieán phuï thuoäc
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Kyù hieäu Trung bình Nhoû nhaát Lôùn nhaát Ñoä leäch chuaån Quan saùt

ROA 0.01 -0.055 0.032 0.008 204

ROE 0.121 -0.82 0.268 0.093 204

SIZE_CV 0.566 0.145 0.788 0.131 204

SIZE_VCSH 0.084 0.041 0.22 0.028 204

SIZE_TTS 33.071 30.347 35.29 0.937 204

GDP 5.803 2.58 8.02 1.572 204

LP 4.133 0.81 18.13 4.797 204

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû caùc bieán trong moâ hình

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû töï tính toaùn

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû töï tính toaùn

ROA SIZE_TTS SIZE_VCSH SIZE_CV GDP LP

ROA 1.000

SIZE_TTS 0.303 1.000

SIZE_VCSH 0.414 -0.311 1.000

SIZE_CV 0.278 0.629 -0.192 1.000

GDP -0.063 -0.038 -0.072 0.003 1.000

LP -0.158 -0.341 0.032 -0.484 -0.030 1.000

Baûng 2. ma traän heä soá töông quan giöõa caùc bieán trong moâ hình roa
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vôùi caùc bieán ñoäc laäp trong moâ hình vaø kieåm tra xem
möùc ñoä töông quan giöõa caùc bieán. 

Ñeå moâ hình nghieân cöùu hieäu quaû thì caùc bieán
ñoäc laäp khoâng ñöôïc pheùp coù moái töông quan cao.
Theo Kenedy (2008), hieän töôïng ña coäng tuyeán xaûy
ra maïnh meõ khi heä soá töông quan giöõa caùc bieán ñoäc
laäp trong moâ hình töø 0.8 trôû leân. Döïa vaøo keát quaû
baûng ma traän heä soá töông quan ôû Baûng 2 vaø 3 cho
thaáy heä soá töông quan giöõa caùc bieán ñoäc laäp laø khaù
thaáp, khoâng coù heä soá töông quan naøo vöôït quaù 0,8.
Ñieàu ñoù cho thaáy giöõa caùc bieán khoâng coù moái töông
quan cao hay sô boä coù theå ñaùnh giaù raèng khoâng xaûy
ra hieän töôïng ña coäng tuyeán vaø söï löïa choïn caùc bieán
ñoäc laäp cho 2 moâ hình nghieân cöùu laø phuø hôïp ñeå ñöa
vaøo chaïy moâ hình hoài quy.

4.3. Keát quaû nghieân cöùu

Kieåm ñònh F-test:
Kieåm ñònh F-test so saùnh moâ hình Pooled OLS vaø

FEM vôùi caùc giaûi thuyeát nhö sau:

H0: Choïn moâ hình Pooled OLS
H1: Choïn moâ hình taùc ñoäng coá ñònh FEM
Taùc giaû tieán haønh caùc kieåm ñònh löïa choïn treân

moâ hình (Baûng 4, 5) vôùi bieán phuï thuoäc ROA vôùi
caùc keát quaû kieåm ñònh ôû Baûng 6. Qua kieåm ñònh F-
test ta thaáy giaù trò P-value laø 0.00 < 0.05, baùc boû giaû
thuyeát H0 cho neân moâ hình taùc ñoäng coá ñònh FEM
hieäu quaû hôn moâ hình Pooled OLS ôû caû 2 moâ hình
vôùi bieán phuï thuoäc laø ROA vaø ROE.

Kieåm ñònh Breusch and pagan Lagrangian

Multiplier 

Kieåm ñònh Breusch and pagan Lagrangian

Multiplier (Breusch-Pagan) naøy so saùnh giöõa 2 
moâ hình Pooled OLS vaø REM vôùi caùc giaûi thuyeát
nhö sau:

H0: Choïn moâ hình Pooled OLS
H1: Choïn moâ hình taùc ñoäng ngaãu nhieân REM
Qua kieåm ñònh Breusch-Pagan ôû Baûng 7 cho

thaáy giaù trò P-value laø 0.00< 0.05 ôû moâ hình vôùi
bieán phuï thuoäc laø ROA vaø giaù trò P-value laø -0.01<
0.05 ôû moâ hình vôùi bieán ñoäc laäp laø ROE, baùc boû giaû
thuyeát H0 cho neân moâ hình taùc ñoäng ngaãu nhieân
REM hieäu quaû hôn moâ hình Pooled OLS ôû caû 2 moâ
hình vôùi bieán phuï thuoäc laø ROA vaø ROE.

Kieåm ñònh Hausman

Kieåm ñònh Hausman naøy so saùnh giöõa 2 moâ hình
REM vaø moâ hình FEM vôùi caùc giaû thuyeát nhö sau:

H0: Choïn moâ hình taùc ñoäng ngaãu nhieân REM
H1: Choïn moâ hình taùc ñoäng coá ñònh FEM
Xeùt keát quaû kieåm ñònh Hausman, ta thaáy giaù trò

P-value laø 1.00> 0.05 ôû caû 2 moâ hình vôùi bieán phuï
thuoäc laø ROA vaø ROE, neân chöa coù cô sôû ñeå baùc boû
giaû thuyeát H0 ta chaáp nhaän giaû thuyeát H1, vì vaäy
moâ hình taùc ñoäng coá ñònh FEM hieäu quaû hôn moâ
hình taùc ñoäng ngaãu nhieân REM ôû caû 2 moâ hình vôùi
bieán phuï thuoäc laø ROA vaø ROE. (Baûng 8)

Töø nhöõng phaân tích treân, taùc giaû ñöa ra keát luaän,
moâ hình taùc ñoäng coá ñònh FEM laø phuø hôïp vôùi maãu
döõ lieäu nghieân cöùu treân moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc
laø ROA.

4.4. Toång hôïp vaø thaûo luaän keát quaû nghieân cöùu

FEM

Ñoái vôùi bieán SIZE_TTS: Bieán naøy coù yù nghóa

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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Nguoàn: Nhoùm taùc giaû töï tính toaùn

ROE SIZE_TTS SIZE_VCSH SIZE_CV LP GDP

ROE 1.000

SIZE_TTS 0.427 1.000

SIZE_VCSH 0.013 -0.311 1.000

SIZE_CV 0.373 0.629 -0.192 1.000

LP -0.170 -0.341 0.032 -0.484 1.000

GDP -0.036 -0.038 -0.072 0.003 -0.030 1.000

Baûng 3. ma traän heä soá töông quan giöõa caùc bieán trong moâ hình roe
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thoáng keâ ôû caû 2 moâ hình bieán phuï thuoäc ROA vaø
ROE, SIZE_TTS coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán caùc
bieán ñoäc laäp theå hieän khaû naêng sinh lôøi. Cuï theå ôû
moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc ROA khi SIZE_TTS
taêng leân 1 ñôn vò ñoàng thôøi caùc bieán ñoäc laäp coøn laïi
trong moâ hình khoâng ñoåi thì bieán phuï thuoäc ROA
cuõng taêng 0.0079 ñôn vò. ÔÛ moâ hình vôùi bieán phuï
thuoäc ROE, khi SIZE_TTS taêng leân 1 ñôn vò, ñoàng
thôøi caùc bieán ñoäc laäp coøn laïi trong moâ hình khoâng

ñoåi, bieán phuï thuoäc ROA cuõng taêng
0.0794 ñôn vò. Thöïc teá cho thaáy
nguyeân nhaân coù theå ñeán töø vieäc ngaân
haøng taän duïng ñöôïc cô sôû haï taàng
coâng ngheä thoâng tin, nhaân löïc coù
saün,… neân vieäc gia taêng toång taøi saûn
laøm giaûm chi phí trung bình cho moät
ñôn vò taøi saûn vaø sau ñoù laøm taêng lôïi
nhuaän cuûa ngaân haøng (töùc laø laøm
taêng ROA vaø ROE cuûa ngaân haøng).

Ñoái vôùi bieán SIZE_VCSH: bieán
naøy chæ coù yù nghóa thoáng keâ ôû moâ
hình coù bieán phuï thuoäc laø ROA,
SIZE_VCSH coù taùc ñoäng cuøng chieàu
ñeán bieán ñoäc laäp theå hieän khaû naêng
sinh lôøi laø ROA. Cuï theå ôû moâ hình vôùi
bieán phuï thuoäc ROA, khi
SIZE_VCSH taêng leân 1 ñôn vò ñoàng
thôøi caùc bieán ñoäc laäp coøn laïi trong moâ
hình khoâng ñoåi thì bieán phuï thuoäc
ROA cuõng taêng 0.1239 ñôn vò. Ñieàu
naøy coù theå giaûi thích raèng khi ngaân
haøng gia taêng tyû leä voán chuû sôû
höõu/toång taøi saûn baèng caùch taêng voán
chuû sôû höõu, ngaân haøng coù ñöôïc nguoàn
voán ñeå cho vay maø khoâng phaûi traû laõi
suaát neân tieát kieäm ñöôïc chi phí laõi
suaát tieàn göûi vaø gia taêng doanh thu,
daãn ñeán lôïi nhuaän treân moät ñoàng taøi
saûn cuûa ngaân haøng taêng (nghóa laø
ROA taêng)

Ñoái vôùi bieán SIZE_CV: bieán naøy
coù yù nghóa thoáng keâ ôû caû 2 moâ hình
bieán phuï thuoäc ROA vaø ROE,

SIZE_CV coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán caùc bieán
ñoäc laäp theå hieän khaû naêng sinh lôøi laø ROA vaø
ROE. Cuï theå ôû moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc ROA
thì khi SIZE_CV taêng leân 1 ñôn vò ñoàng thôøi caùc
bieán ñoäc laäp coøn laïi trong moâ hình khoâng ñoåi thì
bieán phuï thuoäc ROA cuõng taêng 0.0143 ñôn vò. ÔÛ
moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc ROE thì khi SIZE_ CV
taêng leân 1 ñôn vò, ñoàng thôøi caùc bieán ñoäc laäp coøn
laïi trong moâ hình khoâng ñoåi thì bieán phuï thuoäc
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Bieán POOL OLS REM FEM

C
-0.12246

(0.00)
-0.2725 
(0.00)

-0.1797 
(0.00)

SIZE_TTS
0.00342 
(0.00)

0.0079 
(0.00)

0.0052 
(0.00)

SIZE_VCSH
0.16656 
(0.00)

0.1239 
(0.00)

0.1473 
(0.00)

SIZE_CV
0.00972
(0.05)

0.0143
(0.03)

0.0110 
(0.01)

GDP -0.00004 
0.0004 
(0.05)

0.0002 
(0.05)

LP 0.00006 0.00004 -0.00001

Bieán POOL OLS REM FEM

C
-0.1797
(0.00)

-1.5527 
(0.00)

-2.6478
(0.00)

SIZE_TTS
0.0052 
(0.00)

0.0468 
(0.00)

0.0794 
(0.00)

SIZE_VCSH
0.1473 
(0.00)

0.4139 
(0.05)

0.1056 

SIZE_CV
0.0110 
(0.00)

0.1501 
(0.05)

0.2020 
(0.05)

GDP
0.0002 
(0.05)

0.0017 
0.0046
(0.00)

LP -0.00001 -0.0004 0.0002

Baûng 5. moâ hình aûnh höôûng ñeán roe

Baûng 4. moâ hình aûnh höôûng ñeán roa

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû töï tính toaùn

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû töï tính toaùn
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ROA cuõng taêng 0.2020 ñôn vò. Hoaït ñoäng cho vay
mang laïi thu nhaäp cao cho ngaân haøng, tuy nhieân
nhieàu ngaân haøng vaãn seõ coù nhöõng khoaûn nôï khoù
thu hoài, nôï xaáu.

Bieán LP: bieán naøy coù yù nghóa thoáng keâ ôû caû 2 moâ
hình bieán phuï thuoäc ROA vaø ROE, LP coù taùc ñoäng
cuøng chieàu ñeán caùc bieán ñoäc laäp theå hieän khaû naêng

sinh lôøi laø ROA vaø ROE. Cuï theå ôû moâ hình vôùi bieán
phuï thuoäc ROA, khi LP taêng leân 1 ñôn vò ñoàng thôøi
caùc bieán ñoäc laäp coøn laïi trong moâ hình khoâng ñoåi thì
bieán phuï thuoäc ROA cuõng taêng 0.0004 ñôn vò. ÔÛ moâ
hình vôùi bieán phuï thuoäc ROE, khi LP taêng leân 1 ñôn
vò ñoàng thôøi caùc bieán ñoäc laäp coøn laïi trong moâ hình
khoâng ñoåi thì bieán phuï thuoäc ROA cuõng taêng
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Keát quaû kieåm ñònh cuûa moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc ROA

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 6.19 -16182.00 0.00

Cross-section Chi-square 88.64 16.00 0.00

Keát quaû kieåm ñònh cuûa moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc ROE

Cross-section F 3.52 -16182.00 0.00

Cross-section Chi-square 54.98 16.00 0.00

Baûng 6. Keát quaû kieåm ñònh F-test

Nguoàn: Keát quaû xöû lí döõ lieäu treân Eviews 12

Keát quaû kieåm ñònh cuûa moâ hình ROA

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 23.40 0.02 23.42

P-value 0.00 -0.89 0.00

Keát quaû kieåm ñònh cuûa moâ hình ROE

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 6.84 0.94 7.77

P-value -0.01 -0.33 -0.01

Baûng 7. Keát quaû kieåm ñònh Breusch-Pagan

Nguoàn: Keát quaû xöû lí döõ lieäu treân Eviews 12

Keát quaû kieåm ñònh cuûa moâ hình ROA

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 0.00 5.00 1.00

Keát quaû kieåm ñònh cuûa moâ hình ROE

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 0.00 5.00 1.00

Baûng 8. Keát quaû cuûa kieåm ñònh hausman

Nguoàn: Keát quaû xöû lí döõ lieäu treân Eviews 12
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0.0046 ñôn vò. Ñieàu naøy coù theå giaûi thích, khi laïm
phaùt taêng, khaùch haøng tìm ñeán vay ngaân haøng coù
nguy cô khoâng hoaøn traû ñöôïc nôï vay cao, do vaäy
ngaân haøng phaûi taêng laõi suaát cho vay ñeå döï phoøng
buø ñaép cho khaû naêng khoâng thu hoài ñöôïc nôï. Tuy
nhieân, ngaân haøng cuõng gia taêng chi phí cho vieäc
ñaùnh giaù kyõ hôn khaùch haøng ñi vay trong giai ñoaïn
naøy. Söï gia taêng doanh thu naøy coù theå ñi keøm moät
söï gia taêng töông ñöông veà chi phí treân moät ñoàng taøi
saûn, daãn ñeán söï khoâng töông quan giöõa laïm phaùt vaø
lôïi nhuaän treân moät ñoàng taøi saûn (töùc ROA). Tuy
nhieân, khi suy xeùt treân moät ñoàng voán ngaân haøng, söï
gia taêng doanh thu naøy coù theå vöôït chi phí treân moät
ñoàng voán ngaân haøng, keát quaû laø laïm phaùt taêng daãn
ñeán moät söï gia taêng veà lôïi nhuaän treân moät ñoàng voán
chuû sôû höõu (töùc ROE).

Bieán GDP: khoâng coù taùc ñoäng thaät söï roõ raøng ñoái
vôùi caùc bieán theå hieän khaû naêng sinh lôøi cuûa NHTM
trong caû 2 moâ hình vôùi bieán phuï thuoäc ROA vaø ROE.

4. moät soá haøm yù quaûn trò 
Môû roäng quy moâ hoaït ñoäng: Bieán SIZE_TTS coù

taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROA (b = 0.0079) vaø ROE (b
= 0.0794). Theo nhö keát quaû nghieân cöùu cho thaáy
quy moâ döïa treân toång taøi saûn cuûa ngaân haøng caøng
taêng seõ môû ra cô hoäi cho caùc ngaân haøng taän duïng
ñöôïc cô sôû haï taàng coâng ngheä thoâng tin, nhaân löïc coù
saün, ña daïng hoùa caùc saûn phaåm tín duïng, gia taêng
tieän ích cho khaùch haøng… neân vieäc gia taêng toång taøi

saûn laøm giaûm chi phí trung bình cho moät ñôn vò taøi
saûn, taêng khaû naêng caïnh tranh vôùi caùc ñoái thuû vaø
sau ñoù laøm taêng lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng giuùp phaùt
trieån beàn vöõng.

Môû roäng hoaït ñoäng cho vay: Bieán SIZE_CV coù
taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROA (b = 0.0143) vaø ROE (b
= 0.2020). Theo nhö keát quaû hoài quy cuûa nghieân
cöùu cho thaáy quy moâ döïa treân dö nôï cho vay khi
taêng leân, ngaân haøng cho vay nhieàu hôn seõ laø tín
hieäu toát. Hoaït ñoäng cho vay mang laïi thu nhaäp cao
cho ngaân haøng, tuy nhieân nhieàu ngaân haøng vaãn seõ
coù nhöõng khoaûn nôï khoù thu hoài, nôï xaáu. Do ñoù caàn
xem xeùt laïi chaát löôïng tín duïng cuûa caùc khoaûn vay
ñeå quaûn lí nôï xaáu moät caùc toát hôn. Môû roäng hoaït
ñoäng cho vay keøm theo coù nhöõng phöông phaùp
quaûn lí nôï xaáu moät caùch chaët cheõ, hôïp lí, seõ ñaït hieäu
quaû cao trong keát quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng.

Gia taêng voán chuû sôû höõu: Bieán SIZE_VCSH coù
taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROA (b =0.1239) vaø khoâng
coù taùc ñoäng roõ raøng ñeán ROE. Theo nhö keát quaû cho
thaáy vieäc taêng voán chuû sôû höõu seõ laøm taêng khaû naêng
sinh lôøi cuûa ngaân haøng. Do ñoù, ngaân haøng caàn gia
taêng tyû leä voán chuû sôû höõu/toång taøi saûn baèng caùch
taêng voán chuû sôû höõu, ngaân haøng seõ coù ñöôïc nguoàn
voán ñeå cho vay maø khoâng phaûi traû laõi suaát neân tieát
kieäm ñöôïc chi phí laõi suaát tieàn göûi vaø gia taêng
doanh thu, daãn ñeán lôïi nhuaän treân moät ñoàng taøi saûn
cuûa ngaân haøng taêng n
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absTraCT:
This study analyzed the impact of scale on the profitability of commercial banks listed on the

Ho Chi Minh City Stock Exchange (HoSE). The study presented a summary of theoretical
foundations and research works from financial-economic experts. Based on these foundations,
the study developed a regression model and used the Fixed Effects Model (FEM) regression
method to test the proposed hypotheses. The study’s results showed that the FEM regression
method was appropriate and yielded conclusions regarding the relationship between the scale
and profitability of listed commercial banks on HoSE.
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