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1. Ñaët vaán ñeà
Taêng tröôûng kinh teá laø muïc tieâu haøng ñaàu cho

moïi neàn kinh teá, ñaëc bieät laø caùc quoác gia ñang phaùt
trieån, nhaèm taêng toác ñoä taêng tröôûng vaø phaùt trieån
kinh teá, vieäc hoaøn thieän caùc chính saùch kinh teá vaø
taøi chính, ñaëc bieät laø chính saùch thueá, luoân laø nhieäm
vuï troïng taâm cuûa moãi quoác gia. Trong nhöõng naêm
qua, caùc cuoäc tranh luaän vaø nghieân cöùu quan troïng
ñaõ ñöôïc tieán haønh veà aûnh höôûng cuûa thueá ñoái vôùi
taêng tröôûng kinh teá. Theo moät soá nghieân cöùu, vieäc
thu thueá caøng nhieàu coù theå gaây toån haïi cho taêng
tröôûng kinh teá do khoâng khuyeán khích lao ñoäng, tieát
kieäm vaø ñaàu tö. Ñieàu naøy laø do thueá suaát cao laøm
giaûm ñoäng löïc ñeå caùc caù nhaân vaø doanh nghieäp laøm
vieäc chaêm chæ hôn vaø ñaàu tö nhieàu hôn, cuoái cuøng
laøm chaäm söï phaùt trieån kinh teá [9].

Tuy nhieân, moät soá nghieân cöùu laïi cho raèng moái
lieân heä giöõa thueá vaø taêng tröôûng kinh teá phöùc taïp
hôn vaø aûnh höôûng cuûa thueá ñeán taêng tröôûng bò aûnh

höôûng bôûi moät soá yeáu toá, bao goàm möùc ñoä phaùt
trieån kinh teá, caáu truùc cuûa heä thoáng thueá vaø vieäc
söû duïng soá tieàn thu ñöôïc töø thueá [6-7]. Nhöõng
nghieân cöùu naøy thöøa nhaän raèng nhieàu yeáu toá khaùc
nhau, bao goàm möùc ñoä phaùt trieån kinh teá, hình
thöùc heä thoáng thueá vaø vieäc söû duïng tieàn thu ñöôïc
töø thueá, taùc ñoäng ñeán moái quan heä giöõa thueá vaø
taêng tröôûng kinh teá. Hôn nöõa, thueá coù theå khoâng
phaûi laø caùch tieáp caän hieäu quaû nhaát ñeå phaân phoái
laïi thu nhaäp ôû caùc quoác gia ñang phaùt trieån vaø caáu
truùc cuûa heä thoáng thueá coù theå caàn phaûi ñöôïc söûa
ñoåi cho phuø hôïp vôùi ñieàu kieän cuøa töøng quoác gia.
Töông töï, vieäc söû duïng nguoàn löïc thueá coù theå aûnh
höôûng ñaùng keå ñeán taêng tröôûng kinh teá, vì thueá coù
theå ñöôïc söû duïng ñeå hoã trôï voán nhaân löïc hoaëc caûi
thieän cô sôû haï taàng, töø ñoù coù theå thuùc ñaåy taêng
tröôûng kinh teá. Do ñoù, vieäc ra moät luaän cöù veà taùc
ñoäng cuûa thueá ñeán taêng tröôûng kinh teá taïi caùc
nöôùc ASean laø ñieàu caàn thieát.
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Baøi nghieân cöùu xem xeùt taùc ñoäng cuûa thueá ñeán taêng tröôûng kinh teá taïi caùc nöôùc Ñoâng Nam AÙ

(ASean) giai ñoaïn 2003-2023. Baèng vieäc söû duïng caùc phöông phaùp öôùc löôïng OLS, FEM, REM vaø
GLS ñoái vôùi döõ lieäu baûng. Keát quaû thöïc nghieäm cho thaáy thueá coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán taêng tröôûng
kinh teá vôùi möùc yù nghóa 5%. Beân caïnh ñoù, caùc yeáu toá nhö laïm phaùt, thaát nghieäp cuõng coù taùc ñoäng
ñaùng keå ñeán taêng tröôûng kinh teá. Treân cô sôû ñoù, nghieân cöùu ñöa ra moät soá gôïi yù cho chính saùch thueá
taïi caùc quoác gia naøy.
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2. Cô sôû lyù thuyeát vaø phöông phaùp nghieân cöùu
2.1. Cô sôû lyù thuyeát
Theo Moâ hình taêng tröôûng Solow (1956), nhöõng

bieán ñoåi veà toác ñoä taêng daân soá, taêng tröôûng tieát
kieäm vaø tieán boä kyõ thuaät ñeàu taùc ñoäng ñeán söï phaùt
trieån kinh teá [18]. Barro (1991) vaø Jones et. al.
(1993) ñaõ phaùt trieån moâ hình kinh teá thaønh moâ hình
taêng tröôûng noäi sinh, khaùm phaù nhöõng haäu quaû kinh
teá cuûa cô caáu thueá [4,12]. 

Theo lyù thuyeát kinh teá, taát caû caùc loaïi thueá ñeàu
taùc ñoäng ñeán toác ñoä taêng tröôûng cuûa neàn kinh teá.
Phaân tích moái lieân heä giöõa chính saùch taøi khoùa vaø
taêng tröôûng kinh teá ôû caùc quoác gia coâng nghieäp hoùa
vaø môùi noåi ñang haáp daãn nhieàu hoïc giaû vaø nhaø
nghieân cöùu [1, 10].

Nhieàu nghieân cöùu ñaõ ñöôïc tieán haønh ñeå phaân
tích aûnh höôûng cuûa thueá ñeán taêng tröôûng kinh teá [3,
5, 14, 16, 22]. Theo Barro (1990), ñònh nghóa taêng
tröôûng kinh teá laø neàn taûng cho söï thònh vöôïng ngaøy
caøng taêng vaø toång saûn phaåm quoác noäi thöôøng ñöôïc
söû duïng laøm ñaïi dieän cho söï taêng tröôûng cuûa moät
quoác gia [3]. Theo moät soá nghieân cöùu, thueá suaát cao
khoâng khuyeán khích lao ñoäng, tieát kieäm, ñaàu tö vaø
gaây toån haïi cho söï phaùt trieån kinh teá. Ñieàu naøy laø do
thueá cao coù theå laøm giaûm ñoäng löïc khuyeán khích caù
nhaân vaø doanh nghieäp tham gia vaøo caùc hoaït ñoäng
kinh teá saûn xuaát, daãn ñeán giaûm toác ñoä taêng tröôûng
kinh teá [1, 17].

Tuy nhieân, moät soá nghieân cöùu ñaõ keát luaän raèng
thueá coù theå coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán phaùt trieån kinh
teá [19]. Thueá mang laïi cho Chính phuû soá tieàn hoï caàn
ñeå chi cho haøng hoùa coâng coäng vaø cô sôû haï taàng,
mang laïi naêng suaát, ñoåi môùi vaø khaû naêng caïnh tranh
cao hôn. Cheânh leäch thu nhaäp cuõng coù theå ñöôïc giaûi
quyeát thoâng qua thueá, taêng cöôøng gaén keát xaõ hoäi vaø
giaûm thieåu söï baát maõn trong xaõ hoäi, mang laïi moät
neàn kinh teá oån ñònh vaø thònh vöôïng hôn. Nghieân cöùu
cuûa Babatunde et. al. (2017) ñaõ chöùng minh söï toàn
taïi cuûa moái quan heä tích cöïc vaø ñaùng keå giöõa nguoàn
thu töø thueá vaø GDP, nhaán maïnh raèng nguoàn thu töø
thueá thuùc ñaåy taêng tröôûng kinh teá cuûa caùc quoác gia
chaâu Phi [2]. Vintilaê et. al. (2021) nhaän thaáy raèng
vieäc thöïc hieän caùc chính saùch taøi khoùa môû roäng vaø
hieäu quaû ñaõ cho thaáy moái quan heä thuaän lôïi giöõa
caùc bieán taøi khoùa vaø taêng tröôûng kinh teá ôû caùc quoác

gia OECD [20]. Nghieân cöùu cuûa Mutaşcu vaø coäng
söï (2007) ñaõ chöùng minh taùc ñoäng tích cöïc leân GDP
laø 1,61% do thueá taêng 1% [15]. 

Noùi chung, nghieân cöùu veà moái lieân heä giöõa thueá
vaø taêng tröôûng kinh teá raát phöùc taïp vaø ñoâi khi khoâng
nhaát quaùn, vôùi nhöõng phaùt hieän traùi ngöôïc nhau
giöõa caùc nghieân cöùu. Vì vaäy, caàn nghieân cöùu saâu
hôn ñeå hieåu thueá taùc ñoäng nhö theá naøo ñeán phaùt
trieån kinh teá trong caùc boái caûnh khaùc nhau vaø tìm ra
chính saùch thueá hieäu quaû nhaát ñeå thuùc ñaåy taêng
tröôûng vaø phaùt trieån kinh teá.

2.2. Moâ hình nghieân cöùu ñeà xuaát (Baûng 1)

Ñeå thöïc hieän muïc tieâu nghieân cöùu laø laøm roõ taùc
ñoäng cuûa thueá ñeán taêng tröôûng kinh teá ôû caùc quoác
gia ASEAN, baøi vieát döïa treân nghieân cöùu cuûa Xing
(2012) thieát laäp moâ hình nghieân cöùu giai ñoaïn 2003
- 2023. Moâ hình ñöôïc ñeà xuaát trong nghieân cöùu coù
daïng toång quaùt nhö sau:

ECgrowthit
= ai + biTAXit + giXit + mit (1)

Theo moâ hình (1), yù nghóa caùc bieán laàn löôït 
nhö sau:

ECgrowthit
: laø bieán phuï thuoäc, ñaïi dieän cho taêng

tröôûng kinh teá cuûa nöôùc i trong thôøi gian t.
TAXit: laø bieán ñoäc laäp, ñaïi dieän cho toång soá 

thu thueá.
Xit: laø caùc bieán kieåm soaùt trong moâ hình. Bieán

kieåm soaùt bao goàm caùc bieán chæ soá vó moâ nhö laïm
phaùt, thaát nghieäp, toác ñoä taêng daân soá haøng naêm. 

- i vaø t laø chæ soá veà quoác gia vaø thôøi gian. 
- ai: laø haèng soá cho moãi quoác gia. 
- mit: möùc ñoä sai soá.
2.3. Phöông phaùp nghieân cöùu
Nghieân cöùu söû duïng 3 phöông phaùp öôùc löôïng:

hoài quy OLS (pooled), hoài quy hieäu öùng coá ñònh
(fixed effects) vaø hoài quy hieäu öùng ngaãu nhieân
(random effects). Ngoaøi ra, nghieân cöùu söû duïng
kieåm ñònh cuûa Hausman (1978) ñeå löïa choïn moâ
hình phuø hôïp [11]. Sau khi löïa choïn moâ hình phuø
hôïp seõ tieán haønh kieåm ñònh phöông sai cuûa sai soá
khoâng ñoåi vaø töï töông quan cuûa sai soá, ñaùnh giaù ñoä
phuø hôïp cuûa moâ hình hoài quy vaø cuoái cuøng laø döïa
vaøo caùc giaù trò thoáng keâ ñeå löïa choïn bieán phuø hôïp.  

Soá lieäu söû duïng trong nghieân cöùu naøy ñöôïc laáy
töø boä döõ lieäu World Development Indicators (WDI)
cuûa Ngaân haøng Theá giôùi (World Bank - WB) vaø cô

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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quan thoáng keâ cuûa caùc nöôùc giai ñoaïn 2003 - 2023.
ASean coù 11 quoác gia, soá lieäu ñöôïc thu thaäp vaø
choïn löïa sau khi loaïi boû caùc quoác gia khoâng coù
thoâng tin hoaëc thoâng tin khoâng ñaày ñuû. Keát quaû laø
moät maãu nghieân cöùu döõ lieäu baûng caân baèng bao
goàm 8 quoác gia (Cambodia, Indonesia, Lao,
Malaysia, Philippines, Singapore, Thailand,
Vietnam) vôùi 168 quan saùt ñöôïc söû duïng ñeå phuïc vuï
cho vieäc nghieân cöùu. Baûng 2 thoáng keâ moâ taû giaù trò
trung bình, ñoä leäch chuaån, giaù trò nhoû nhaát cuõng nhö
giaù trò lôùn nhaát cuûa caùc bieán soá naøy.

3. Keát quaû vaø thaûo luaän
Nghieân cöùu kieåm tra khaû naêng coù theå xuaát hieän

ña coäng tuyeán giöõa caùc bieán soá baèng caùch thieát laäp
ma traän heä soá töông quan cuûa caùc bieán vaø chæ soá
VIF (Heä soá phoùng ñaïi phöông sai). Keát quaû heä soá
töông quan giöõa caùc caëp bieán khoâng coù tröôøng hôïp
naøo vöôït quaù 0,8. Ñoàng thôøi chæ soá VIF lôùn nhaát cuûa
caùc bieán ñoäc laäp trong nghieân cöùu naøy laø 1,10 vaø
nhoû hôn so vôùi 5 [8]. Do ñoù, hieän töôïng ña coäng
tuyeán trong moâ hình nghieân cöùu laø khoâng ñaùng keå.

3.1. Keát quaû nghieân cöùu
Keát quaû hoài quy ñöôïc theå hieän ôû Baûng 3,

nghieân cöùu tieán haønh kieåm ñònh Hausman ñeå löïa

choïn moâ hình hôïp lyù. Keát quaû kieåm ñònh Hausman
cho giaù trò thoáng keâ Chi-Square laø 9,74 vôùi
Prob.Chi-Square laø 0,045. Qua keát quaû, ta thaáy
Prob nhoû hôn 5%. Ñieàu naøy cho pheùp baùc boû giaû
thuyeát H0, chaáp nhaän giaû thuyeát H1 trong kieåm
ñònh Hausman, töùc khoâng coù toàn taïi söï töông quan
giöõa yeáu toá ngaãu nhieân cuûa töøng quoác gia vaø bieán
ñoäc laäp. Vì vaäy, nghieân cöùu seõ choïn moâ hình hoài
quy taùc ñoäng coá ñònh (FEM) ñeå phaân tích keát quaû.
Tieáp theo, nghieân cöùu tieán haønh kieåm ñònh caùc vi
phaïm giaû thuyeát nhö phöông sai sai soá khoâng ñoåi
cuõng nhö söï töï töông quan cuûa sai soá.

Keát quaû kieåm ñònh phöông sai cuûa sai soá khoâng
ñoåi (kieåm ñònh White), chæ soá Prob.Chi-Square =
0,000 nhoû hôn 5% vaø keát quaû kieåm ñònh töï töông
quan cuûa sai soá (kieåm ñònh Breusch-Godfrey), chæ
soá Prob.F (1,7) = 0,000 cuõng nhoû hôn 5%. Keát quaû
naøy cho thaáy moâ hình vöøa coù hieän töôïng phöông sai
cuûa sai soá thay ñoåi vöøa coù hieän töôïng töï töông quan
cuûa sai soá. Theo Wooldridge (2002), caùch khaéc
phuïc khi phöông sai cuûa sai soá thay ñoåi, hieän töôïng
töï töông quan cuûa sai soá laø choïn moâ hình hoài quy
vôùi phöông phaùp bình phöông beù nhaát toång quaùt
(General Least Square -GLS) [21]. (Baûng 3)
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Bieán Kyù hieäu Dieãn giaûi Nguoàn

Phuï thuoäc Ecgrowth Toác ñoä taêng tröôûng haøng naêm (%) WDI, NSO

Ñoäc laäp Tax Toång soá thu thueá (%GDP) WDI, NSO

Kieåm soaùt

Infl Laïm phaùt (%) WDI, NSO

UR Thaát nghieäp (%) WDI, NSO

POP Toác ñoä taêng daân soá haøng naêm (%) WDI, NSO

Baûng 1. Ño löôøng caùc bieán vaø baûng döõ lieäu

Bieán Soá quan saùt Giaù trò trung bình Ñoä leäch chuaån Giaù trò nhoû nhaát Giaù trò lôùn nhaát

Ecgrowth 168 5,247 3,097 -9,518 14,519

Tax 168 13,298 2,623 7,537 22,67

Infl 168 4,829 5,736 -5,992 42,303

UR 168 2,696 1,725 0,116 8,06

POP 168 1,323 0,867 -4,170 5,321

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø döõ lieäu nghieân cöùu

Baûng 2. Baûng thoáng keâ moâ taû bieán quan saùt
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3.2. Thaûo luaän keát quaû nghieân cöùu
Keát quaû töø moâ hình GLS cho thaáy bieán soá thu

thueá (Tax) taùc ñoäng döông ñeán taêng tröôûng kinh teá.
Khi soá thu thueá taêng 1% thì toác ñoä taêng tröôûng kinh
teá laø 7,2%. Trong caùc quoác gia thuoäc khoái ASean,
heä thoáng thueá chuû yeáu döïa vaøo thu nhaäp töø thueá tieâu
duøng. Ñieàu naøy coù nghóa möùc ñoä tieâu duøng caøng
cao, khoaûn thu töø thueá cuõng seõ taêng töông öùng, töø ñoù
ñoùng goùp vaøo söï taêng tröôûng cuûa toång soá thueá thu
ñöôïc. Söï gia taêng naøy trong thu nhaäp töø thueá hoã trôï
cho söï phaùt trieån kinh teá, bôûi noù thuùc ñaåy chi tieâu vaø
ñaàu tö vaøo caùc ngaønh ngheà vaø dòch vuï khaùc nhau
trong neàn kinh teá.

Laïm phaùt (Infl) taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán taêng
tröôûng. Maëc duø khi löôïc khaûo caùc nghieân cöùu tröôùc,
ña soá caùc nghieân cöùu keát luaän laïm phaùt taùc ñoäng
tieâu cöïc ñeán taêng tröôûng kinh teá trong trung vaø daøi
haïn, nhöng keát quaû töø nghieân cöùu hieän naøy laïi nhaän
ñöôïc söï haäu thuaãn töø quan ñieåm cuûa Keynes (1937)
[13]. Theo ñoù, laïm phaùt cao coù theå taùc ñoäng tích cöïc
ñeán taêng tröôûng kinh teá baèng caùch giuùp giaûm tyû leä
thaát nghieäp vaø khuyeán khích caùc caù nhaân chuyeån töø
vieäc giöõ tieàn maët sang ñaàu tö vaøo caùc loaïi taøi saûn
sinh lôøi khaùc.

Thaát nghieäp (UR) coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu
ñeán taêng tröôûng kinh teá. Khi neàn kinh teá taêng

tröôûng maïnh, caùc doanh nghieäp môû roäng saûn xuaát
vaø dòch vuï, töø ñoù taïo ra nhieàu vieäc laøm môùi vaø
laøm giaûm tyû leä thaát nghieäp. Ngöôïc laïi, khi taêng
tröôûng chaäm laïi, nhu caàu tuyeån duïng giaûm, daãn
ñeán taêng tyû leä thaát nghieäp. Moái quan heä naøy giaûi
thích taïi sao trong thôøi kyø kinh teá suy thoaùi, tyû leä
thaát nghieäp coù xu höôùng taêng cao. Cuoái cuøng laø
toác ñoä taêng daân soá (POP) khoâng coù yù nghóa thoáng
keâ trong moâ hình naøy.

4. Keát luaän vaø haøm yù chính saùch
Nghieân cöùu xem xeùt taùc ñoäng cuûa thueá ñeán taêng

tröôûng kinh teá taïi caùc nöôùc khu vöïc ASean, giai
ñoaïn 21 naêm 2003-2023. Baèng vieäc söû duïng döõ lieäu
baûng caân baèng vôùi 168 quan saùt cuûa 8 quoác gia, vôùi
caùc phöông phaùp öôùc löôïng OLS, FEM, REM vaø
GLS. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy, soá thu thueá
(Tax) vaø laïm phaùt (Infl) coù taùc ñoäng döông ñeán taêng
tröôûng kinh teá, thaát nghieäp (UR) coù taùc ñoäng aâm
ñeán taêng tröôûng kinh teá.

Töø keát quaû nghieân cöùu thöïc nghieäm, baøi vieát ñeà
xuaát moät soá haøm yù chính saùch daønh cho caùc nhaø
hoaïch ñònh chính saùch ôû caùc quoác gia nhaèm thuùc
ñaåy taêng tröôûng kinh teá:

Moät laø, thueá ñöôïc coi laø moät coâng cuï quan troïng
giuùp caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch ñieàu chænh
chính saùch taøi khoùa vaø caùc yeáu toá kinh teá vó moâ

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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Bieán OLS FEM REM GLS

Tax -0,103 -0,283 -0,094 0,072**

Infl 0,131*** 0,096** 0,126*** 0,080***

UR -0,255* -0,191 -0,244 -0,248*

POP 0,350 0,103 0,308 0,192

Haèng soá 6,216*** 5,537*** 6,142*** 4,515***

F-test
F(4,163) = 3,37

Prob > F = 0,011

Hausman test
Chi2(4) = 9,74

Prob > chi2 = 0,045

Wald chi2
Wald chi2(4) = 12,82
Prob > chi2 = 0,012

Baûng 3. Keát quaû phaân tích hoài quy

Ghi chuù: ***, ** vaø * laàn löôït laø caùc kyù hieäu cho möùc yù nghóa 1%, 5% vaø 10%.
Nguoàn: Taùc giaû toång hôïp vaø tính toaùn treân Stata
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khaùc. Lôïi ích chính cuûa thueá laø boå sung nguoàn thu
cho ngaân saùch quoác gia. Tuy nhieân, ñeå thueá thöïc söï
hoã trôï cho taêng tröôûng kinh teá, caùc nhaø hoaïch ñònh
chính saùch caàn tieán haønh phaân tích vaø ñaùnh giaù kyõ
löôõng veà möùc ñoä thueá phuø hôïp.

Hai laø, Chính phuû neân theo ñuoåi moät chính saùch
laïm phaùt coù muïc tieâu, vôùi moät möùc laïm phaùt nhaát
ñònh ñöôïc xaùc ñònh laø coù lôïi cho taêng tröôûng kinh teá.
Vieäc naøy ñoøi hoûi cô quan quaûn lyù tieàn teä phaûi duy trì
tyû leä laïm phaùt ôû möùc coù theå thuùc ñaåy ñaàu tö vaø tieâu
duøng maø khoâng gaây ra söï baát oån kinh teá. Moät möùc
laïm phaùt tích cöïc, ñöôïc quaûn lyù toát, coù theå laøm taêng
kyø voïng veà taêng tröôûng kinh teá trong töông lai,
khuyeán khích caùc doanh nghieäp ñaàu tö vaøo saûn xuaát
vaø môû roäng hoaït ñoäng.

Ba laø, Chính phuû caàn thöïc hieän caùc bieän phaùp
kích thích taêng tröôûng kinh teá nhaèm giaûm tyû leä thaát
nghieäp thoâng qua vieäc taïo ra nhieàu cô hoäi vieäc
laøm hôn. Ñeå ñaït ñöôïc muïc tieâu naøy, chính saùch
neân bao goàm vieäc ñaàu tö vaøo caùc döï aùn cô sôû haï
taàng lôùn, nhaèm khoâng chæ taïo ra vieäc laøm tröïc tieáp
qua caùc döï aùn xaây döïng maø coøn thuùc ñaåy caùc
ngaønh coâng nghieäp lieân quan. Ñoàng thôøi, cuõng caàn
hoã trôï vaø khuyeán khích ñaàu tö vaøo caùc lónh vöïc
coâng ngheä cao vaø naêng löôïng saïch, voán coù khaû
naêng taïo ra caùc coâng aên vieäc laøm beàn vöõng cho
töông lai. Vieäc taêng cöôøng ñaøo taïo vaø naâng cao kyõ
naêng cho löïc löôïng lao ñoäng cuõng laø yeáu toá then
choát ñeå ñaùp öùng nhu caàu cuûa caùc ngaønh coâng
nghieäp môùi noåi vaø ñoåi môùi n

taïp chí coâng thöông
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