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1. ñaët vaán ñeà
Trong giai ñoaïn vöøa qua, ñaàu tö coâng laø moät

trong nhöõng yeáu toá quan troïng vaø quyeát ñònh ñoái vôùi
quaù trình phaùt trieån kinh teá ôû Vieät Nam. Laø moät
nöôùc ñang phaùt trieån nhö Vieät Nam, nhu caàu voán
cho ñaàu tö raát lôùn, ñaëc bieät laø nhu caàu voán ñeå phaùt
trieån heä thoáng cô sôû haï taàng kyõ thuaät, giaùo duïc, y teá,
xoùa ñoùi giaûm ngheøo,... Tuy nhieân, söï xuaát hieän cuûa
ñaïi dòch Covid-19 ñaõ gaây aûnh höôûng nghieâm troïng
ñeán caùc hoaït ñoäng saûn xuaát cuûa caùc doanh nghieäp,
cuõng nhö tình hình phaùt trieån cuûa ñaát nöôùc. Naêm
2023, tình hình ñaàu tö coâng chöa ñaït tieâu chí, caùc döï
aùn chaäm tieán ñoä hoaëc ngöøng trieån khai, thaäm chí
nhieàu döï aùn bò aûnh höôûng bôûi coâng taùc giôùi haïn
phoøng choáng dòch. Nhieàu doanh nghieäp ñaõ phaûi
ñoùng cöûa, taïm döøng hoaït ñoäng saûn xuaát. Doøng voán
FDI cuõng coù xu höôùng giaûm ñaõ taùc ñoäng tröïc tieáp
ñeán taêng tröôûng kinh teá. Trong boái caûnh ñoù, doøng
voán ñaàu tö coâng vôùi vai troø laø coâng cuï ñieàu tieát kinh
teá vó moâ cuûa Nhaø nöôùc ñaõ ñöôïc chuù troïng hôn ñeå
khaéc phuïc nhöõng haäu quaû cuûa Covid-19 ñoái vôùi neàn
kinh teá, hoã trôï taêng tröôûng. Nhieàu nghieân cöùu ôû caùc

quoác gia môùi noåi chæ ra raèng ñaàu tö coâng aûnh höôûng
ñeán ñaàu tö tö nhaân vaø phaùt trieån kinh teá, taïo thaønh
xu höôùng ñaàu tieân. Xu höôùng thöù hai, ngöôïc laïi vôùi
xu höôùng thöù nhaát, ñöôïc phaûn aùnh trong keát quaû cuûa
moät soá nghieân cöùu ñöôïc thöïc hieän ôû caùc quoác gia
phaùt trieån, trong ñoù khaúng ñònh ñaàu tö coâng coù ít
hoaëc khoâng aûnh höôûng ñeán phaùt trieån kinh teá, hoaëc
thaäm chí coù aûnh höôûng tieâu cöïc. Treân cô sôû ñoù,
nghieân cöùu naøy cung caáp theâm baèng chöùng thöïc
nghieäm veà vai troø cuûa ñaàu tö coâng ñoái vôùi phaùt trieån
kinh teá, qua ñoù coù theå chöùng minh giaù trò cuûa lyù
thuyeát Keynes trong boái caûnh Vieät Nam hieän nay.

2. Toång quan nghieân cöùu vaø cô sôû lyù thuyeát 
veà taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng ñeán taêng tröôûng
kinh teá 

2.1. Ñaàu tö coâng coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán taêng
tröôûng kinh teá

Nghieân cöùu cuûa Mahi Uddin vaø caùc coäng söï
(2015) thoâng qua vieäc söû duïng phöông phaùp bình
phöông nhoû nhaát (OLS), phaân tích döõ lieäu chuoãi
thôøi gian töø naêm 1972 ñeán naêm 2011 taïi
Bangladesh, ñöa ra keát luaän raèng ñaàu tö coâng vaø
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taêng tröôûng kinh teá coù moái quan heä tích cöïc laâu daøi.
Caùc phaùt hieän cuûa hoï ñaõ chæ ra vieäc duy trì möùc ñaàu
tö coâng cao cuøng vôùi caûi caùch theå cheá, caûi thieän moâi
tröôøng seõ coù lôïi cho taêng tröôûng kinh teá. Rabnawaz
vaø caùc coäng söï (2015) thöïc hieän nghieân cöùu xem
xeùt moái quan heä giöõa toång saûn phaåm quoác noäi
(GDP) vaø ñaàu tö coâng taïi Pakistan khaúng ñònh coù
moái quan heä tích cöïc giöõa GDP vaø ñaàu tö coâng
trong ngaén haïn. Ngoaøi ra, kieåm ñònh nhaân quaû
Granger coøn cho thaáy toàn taïi moái quan heä nhaân quaû
hai chieàu giöõa GDP vaø ñaàu tö coâng, GDP taêng
khieán ñaàu tö coâng taêng nhanh vaø ngöôïc laïi. AÙp
duïng moâ hình taêng tröôûng kinh teá taân coå ñieån Solow
vaø moâ hình ECM vôùi soá lieäu kinh teá vó moâ cuûa
Namibia giai ñoaïn 1970-2005, cuøng vieäc kieåm ñònh
ñoàng lieân keát giöõa caùc bieán, söû duïng phaân tích daøi
haïn vaø ngaén haïn, FT Kandenge (2010) xaùc nhaän coù
moái quan heä laâu daøi giöõa caùc bieán: Ñaàu tö coâng,
Ñaàu tö tö nhaân, Tyû giaù hoái ñoaùi thöïc teá, Löïc löôïng
lao ñoäng, Toång kim ngaïch xuaát khaåu haøng hoùa vaø
dòch vuï. Nhöõng phaùt hieän cuûa nghieân cöùu naøy keát
luaän toàn taïi moái quan heä ngaén haïn vaø daøi haïn giöõa
ñaàu tö coâng vaø ñaàu tö tö nhaân tôùi taêng tröôûng kinh
teá. Ñaàu tö coâng vaø ñaàu tö tö nhaân ñeàu ñoùng vai troø
quan troïng trong vieäc taùc ñoäng ñeán taêng tröôûng ôû
Namibia. 

2.2. Ñaàu tö coâng coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán taêng
tröôûng kinh teá

Quan ñieåm naøy ñöôïc chæ ra taïi caùc nghieân cöùu
cuûa Ellahil vaø Kiani (2011), Phetsavong vaø Ichisahi
(2012). Thoâng qua moâ hình töï phaân phoái ñoä treã Hoài
quy (ARDL) vaø boä döõ lieäu chuoãi thôøi gian haøng
naêm giai ñoaïn 1975-2009 taïi Pakistan, Ellahil vaø
Kiani (2011) keát luaän coù moái quan heä tæ leä nghòch
giöõa ñaàu tö coâng vaø chæ soá taêng tröôûng kinh teá
(GDP), ñaàu tö coâng coù hieäu öùng laán aùt leân taêng
tröôûng. Ngöôïc laïi, ñaàu tö tö nhaân laïi ñoùng vai troø
quan troïng tôùi thuùc ñaåy taêng tröôûng kinh teá. Nghieân
cöùu naøy cho raèng ñaàu tö coâng coù taùc ñoäng tieâu cöïc
leân taêng tröôûng GDP do Chính phuû ñaàu tö nhieàu hôn
cho quoác phoøng maø khoâng coù söï quan taâm ñuùng
möùc tôùi caùc ngaønh, lónh vöïc coù lôïi theá phaùt trieån cao
hôn. Taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa ñaàu tö coâng ñeán taêng
tröôûng cuõng ñöôïc chæ ra ôû nghieân cöùu cuûa
Phetsavong vaø Ichihashi (2012). Ñieàu töông töï naøy
cuõng ñaõ ñöôïc keát luaän taïi nghieân cöùu cuûa Ellahil vaø

Kiani (2011). Vì vaäy, quyeát ñònh ñaàu tö coâng caàn
ñöôïc xem xeùt kyõ löôõng nhaèm traùnh taùc ñoäng tieâu
cöïc ñeán FDI vaø ñaàu tö tö nhaân trong nöôùc, bôûi ñieàu
naøy seõ laøm giaûm toác ñoä taêng tröôûng GDP. Nghieân
cöùu naøy ñöa ra kieán nghò raèng Chính phuû neân ñaàu tö
ít hôn 4,9 ñieåm phaàn traêm trong GDP nhaèm traùnh
taùc ñoäng tieâu cöïc (hieäu öùng laán aùt) leân caùc yeáu toá
coøn laïi. Taïi Vieät Nam, Canh Thi Nguyen vaø Lua
Thi Trinh (2018) ñaõ söû duïng moâ hình töï hoài quy
phaân phoái treã (ARDL) ñeå kieåm tra taùc ñoäng cuûa ñaàu
tö coâng ñeán ñaàu tö tö nhaân vaø taêng tröôûng kinh teá taïi
Vieät Nam giai ñoaïn 1990-2016. Keát quaû cuûa nghieân
cöùu laø ñaàu tö coâng coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán taêng
tröôûng kinh teá trong ngaén haïn, trong khi ñaàu tö tö
nhaân, ñaàu tö cuûa doanh nghieäp nhaø nöôùc, voán coå
phaàn nhaø nöôùc vaø FDI coù taùc ñoäng tích cöïc trong
ngaén haïn, daãn ñeán ñaàu tö coâng laøm chaäm toác ñoä
taêng tröôûng kinh teá. 

2.3. Ñaàu tö coâng khoâng gaây aûnh höôûng ñeán taêng
tröôûng kinh teá. 

Rohan Swaby (2007) söû duïng moâ hình Vectô
hieäu chænh sai soá (VECM) ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa
ñaàu tö coâng ñeán GDP töø naêm 1994 ñeán naêm 2007
taïi Jamaica. Caùc keát quaû töông quan chæ cho thaáy
coù moái quan heä giöõa GDP vaø ñaàu tö coâng, trong khi
ñoù, keát quaû nhaân quaû Granger khoâng tìm thaáy moái
lieân heä naøo giöõa ñaàu tö coâng vaø GDP. Keát quaû thöïc
nghieäm cuoái cuøng keát luaän ñaàu tö coâng chöa ñöôïc
chöùng minh coù baát kyø taùc ñoäng ñaùng keå naøo ñeán
taêng tröôûng taïi neàn kinh teá nöôùc naøy. Ñaàu tö coâng
cuõng laøm laán aùt ñaàu tö tö nhaân roøng vì noù daãn ñeán
ñaàu tö tö nhaân trong nöôùc taêng cao nhöng laïi laøm
giaûm ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI) vaø seõ keùo
daøi theo thôøi gian. Ngoaøi ra, VECM cho thaáy veà
laâu daøi, ñaàu tö tö nhaân trong nöôùc, FDI vaø tyû giaù
hoái ñoaùi thöïc (REER) ñeàu coù taùc ñoäng tích cöïc vaø
taùc ñoäng tröïc tieáp veà maët thoáng keâ ñeán GDP. Maët
khaùc, Traàn Nguyeãn Ngoïc Anh vaø Leâ Hoaøng Phong
(2014) söû duïng moâ hình ARDL (Moâ hình phaân
phoái treã töï hoài quy, moâ hình hieäu chænh sai soá
ECM) nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng ñoái vôùi
taêng tröôûng kinh teá ôû Vieät Nam: goùc nhìn thöïc
nghieäm töø moâ hình ARDL, keát quaû thöïc nghieäm
minh chöùng taùc ñoäng ñaàu tö coâng ñoái vôùi taêng
tröôûng kinh teá Vieät Nam trong ngaén haïn khoâng coù
yù nghóa thoáng keâ.
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Nhö vaäy, caùc coâng trình nghieân cöùu trong vaø
ngoaøi nöôùc veà aûnh höôûng cuûa ñaàu tö coâng leân taêng
tröôûng kinh teá vaãn gaây ra nhieàu tranh luaän veà keát
quaû cuûa chuùng. Theo caùc nghieân cöùu neâu treân, toàn
taïi nhieàu keát quaû khaùc nhau, bao goàm cuøng chieàu,
ngöôïc chieàu vaø khoâng taùc ñoäng. Nguyeân nhaân cuûa
söï khaùc bieät veà keát quaû nghieân cöùu coù theå naèm ôû söï
khaùc nhau veà phöông phaùp nghieân cöùu, moâ hình
nghieân cöùu cuõng nhö caùc vaán ñeà trong phaân tích döõ
lieäu thoáng keâ nhö noäi sinh, phi tuyeán tính vaø hieäu
öùng laán aùt hoaëc thu huùt cuûa ñaàu tö coâng. Taïi Vieät
Nam, caùc nghieân cöùu veà taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng
khaù nhieàu nhöng chuû yeáu ôû daïng ñònh tính hoaëc lyù
thuyeát vaø chöa coù nhieàu nghieân cöùu thöïc nghieäm.
Nghieân cöùu veà taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng ñeán taêng
tröôûng kinh teá ôû Vieät Nam, döôùi söï aûnh höôûng cuûa
caùc bieán soá vó moâ coù theå mang laïi nhöõng gôïi yù chính
saùch höõu ích goùp phaàn naâng cao hieäu quaû quaûn lyù
ñaàu tö coâng, ñoàng thôøi ñoùng goùp theâm caùc baèng
chöùng thöïc nghieäm veà taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng tôùi
quaù trình phaùt trieån kinh teá cuûa Vieät Nam giai ñoaïn
2013 - 2023.

3. phöông phaùp vaø moâ hình nghieân cöùu
3.1. Nguoàn döõ lieäu
Ñeå xem xeùt ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa ñaàu tö ñoái vôùi

taêng tröôûng kinh teá ôû Vieät Nam trong giai ñoaïn
1990 - 2022, nhoùm nghieân cöùu söû duïng döõ lieäu
chuoãi thôøi gian haøng naêm cuûa bieán taêng tröôûng kinh
teá ñaïi dieän bôûi Toång saûn phaåm quoác noäi (GDP),
bieán Ñaàu tö coâng (GOV), Ñaàu tö tö nhaân (PRI),
Ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI), Soá löôïng lao
ñoäng (GL), Laïm phaùt, Chæ soá phaùt trieån con ngöôøi
(HDI), Heä soá baát bình ñaúng trong phaân phoái thu
nhaäp (heä soá GINI) ñöôïc thu thaäp töø Toång cuïc Thoáng
keâ (GSO). Vieäc löïa choïn khoaûng thôøi gian khaûo saùt
trong moâ hình töø naêm 1990 ñeán 2022 xuaát phaùt töø söï
saün coù cuûa caùc soá lieäu thoáng keâ vó moâ cuûa Vieät
Nam. Sau khi tham khaûo moät soá nghieân cöùu söû
duïng moâ hình ARDL trong cuøng chuû ñeà coù quy moâ
soá löôïng quan saùt töông töï, nhoùm cho raèng soá löôïng
quan saùt theo taàn suaát naêm töø naêm 1995 ñeán naêm
2019 laø phuø hôïp vaø ñaûm baûo ñöôïc tính chính xaùc
cuûa phöông phaùp phaân tích hoài quy.

3.2. Moâ hình nghieân cöùu vaø caùc giaû thuyeát
nghieân cöùu

Keá thöøa töø nhöõng nghieân cöùu tröôùc cuûa Ellahi vaø

Kiani (2011), Canh Thi Nguyen vaø Lua Thi Trinh
(2018), Manh Hung Pham (2022), nhoùm nghieân cöùu
ñaõ söû duïng moâ hình phaân phoái treã töï hoài quy ARDL,
tieáp caän haøm saûn xuaát toång quaùt theo quan ñieåm
kinh teá hoïc hieän ñaïi laøm cô sôû ñeå xaây döïng moâ hình
thöïc hieän nhaèm ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng
ñeán taêng tröôøng kinh teá ôû Vieät Nam. Ñöôïc coi laø söï
keát hôïp giöõa moâ hình töï hoài quy vector (VAR) vaø
moâ hình hoài quy bình phöông nhoû nhaát (OLS),
ARDL cho thaáy tính linh hoaït cao vaø deã daøng söû
duïng cho vieäc phaân tích caùc chuoãi thôøi gian ñaõ bieát.
Theo quan ñieåm kinh teá hoïc hieän ñaïi, coù 3 yeáu toá
tröïc tieáp taùc ñoäng ñeán taêng tröôûng laø voán (K), lao
ñoäng (L) vaø yeáu toá naêng suaát toång hôïp (A). Neáu boû
qua nhaân toá naêng suaát toång hôïp (A) thì haøm saûn
xuaát toång quaùt ñöôïc vieát laïi döôùi daïng ñôn giaûn sau:

Y = f (K, L)
Ñeå tìm hieåu taùc ñoäng cuûa ñaàu tö coâng noùi rieâng

vaø ñaàu tö noùi chung leân taêng tröôûng kinh teá, yeáu toá
voán ñaàu tö seõ ñöôïc chia laøm 3 thaønh phaàn, goàm:
voán ñaàu tö coâng (GOV), voán ñaàu tö tö nhaân (PRI)
vaø voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi FDI (FDI). Haøm saûn xuaát
trôû thaønh:

Y = f (GOV, PRI, FDI, GL, IR, GINI, HDI)     (1)
Hieäu chænh laïi phöông trình (1) chuùng ta coù:
GGDPt = a0 + a1 GOVt + a2 PRIt + a3 FDIt 

+ a4 GLt + a5 IRt + a6 GINIt + a7 HDIt   (2)
Phöông trình treân cho thaáy toác ñoä taêng tröôûng

kinh teá (GGDP) phuï thuoäc vaøo caùc bieán: voán ñaàu tö
coâng (GOV), voán ñaàu tö khu vöïc tö nhaân (PRI), voán
ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI), soá löôïng lao ñoäng
haøng naêm (GL), tyû leä laïm phaùt (IR), chæ soá ño löôøng
möùc ñoä baát bình ñaúng trong phaân phoái thu nhaäp
hoaëc taøi saûn cuûa Vieät Nam, chæ soá phaùt trieån con
ngöôøi (HDI). Daáu cuûa caùc heä soá a1, a2, a3, a4, a7
ñöôïc kyø voïng laø döông, daáu cuûa caùc heä soá a5, a6
ñöôïc kyø voïng laø aâm.  

3.3. Phöông phaùp hoài quy moâ hình
Ñeå ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa taêng tröôûng ñaàu tö

coâng tôùi taêng tröôûng kinh teá, nghieân cöùu söû duïng
moâ hình phaân phoái treã töï hoài quy (ARDL). Ñöôïc coi
laø söï keát hôïp giöõa moâ hình töï hoài quy vector (VAR)
vaø moâ hình hoài quy bình phöông nhoû nhaát (OLS),
ARDL cho thaáy tính linh hoaït cao vaø deã daøng söû
duïng cho vieäc phaân tích caùc chuoãi thôøi gian ñaõ bieát.
Moät soá öu ñieåm noåi baät cuûa moâ hình ARDL coù theå
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keå ñeán: (i) phuø hôïp vôùi quy moâ maãu nhoû; (ii) öôùc
löôïng cho moät phöông trình duy nhaát thay vì heä
phöông trình gioáng nhö kieåm ñònh Engle - Granger
vaø Johansen; (iii) coù theå thöïc hieän vôùi caùc bieán coù
ñoä treã khaùc nhau, khoâng phaân bieät thöù töï sai phaân
I(0), I(1), hoaëc caû hai; (iv) tính toaùn trong ngaén haïn
vôùi moâ hình ECM baèng bieán ñoåi tuyeán tính maø
khoâng laøm maát baäc töï do (Pesaran vaø coäng söï,
2001). Caùc böôùc öôùc löôïng moâ hình ARDL cuûa
nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän treân phaàn meàm
STATA phieân baûn 16. Cuï theå, quy trình aùp duïng moâ
hình ARDL trong nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän
theo caùc böôùc sau: 

- Kieåm ñònh nghieäm ñôn vò 
Kieåm ñònh nghieäm ñôn vò laø böôùc quan troïng

ñaàu tieân trong öôùc löôïng moâ hình ARDL. Böôùc
naøy ñöôïc thöïc hieän treân caùc bieán ñeå kieåm tra xem
caùc bieán laø coù tính döøng ôû goác ñôn vò (kyù hieäu I(0))
hay coù tính döøng ôû sai phaân baäc 01 (I(1)) vì neáu
khoâng kieåm tra tính döøng, ñoâi khi nghieân cöùu seõ
cho keát quaû hoài quy giaû neáu döõ lieäu chuoãi döøng
ñöôïc hoài quy treân moät döõ lieäu khoâng döøng khaùc
(Gujarati, 2004).

- Kieåm ñònh ñöôøng bao ARDL
Kieåm ñònh naøy ñöôïc thöïc hieän theo hai quy trình

chính. Quy trình ñaàu tieân laø öôùc löôïng phöông trình
ARDL baèng caùch söû duïng coâng cuï öôùc löôïng bình
phöông nhoû nhaát thoâng thöôøng khaùc ñeå kieåm tra
xem lieäu coù toàn taïi moái quan heä daøi haïn giöõa caùc
bieán cuûa nghieân cöùu hay khoâng. Sau ñoù, kieåm ñònh
F ñöôïc tieán haønh cho möùc yù nghóa keát hôïp ñoái vôùi
caùc heä soá cuûa caùc bieán ôû traïng thaùi treã cuûa chuùng. 

4. keát quaû nghieân cöùu
4.1. Kieåm ñònh ñôn vò
Nghieân cöùu söû duïng phöông phaùp kieåm ñònh

nghieäm ñôn vò Dickey-Fuller ñeå kieåm tra tính döøng
cuûa caùc bieán. Keát quaû taïi Baûng 1 cho thaáy caùc bieán

GOV, GL döøng ôû sai phaân baäc 0, coøn caùc bieán
GDP, PRI, FDI döøng ôû sai phaân baäc 1 ôû möùc yù
nghóa 5%. Theo Pesaran vaø Shin (1996), Hamuda
vaø coäng söï (2013), caùc bieán khoâng cuøng möùc lieân
keát I(1) hoaëc I(0) thì aùp duïng thuû tuïc ARDL laø
thích hôïp nhaát cho nghieân cöùu thöïc nghieäm. Trong
moâ hình nghieân cöùu, caùc bieán ñeàu döøng sau khi laáy
sai phaân baäc nhaát.

4.2. Kieåm ñònh ñöôøng bao 
Theo Pesaran et al. (2001), kieåm ñònh ñöôøng

bao ARDL laø moät thöû nghieäm ñeå xaùc ñònh söï toàn taïi
hay khoâng toàn taïi moái quan heä ñoàng lieân keát hay
moái quan heä laâu daøi giöõa caùc bieán hay khoâng. Kieåm
nghieäm coù hai giaû thuyeát: - Giaû thuyeát H0: l1 = l2
= l3 = l4= l5 = 0 khoâng toàn taïi moái quan heä ñoàng
lieân keát giöõa caùc bieán, töùc laø khoâng toàn taïi moái quan
heä daøi haïn giöõa caùc bieán; - Giaû thuyeát H1: l1  0;
l2  0; l3  0; l4  0; l5  0 toàn taïi moái quan heä
ñoàng lieân keát giöõa caùc bieán, töùc laø toàn taïi moái quan
heä daøi haïn giöõa caùc bieán. Kieåm ñònh F ñöôïc thöïc
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Baûng 1. Keát quaû kieåm ñònh tính döøng 
cuûa caùc bieán

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû

Bieán
Giaù trò 

thoáng keâ t
Keát quaû

Baäc thích 
hôïp

GDP -1,280 Khoâng döøng

D(GDP) -3,825 Döøng I(1)

GOV -4,332 Döøng I(0)

PRI -0,605 Khoâng döøng

D(PRI) -2,869 Döøng I(1)

FDI -3,470 Khoâng döøng

D(FDI) -3,603 Döøng I(1)

GL -3,750 Döøng I(0)

Soá baäc Giaù trò thoáng keâ F Giaù trò giôùi haïn cuûa caùc ñöông bao

k F statistics
90% 95% 97,5% 99%

I(0)          I(1) I(0)          I(1) I(0)          I(1) I(0)          I(1)

4 5,02389 2,45          3,25 2,86          4,01 3,25          4,49 3,74          5,06

Baûng 2. Keát quaû kieåm ñònh ñöôøng bao 
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hieän cho caùc heä soá co giaõn cuûa caùc bieán ôû ñoä treã cuûa
chuùng. Neáu giaù trò giôùi haïn cho thoáng keâ F lôùn hôn
giaù trò cuûa giôùi haïn treân I (1) ôû möùc yù nghóa 5% thì
giaû thuyeát H0 ñöôïc baùc boû vaø caùc bieán ñöôïc keát
luaän coù toàn taïi moái quan heä ñoàng lieân keát. Neáu
thoáng keâ F naèm giöõa giôùi haïn treân I(1) vaø giôùi haïn
döôùi I(0), chuùng ta khoâng theå ñöa ra keát luaän veà söï
toàn taïi cuûa moái quan heä ñoàng lieân keát. Hieäu chænh
sai soá (Error correction term) seõ ñöôïc duøng xaùc ñònh
ñoàng lieân keát (Nguyen, 2018). Neáu thoáng keâ F nhoû
hôn giaù trò cuûa giôùi haïn döôùi I (0) ôû möùc yù nghóa 5%,
giaû thuyeát H0 seõ ñöôïc chaáp nhaän. Keát quaû kieåm
ñònh ñöôøng bao (Baûng 2) cho thaáy thoáng keâ F coù giaù
trò lôùn hôn giaù trò giôùi haïn ñöôøng bao treân I(0) ôû möùc
yù nghóa chuaån 5% vaø ôû caû möùc 2,5% töông öùng vôùi
4,01 vaø 4,49. Vì vaäy, coù theå keát luaän coù moái quan
heä ñoàng lieân keát giöõa bieán phuï thuoäc (GDP) vaø caùc
bieán ñoäc laäp. (Baûng 1, Baûng 2)

5. Thaûo luaän keát quaû
Keát quaû cuûa moâ hình ñònh löôïng cho thaáy taêng

tröôûng ñaàu tö coâng, ñaàu tö tö nhaân vaø ñaàu tö nöôùc
ngoaøi ñeàu coù taùc ñoäng tích cöïc tôùi taêng tröôûng kinh
teá trong daøi haïn. Nhö vaäy, ñeå thuùc ñaåy taêng tröôûng
kinh teá, vieäc gia taêng ñaàu tö coâng noùi chung vaø ñaàu
tö toaøn xaõ hoäi noùi rieâng laø heát söùc caàn thieát. Keát
luaän naøy phuø hôïp vôùi nhieàu nghieân cöùu tröôùc ñaây
ñaõ thöïc hieän veà chuû ñeà naøy. Keát quaû nghieân cöùu chæ
ra raèng ñaàu tö coâng coù taùc ñoäng tích cöïc leân taêng
tröôûng kinh teá trong daøi haïn, tuy nhieân, möùc ñoä taùc
ñoäng cuûa thaønh phaàn voán ñaàu tö coâng leân taêng
tröôûng kinh teá laø keùm hôn so vôùi thaønh phaàn voán
ñaàu tö töø khu vöïc tö nhaân trong nöôùc. Cuï theå,
nghieân cöùu naøy cho thaáy taêng tröôûng voán ñaàu tö
coâng taêng 1% laøm cho chæ soá taêng tröôûng kinh teá
taêng khoaûng 0,047%, trong khi ñoù taùc ñoäng töø khu
vöïc tö nhaân laø 0,054%. Keát quaû nghieân cöùu cuõng
cho thaáy taùc ñoäng ñaàu tö coâng ñoái vôùi taêng tröôûng
kinh teá Vieät Nam trong ngaén haïn khoâng coù yù nghóa
thoáng keâ. Trong khi ñoù, taùc ñoäng cuûa taêng tröôûng
ñaàu tö tö nhaân vaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaãn ñöôïc kieåm
chöùng trong ngaén haïn. Ñieàu naøy coù theå giaûi thích
thoâng qua söï khaùc bieät trong lónh vöïc ñaàu tö. Ñaàu tö
coâng thöôøng taäp trung vaøo caùc döï aùn haï taàng, voán,
laø caùc döï aùn ñöôïc thöïc hieän laâu vaø cuõng caàn thôøi
gian daøi ñeå ñem laïi hieäu quaû taêng tröôûng. Trong khi
ñoù, ñaàu tö tö nhaân vaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi taäp trung

vaøo nhöõng döï aùn coù voøng ñôøi ngaén hôn vaø coù theå
taïo ra aûnh höôûng tôùi taêng tröôûng nhanh hôn. Trong
giai ñoaïn nghieân cöùu 1995-2019 ñöôïc ñaùnh giaù,
bieán taêng tröôûng lao ñoäng (GL) laïi coù taùc ñoäng
ngöôïc chieàu tôùi taêng tröôûng kinh teá cuûa Vieät Nam
caû trong ngaén haïn vaø daøi haïn. Ñieàu naøy laø töông ñoái
khaùc bieät so vôùi keát quaû nghieân cöùu tröôùc ñaây. Treân
thöïc teá, toác ñoä taêng tröôûng lao ñoäng cuûa Vieät Nam
nhöõng naêm qua ñaõ giaûm do toác ñoä gia taêng daân soá
ñaõ ñaït ñænh vaø coù xu höôùng ñieàu chænh giaûm, tuy
nhieân taêng tröôûng kinh teá vaãn ñöôïc duy trì, thaäm chí
ñöôïc caûi thieän trong nhöõng naêm gaàn ñaây (tính ñeán
naêm 2019). Ngoaøi ra, taêng tröôûng kinh teá hieän nay
phuï thuoäc ngaøy caøng nhieàu vaøo taêng tröôûng voán
ñaàu tö, söï phaùt trieån khoa hoïc coâng ngheä vaø caûi
thieän naêng suaát lao ñoäng hôn laø gia taêng ñôn thuaàn
cuûa soá löôïng lao ñoäng. Trong caùc nghieân cöùu tröôùc
ñaây cuõng chæ ra taùc ñoäng cuûa taêng tröôûng lao ñoäng
coù söï khaùc bieät ñaùng keå giöõa caùc ñòa phöông vaø phuï
thuoäc vaøo giai ñoaïn nghieân cöùu, ñaëc bieät laø giai
ñoaïn tröôùc naêm 2010 vaø sau naêm 2010. Nhö vaäy,
keát quaû cuûa moâ hình cho thaáy ñaàu tö coâng coù aûnh
höôûng ñoái vôùi taêng tröôûng kinh teá Vieät Nam trong
daøi haïn, trong khi taùc ñoäng ôû möùc ngaén haïn laø chöa
ñöôïc kieåm chöùng. Veà cô baûn, keát quaû nghieân cöùu
khaù thoáng nhaát vôùi caùc keát luaän cuûa caùc nghieân cöùu
tröôùc ñaây treân phaïm vi theá giôùi. Khi xem xeùt caùc
nghieân cöùu thöïc nghieäm veà taùc ñoäng cuûa ñaàu tö
coâng ñoái vôùi taêng tröôûng kinh teá, maëc duø coøn coù
nhieàu quan ñieåm traùi chieàu nhöng toång quan caùc
nghieân cöùu cho thaáy, taïi caùc nöôùc phaùt trieån cuõng
nhö ñang phaùt trieån, ñaàu tö coâng ñoùng vai troø quan
troïng vaø coù nhöõng taùc ñoäng tích cöïc ñeán taêng tröôûng
kinh teá (Khan vaø Kumar, 1997; Ramirez, 1996;
Unnikrishnan vaø Kattookaran, 2020). 

6. keát luaän vaø haøm yù chính saùch
Keát quaû nghieân cöùu ñònh löôïng ôû treân cho thaáy,

taïi Vieät Nam, ñaàu tö coâng coù taùc ñoäng tích cöïc leân
taêng tröôûng kinh teá trong daøi haïn. Tuy nhieân, möùc
ñoä taùc ñoäng cuûa thaønh phaàn voán ñaàu tö coâng leân
taêng tröôûng kinh teá keùm hôn so vôùi thaønh phaàn voán
ñaàu tö töø khu vöïc tö nhaân trong nöôùc. Naâng hieäu
quaû ñaàu tö coâng, caûi thieän theo höôùng taïo ra nhöõng
taùc ñoäng tích cöïc ñeán taêng tröôûng kinh teá Vieät Nam
trong caû ngaén vaø daøi haïn laø ñieàu khoâng deã thöïc hieän
do caùc coâng trình, döï aùn ñaàu tö coâng phaàn lôùn laø caùc
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döï aùn vôùi muïc tieâu phuïc vuï coäng ñoàng, phuïc vuï cho
caùc muïc tieâu ñaàu tö phaùt trieån kinh teá - xaõ hoäi. Vieäc
xaùc ñònh keát quaû vaø hieäu quaû cuûa caùc döï aùn laø raát
khoù löôïng hoùa, ñoøi hoûi phaûi coù nhöõng ñoåi môùi nhaát
ñònh trong moâ hình quaûn lyù ñaàu tö coâng. Trong ñieàu
kieän nguoàn löïc cuûa Nhaø nöôùc daønh cho hoaït ñoäng
ñaàu tö coâng ngaøy caøng haïn cheá, nhu caàu ñaàu tö gia
taêng, ñaây laø vaán ñeà töông ñoái khoù khaên trong ñieàu
kieän ñaàu tö hieän nay. Tröôùc yeâu caàu ñoù, nghieân cöùu
ñeà xuaát moät soá khuyeán nghò nhaèm goùp phaàn naâng
cao hieäu quaû ñaàu tö coâng cuûa Vieät Nam trong caû
ngaén haïn vaø daøi haïn nhö sau: trong ngaén haïn, moät
trong nhöõng bieän phaùp quan troïng giaûm thieåu
nhöõng taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa dòch beänh Covid-19
ñeán neàn kinh teá laø phaùt huy vai troø cuûa ñaàu tö coâng.
Vì vaäy, Chính phuû vaø caùc boä, ngaønh ñòa phöông caàn
ñaåy maïnh giaûi ngaân ñaàu tö coâng, ñaàu tö cô sôû haï
taàng, keát hôïp caét giaûm nhöõng coâng trình ñaàu tö coâng
chöa caàn thieát ñeå coù nguoàn löïc hoã trôï doanh nghieäp,
caân ñoái ngaân saùch. Trong ñoù, vieäc giaûi ngaân caàn taäp
trung voán cho caùc döï aùn quan troïng, caáp thieát, coù
söùc lan toûa lôùn, taùc ñoäng nhanh ñeán phaùt trieån caùc

ngaønh, lónh vöïc, vuøng, ñòa baøn ñoäng löïc taêng
tröôûng; baûo ñaûm coù troïng taâm, troïng ñieåm. Ñaåy
nhanh tieán ñoä giaûi quyeát thuû tuïc ñaàu tö cho caùc döï
aùn ñang toàn ñoïng vaø caùc döï aùn môùi; khoâng ñeå chaäm
treã, toàn ñoïng hoà sô, ñieàu chænh keá hoaïch ñaàu tö
coâng cuûa caùc döï aùn chaäm tieán ñoä sang caùc döï aùn
khaùc coù tieán ñoä giaûi ngaân toát, coù nhu caàu boå sung
voán ñeå ñaåy nhanh tieán ñoä thöïc hieän. Trong daøi haïn,
Quoác hoäi caàn tieáp tuïc hoaøn thieän khuoân khoå phaùp
lyù, giaûm thieåu söï choàng cheùo, thieáu ñoàng boä giöõa
caùc luaät lieân quan ñeán ñaàu tö coâng. Ñoàng thôøi, Quoác
hoäi vaø Chính phuû caàn hoaøn thieän vieäc phaân coâng,
phaân caáp vieäc phaân boå NSNN, giaûm daàn tình traïng
phaân chia bình quaân, taêng tính chuû ñoäng cho ngaân
saùch ñòa phöông ñeå thöïc hieän nhieäm vuï kinh teá - xaõ
hoäi. Ñeå laøm cho ñaàu tö coâng trôû neân oån ñònh vaø trôû
thaønh nhaân toá thuùc ñaåy, Chính phuû caàn coù moät keá
hoaïch ñaàu tö daøi haïn mang tính chieán löôïc ñeå giaûm
thieåu söï khoâng chaéc chaén cuûa ñaàu tö coâng. Töø ñoù,
giuùp ñaàu tö coâng trôû thaønh voán moài cho ñaàu tö cuûa
khu vöïc tö nhaân, laø khu vöïc taïo ñoäng löïc taêng
tröôûng kinh teá chính cuûa quoác gia n
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