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TOM TAT:

Bai vi€t nay nhim nghién citu khdm pha tic dong ctia diu tu cong dén ting trudng kinh t€ &

Viét Nam trong thdi gian qua. K&t qua clia md hinh dinh lugng cho thiy ting truéng dau tu cong,

diu tv tr nhan va dau tw nude ngoai déu co tic dong tich curc tdi ting trudng kinh t€ trong dai han.
Tu khéa: dau tw cong, ting trudng kinh t&€, Covid-19, Viét Nam.

1. Pat van dé

Trong giai doan vira qua, diu tu cong 1a mot
trong nhitng yé&u t& quan trong va quyét dinh doi véi
qué trinh phét trién kinh t€ & Viét Nam. La mot
nu6e dang phat tri€n nhu Viét Nam, nhu cau von
cho diu tu rat 16n, dic biét 1a nhu cau von d€ phat
trién hé thong co s& ha ting ky thuit, gido duc, y t€,
x6a d6i gidm ngheo,... Tuy nhién, su xuat hién clia
dai dich Covid-19 da giy anh hudng nghiém trong
dén cac hoat dong sin xuat clia cic doanh nghiép,
cling nhu tinh hinh phét trién ca dit nu6c. Nam
2023, tinh hinh du tu cdng chua dat tiéu chi, cac dy
4n cham ti€n d6 hoic nging tri€n khai, thim chi
nhiéu dy 4n bi 4nh hudng bdi cong tdc gi6i han
phong chong dich. Nhiéu doanh nghiép da phai
dong ctta, tam dirng hoat dong sin xuat. Dong von
FDI ciing c¢6 xu huéng gidm da tdc dong truc tiép
dén ting trudng kinh t&. Trong bdi cdnh d6, dong
von dau tu cong vdi vai trd 1a cong cu diéu ti€t kinh
t€ vi md ctia Nha nu6c di dugc chi trong hon dé
khic phuc nhitng hiu qua ctia Covid-19 d6i véi nén
kinh t&, hd trg ting trudng. Nhiéu nghién citu & cic
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qudc gia mdi ndi chi ra ring du tu cdng dnh hudng
dén du tu tw nhan va phat trién kinh t€, tao thanh
xu huéng dau tién. Xu huéng thit hai, ngugc lai véi
xu huéng thit nhat, dugc phdn dnh trong k&t qua cia
mot s6 nghién ctu dudc thuc hién & cdc qudc gia
phét trién, trong d6 khing dinh diu tu cong c6 it
hoic khong 4nh hudng d&n phat trién kinh t&, hodc
tham chi c¢6 anh hudng ti€u cuc. Trén co sG do,
nghién cttu nay cung cip thém bing ching thuc
nghiém vé vai trd ctia dau tw cong ddi vdi phat trién
kinh t&, qua d6 c6 thé chitng minh gia tri ctia 1y
thuy&t Keynes trong bdi cdnh Viét Nam hién nay.

2. Téng quan nghién ciu va co sé Iy thuyét
vé tiac dong cia diu tu cong dén ting trudng
kinh t&

2.1. Ddu tu cong cé tic dong tich cuc dén ting
truéng kinh t¢

Nghién ctu cia Mahi Uddin va cdc cong su
(2015) thong qua viéc sit dung phuong phap binh
phuong nhé nhat (OLS), phan tich dit liéu chudi
thdi gian o nim 1972 dén nim 2011 tai
Bangladesh, dua ra két luin ring diu tu cong va
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tdng trudng kinh t& c6 moi quan hé tich cuc lau dai.
Céc phat hién clia ho di chi ra viéc duy tri mic diu
tuf cong cao cling vdi cai cach thé ché, cai thién moi
trudng s€ c6 1di cho ting trudng kinh t&. Rabnawaz
va cdc cong sy (2015) thuc hién nghi€n cttu xem
xét moi quan hé giita tong san phim qudc ndi
(GDP) va dau tu cong tai Pakistan khing dinh c6
moi quan hé tich cyc gitta GDP va diu tu cong
trong ngian han. Ngoai ra, kiém dinh nhan qua
Granger con cho thiy ton tai m&i quan hé nhian qua
hai chiéu giita GDP va diu tu cong, GDP ting
khi€n diu tu cong ting nhanh va ngugc lai. Ap
dung md hinh ting trudng kinh t& tan cd dién Solow
va md hinh ECM véi so liéu kinh t€ vi md clia
Namibia giai doan 1970-2005, ciing viéc ki€m dinh
dong lien két gifta cdc bi€n, st dung phan tich dai
han va ngén han, FT Kandenge (2010) xdc nhan c6
moi quan hé 1au dai giita cdc bi€n: Pau tur cong,
DPAu tu tu nhan, Ty gid hdi dodi thuc t&, Luc lugng
lao dong, Tong kim ngach xuat khiu hang héa va
dich vu. Nhitng phat hién clia nghién ctfu nay két
luan ton tai mdi quan hé ngin han va dai han gitta
diu tv cong va dau tu tw nhan ti ting trudng kinh
t&. PAu tu cong va diu tu tw nhan déu déng vai tro
quan trong trong viéc tdc dong dén ting trudng &
Namibia.

2.2. Ddu tu cong cé tac dong tieu cuc dén ting
truéng kinh t¢

Quan diém nay dudc chi ra tai cdc nghién ctru
cta Ellahil va Kiani (2011), Phetsavong va Ichisahi
(2012). Thong qua md hinh ty phan phdi do tré Hoi
quy (ARDL) va bo dit liéu chudi thdi gian hang
ndm giai doan 1975-2009 tai Pakistan, Ellahil va
Kiani (2011) k&t luAn ¢6 mdi quan hé ti 1& nghich
giita dau tu cong va chi s§ ting trudng kinh t&
(GDP), dau tu cdng c6 hiéu @ng 1dn 4t 1én ting
trudng. Nguoc lai, diu tu tu nhan lai déng vai tro
quan trong t6i thiic ddy ting trudng kinh t€. Nghién
ctfu nay cho ring diu tv cong cé tic dong tiéu cuc
1én ting trudng GDP do Chinh phti diu tw nhiéu hon
cho qudc phong ma khong cé su quan tim ding
mifc t6i cac nganh, linh vuc c6 1di thé phat trién cao
hon. T4c dong tiéu cyc cla dau tu cdng dén ting
trudng ciing dudgc chi ra & nghién ctu cuta
Phetsavong va Ichihashi (2012). Piéu tuong ty nay
ciing da dugc k&t luan tai nghién cttu cda Ellahil va

Kiani (2011). Vi vay, quyét dinh diu tu cong cin
dudc xem xét ky ludng nhiim tranh tic dong tiéu
cuc d&n FDI va diu tu tu nhan trong nudc, béi didu
nay s& lam gidm t6c do ting trudng GDP. Nghién
ctfu nay dua ra ki€n nghi riing Chinh phd nén dau tu
it hon 4,9 di€m phan trim trong GDP nhim trdnh
tdc dong tiéu cuc (hiéu Gng l1an 4t) Ién cdc yéu to
con lai. Tai Viét Nam, Canh Thi Nguyen va Lua
Thi Trinh (2018) da st dung md hinh tw hdi quy
phan phdi tré (ARDL) dé ki€m tra tic dong ctia dau
tf cong dén dAu tu tw nhan va ting trudng kinh t€ tai
Viét Nam giai doan 1990-2016. K&t qua clia nghién
cifu 13 dau tr cong ¢ tic dong tiéu cyc dén ting
trudng kinh t€ trong ngin han, trong khi dau tu tu
nhan, ddu tu clia doanh nghiép nha nuéc, von cd
phin nha nuéc va FDI c6 tic dong tich cuc trong
ngin han, din d&€n dau tu cong 1am cham téc do
tang trudng kinh t€.

2.3. Pdu tu cong khong gdy anh hudng dén ting
truéng kinh te.

Rohan Swaby (2007) st dung m6 hinh Vectd
hiéu chinh sai s6 (VECM) danh gid tic dong clia
dau tr cong d€n GDP tif nim 1994 dén nim 2007
tai Jamaica. Cdc k&t qué tuong quan chi cho thay
c6 mdi quan hé gitta GDP va dau tu cong, trong khi
d6, k&t qua nhan qué Granger khong tim thdy mdi
lién hé nao giita dau tu cdng va GDP. K&t qua thyc
nghiém cudi cting k&t luan dau tu cong chua dugc
chitng minh c6 bat ky tic dong ding ké nao dén
ting trudng tai nén kinh t& nudc nay. Pau tur cong
ciing 1am 14n 4t du tu tw nhan rong vi né din dén
diu tu tw nhin trong nudc ting cao nhung lai lam
gidm dau tu truc ti€p nude ngoai (FDI) va s& kéo
dai theo thdi gian. Ngoai ra, VECM cho thdy vé
lau dai, dAu tu tw nhin trong nuSc, FDI va ty gid
hdi dodi thuc (REER) déu c6 tdc dong tich cuc va
tdc dong truc ti€p vé mit thong ké d&én GDP. Miit
khédc, Tran Nguyén Ngoc Anh va Lé Hoang Phong
(2014) st dung m6 hinh ARDL (Mo hinh phéin
phdi tré ty hdi quy, md hinh hiéu chinh sai s&
ECM) nghién cifu tic dong cla dau tu cong ddi vdi
ting trudng kinh t€ & Viét Nam: géc nhin thuc
nghiém tf m6 hinh ARDL, két qua thuc nghiém
minh chiing tdic dong diu tu cong d6i véi ting
trudng kinh t€ Viét Nam trong ngin han khong c6
¥y nghia thdng ké.
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Nhu vay, cdc cdong trinh nghién ctu trong va
ngoai nudc vé anh hudng clia dau tr cong 1én ting
trudng kinh t&€ vin giy ra nhiéu tranh luan vé két
qud clia ching. Theo c4c nghién cifu néu trén, tdn
tai nhi€u k&t qua khic nhau, bao gdm ciing chiéu,
ngudgc chiéu va khdng tdc dong. Nguyén nhin clia
su khac biét vé k&t qua nghién citu c6 thé nim & sur
khdc nhau vé phuong phdp nghién citu, mo hinh
nghién citu cling nhu cdc vin dé trong phan tich dir
liéu thdng ké& nhu ndi sinh, phi tuyé&n tinh va hiéu
tng 14n 4t hoiic thu hit clia ddu tu cdng. Tai Viét
Nam, cdc nghién cttu vé tic dong clia dau tu cong
kh4 nhiéu nhung chi yéu & dang dinh tinh hodc 1y
thuy€&t va chua c¢6 nhiéu nghién citu thyc nghiém.
Nghién cttu vé tic dong clia dau tu cong dén ting
trudng kinh t€ & Viét Nam, du6i sy 4nh huéng clia
cdc bi€n s& vi mod c6 thé mang lai nhitng gdi y chinh
sach hitu ich gép phin nang cao hiéu qui quéan 1y
diu tu cong, dong thdi déng gép thém cic bing
chitng thuc nghiém vé tic dong clia dau tr cong tdi
qué trinh phét trién kinh t& ctia Viét Nam giai doan
2013 -2023.

3. Phuong phap va mé hinh nghién ciu

3.1. Nguon dit ligu

P& xem xét danh gia tdc dong ctia dau tw doi véi
ting trudng kinh t€ & Viét Nam trong giai doan
1990 - 2022, nhém nghién ciu st dung dit liéu
chudi thoi gian hang nim clia bién ting trudng kinh
t€ dai dién bdi Tdng san phdm qudc ndi (GDP),
bi€n Piu tu cong (GOV), Pau tu tv nhan (PRI),
Piu tu tryc ti€p nudc ngoai (FDI), S§ lugng lao
dong (GL), Lam phat, Chi s phat trién con ngudi
(HDI), Hé s& bat binh ding trong phan phdi thu
nhap (hé s& GINI) dudc thu thap tir Téng cuc Thong
ké (GSO). Viéc lva chon khoang thdi gian khao st
trong md hinh tir nim 1990 d&€n 2022 xuat phat tir syt
sdn c6 cha cic s liéu thong k& vi mo clia Viét
Nam. Sau khi tham khdo mot s6 nghién ctu st
dung md hinh ARDL trong cting chti dé c6 quy md
s6 lugng quan sit tuong ty, nhém cho ring s6 lugng
quan sdt theo tin sudt nim tf nim 1995 d&€n nim
2019 la phu hgp va ddm bdo dudc tinh chinh xédc
clia phuong phap phan tich hdi quy.

3.2. M6 hinh nghién citu va cdc gia thuyét
nghién ctiu

K& thira tir nhitng nghién cttu trudc cta Ellahi va
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Kiani (2011), Canh Thi Nguyen va Lua Thi Trinh
(2018), Manh Hung Pham (2022), nhém nghién cttu
da st dung md hinh phan phdi tré ty hdi quy ARDL,
ti€p can ham sin xuit tdng quit theo quan di€m
kinh t& hoc hién dai lam cd s§ dé xay dung mo hinh
thuc hién nhim ddnh gid tic dong cta diu tu cong
dén ting trudng kinh t€ & Viét Nam. Pudc coi la sy
k&t hgp giita md hinh tw hdi quy vector (VAR) va
mo6 hinh hdi quy binh phuong nhd nhit (OLS),
ARDL cho thay tinh linh hoat cao va d& dang st
dung cho viéc phan tich cic chudi thdi gian di biét.
Theo quan di€m kinh t& hoc hién dai, c6 3 y&u t&
truc ti€p tdc dong dén ting trudng 1a von (K), lao
dong (L) va y&u td ning suit tdng hdp (A). N&éu bd
qua nhan t& ning sudt tdng hgp (A) thi ham sin
xuat tdng quit dugc viét lai dudi dang don gidn sau:

Y=f(K.L)

Pé tim hi€u tic dong cla dau tu cong ndi riéng
va diu tu n6i chung Ién ting trudng kinh t&, yéu td
von dau tu s& dugce chia 1am 3 thanh phan, gom:
von dau tr cong (GOV), von dau tu tu nhan (PRI)
va von dau tr nude ngoai FDI (FDI). Him sdn xudt
tr§ thanh:

Y =f(GOV, PRI, FDI, GL, IR, GINIL, HDI) (1)

Hiéu chinh lai phuong trinh (1) ching ta c6:

GGDPt=00+ al GOVt + a2 PRIt + o3 FDIt

+ a4 GLt+ o5 IRt + a6 GINIt + o7 HDIt (2)

Phuong trinh trén cho thdy toc do ting trudng
kinh t& (GGDP) phu thudc vao cdc bién: von dau tu
cong (GOV), von dau tu khu vie twnhan (PRI), von
dau tu truc ti€p nude ngoai (FDI), s& lugng lao dong
hang nim (GL), ty 1& lam phét (IR), chi s§ do ludng
mifc d6 bat binh ding trong phan phdi thu nhap
hodc tai sn clia Viét Nam, chi s6 phét trién con
ngudi (HDI). Dau cda cic hé s6 al, a2, a3, o4, o7
dudc ky vong la duong, diu clia cdc hé s6 a5, a6
dugc ky vong la Am.

3.3. Phuiong phdp hoi quy mé hinh

Pé dinh gia tic dong cla ting trudng ddu tu
cong t6i ting trudng kinh t€, nghién ctu sit dung
mo hinh phin phdi tré ty hdi quy (ARDL). Pugc coi
12 su k&t hgp gitta md hinh tu hdi quy vector (VAR)
va mo hinh hdi quy binh phuong nhd nhat (OLS),
ARDL cho thay tinh linh hoat cao va d& dang st
dung cho viéc phan tich cdc chudi thdi gian da biét.
Mot s6 vu di€m ndi bat clia md hinh ARDL ¢6 thé
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k& dén: (i) phit hdp véi quy mdé mau nhd; (ii) udc
lugng cho mot phuong trinh duy nhat thay vi hé
phuong trinh giong nhu ki€ém dinh Engle - Granger
va Johansen; (iii) c6 thé thuc hién véi cic bién c6
dd tré khdc nhau, khong phan biét thit ty sai phan
1(0), I(1), hodc ¢4 hai; (iv) tinh todn trong ngdn han
v6i md hinh ECM biing bi€n d6i tuyén tinh ma
khdng 1am mait bac ty do (Pesaran va cOng su,
2001). Cac bubc u6c lugng md hinh ARDL cula
nghién citu nay dudc thuc hién trén phin mém
STATA phién ban 16. Cu thé, quy trinh 4p dung md
hinh ARDL trong nghién ctru nay dugc thyc hién
theo cdc budc sau:

- Kiém dinh nghiém don vi

Ki€m dinh nghiém don vi 12 budc quan trong
diu tién trong udc lugng mo hinh ARDL. Bu6c
nay dudc thuc hién trén cdc bi€n d€ kiém tra xem
céc bi€n 1a c6 tinh dirng & gdc don vi (ky hiéu 1(0))
hay c¢6 tinh dirng & sai phan bac 01 (I(1)) vi néu
khong ki€m tra tinh dirng, ddi khi nghién cttu sé&
cho k&t qua hdi quy gid néu dit liéu chudi dirng
dugc hdi quy trén mot dit liéu khong dirng khic
(Gujarati, 2004).

- Kiém dinh duong bao ARDL

Kiém dinh nay dugc thuc hién theo hai quy trinh
chinh. Quy trinh diu tién 14 udc lugng phuong trinh
ARDL bing céch st dung cong cu uSc lugng binh
phuong nhd nhit thong thudng khic dé ki€ém tra
xem liéu c6 ton tai mdi quan hé dai han giita cac
bi€n clia nghién citu hay khong. Sau d6, ki€ém dinh
F dudc tién hanh cho mic § nghia k&t hgp doi véi
céc hé so clia cdc bi€n & trang thdi tré clia chiing.

4. K&t qua nghién cifu

4.1. Kiém dinh don vi

Nghién cttu st dung phuong phap ki€m dinh
nghiém don vi Dickey-Fuller d€ ki€m tra tinh ditng
clia cic bi€n. K&t qud tai Bang 1 cho thiy c4c bién

Bdng 1. K&t qud ki€m dinh tinh diing
cla céc bién

Bién Eié trIA Kétqua Bacthich

théng ké t hop

GDP -1,280 Khong duing

D(GDP) -3,825 Dung I(1)

GOV -4,332 Dung 1(0)

PRI -0,605 Khong duing

D(PRI) -2,869 Dung I(1)

FDI -3,470 Khong duing

D(FDI) -3,603 Dung I(1)

GL -3,750 Dung 1(0)

Nguon: Tinh todn ciia tdc gia

GOV, GL dirng & sai phan bac 0, con céc bi€n
GDP, PRI, FDI dirng & sai phan bac 1 § mic y
nghia 5%. Theo Pesaran va Shin (1996), Hamuda
va cong su (2013), cdc bi€n khong cliing mic lién
k&t I(1) hodc 1(0) thi 4p dung thi tuc ARDL Ia
thich hdp nhat cho nghién cttu thyc nghiém. Trong
mo hinh nghién ctu, cdc bi€n déu dirng sau khi 13y
sai phAn bac nhat.

4.2. Kiém dinh dvong bao

Theo Pesaran et al. (2001), ki€ém dinh dudng
bao ARDL la mot thit nghiém d€ xac dinh sy ton tai
hay khong ton tai mdi quan hé dong lién két hay
moi quan hé 1au dai giita cdc bi€n hay khong. Kiém
nghiém c6 hai gid thuy€t: - Gid thuy&t HO: A1 = A2
= A3 = M= A5 = 0 khong tOn tai m&i quan hé dong
lién két gitta cdc bi€n, titc 12 khong tdn tai mdi quan
hé dai han giita cdc bi€n; - Gia thuyét H1: A1 # 0;
A2 #0; A3 #0; A4 = 0; A5 # 0 tdn tai mdi quan hé
ddng lién két giita c4c bién, tic 1a ton tai mdi quan
hé dai han giita cic bién. Kiém dinh F dugc thyc

BAng 2. K&t qud ki€m dinh dudng bao

S6 bac Giatrjthong ké F Gia tr) gidi han clia cac duong bao
90% 95% 97,5% 99%
k F statistics
1(0)  1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
4 5,02389 2,45 3,25 2,86 4,01 3,25 4,49 3,74 5,06

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid
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hién cho c4c hé s6 co gidn clia cdc bién & do tré clia
chiing. N&u gi4 tri gidi han cho thdng ké F 16n hon
gid tri ctia giGi han trén I (1) § mtc y nghia 5% thi
gia thuy€t HO dugc bac bd va cdc bién dugc két
luAn c6 ton tai moi quan hé dong lién két. Néu
thong ké F nidm giita gi6i han trén I(1) va gidi han
dudi 1(0), ching ta khong th€ dua ra két luan vé su
ton tai cla moi quan hé dong lién ké&t. Hiéu chinh
sai s0 (Error correction term) sé& dugc dung x4c dinh
ddng lién k&t (Nguyen, 2018). N&u thdng ké F nhé
hon gia tri cia gidi han dudi I (0) & mitc ¥ nghia 5%,
gia thuyét HO s& dugc chdp nhan. K&t qua kiém
dinh dudng bao (Bang 2) cho thdy thdng ké F c6 gia
tri 16n hon gi4 tri gidi han dudng bao trén 1(0) & mic
y nghia chuin 5% va § ca miic 2,5% tuong tng Vi
4,01 va 4,49. Vi vay, c6 thé két luan c6 méi quan
hé dong lién két gitra bién phu thudc (GDP) va cic
bi€n doc 1ap. (Bang 1, Bdng 2)

5. Thao luan két qua

K&t qui cia mo hinh dinh Iugng cho thdy ting
trudng dau tu cdng, dau tu tw nhan va diu tu nudc
ngoai déu c6 tdc dong tich cuc t6i ting trudng kinh
t&€ trong dai han. Nhu vy, d€ thic ddy ting trudng
kinh t&, viéc gia ting diu tu cong ndi chung va diu
tu toan x4 hoi néi riéng 13 hét siic can thiét. K&t
luan nay phit hgp véi nhiéu nghién citu truc day
da thuc hién vé chi dé nay. K&t qua nghién citu chi
ra ring dau tr cong cé tic dong tich cuc 1én ting
trudng kinh t€ trong dai han, tuy nhién, mic do tic
dong cda thanh phan von ddu tu cong 1én ting
trudng kinh t€ 12 kém hon so véi thanh phin véon
dau tu tir khu vuc tu nhian trong nudc. Cu thé,
nghién cttu ndy cho thiy ting trudng von diu tu
cong ting 1% lam cho chi s§ ting trudng kinh t&
ting khoang 0,047%, trong khi d6 tic dong tir khu
vuc tr nhan 1a 0,054%. K&t qué nghién ctu cling
cho thdy tic dong dau tu cong ddi vdi ting trudng
kinh t&€ Viét Nam trong ngén han khong c6 ¥ nghia
thong ké. Trong khi d6, tic dong cla ting trudng
dau tu tw nhan va ddu tw nuée ngoai van duge ki€m
chiing trong ngin han. Piéu nay c6 thé gidi thich
thong qua su khic biét trong linh vurc dau tu. Pau tu
cong thudng tap trung vao cdc du 4n ha ting, von,
12 cdc du 4n dudc thyc hién lau va ciing cin thdi
gian dai d€ dem lai hiéu qua ting trudng. Trong khi
d6, ddu tu tv nhan va diu tu nudc ngodi tip trung
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vao nhitng du 4n c6 vong d5i ngidn hon va c6 thé
tao ra anh hudng téi ting trudng nhanh hon. Trong
giai doan nghién cttu 1995-2019 dugc dianh gia,
bién ting trudng lao dong (GL) lai c¢6 tic dong
ngugc chiéu tdi ting trudng kinh t& clia Viét Nam
ca trong ngdn han va dai han. Piéu nay Ia tuong ddi
khac biét so v6i két qua nghién cttu trudc day. Trén
thuc t€&, toc do ting trudng lao dong clia Viét Nam
nhitng nim qua da gidm do tdc do gia ting din s
da dat dinh va c6 xu huéng diéu chinh gidm, tuy
nhién ting trudng kinh t€ vin dudc duy tri, thAm chi
dugc cdi thién trong nhitng nim gin day (tinh d&€n
nim 2019). Ngoai ra, ting trudng kinh t& hién nay
phu thudc ngay cang nhidu vio ting trudéng von
dau tu, sy phat trién khoa hoc cong nghé va cai
thién ning sudt lao dong hon 1a gia ting don thuan
ctia sd lugng lao dong. Trong cac nghién cttu trudc
day ciing chi ra tic dong cla ting trudng lao dong
c6 su khdc biét ding k€ gifta cdc dia phuong va phu
thudc vao giai doan nghién cdu, dic biét la giai
doan tru6c nam 2010 va sau ndm 2010. Nhu vay,
két qua ctia mo hinh cho thdy diu tu cong c¢6 4nh
huéng d6i véi ting trudng kinh t€ Viét Nam trong
dai han, trong khi tdc dong & mic ngén han la chua
dugc ki€ém chitng. Vé cd ban, két qua nghién citu
kh4 thong nhat v6i cdc két luan clia cac nghién ctu
trudc day trén pham vi th€ gidi. Khi xem xét céc
nghién ctu thuc nghiém vé tic dong cla dau tu
cong doi vdi ting trudng kinh &€, mic du con ¢
nhiéu quan diém trdi chiéu nhung tdng quan cic
nghién citu cho thay, tai cic nudc phat trién ciing
nhu dang phat trién, diu tw cong déng vai trd quan
trong va c6 nhitng tdc dong tich cuc dén ting trudng
kinh t&¢ (Khan va Kumar, 1997; Ramirez, 1996;
Unnikrishnan va Kattookaran, 2020).

6. K&t luan va ham y chinh sach

K&t qua nghién cttu dinh lugng & trén cho thay,
tai Viét Nam, dau tu cong c6 tic dong tich cuc 1én
tdng trudng kinh t€ trong dai han. Tuy nhién, mitc
do tdc dong cla thanh phan von diu tu cong 1én
ting trudng kinh t€ kém hon so véi thanh phin von
diu tu tr khu vuc tv nhan trong nuéc. Nang hiéu
qud diu tu cong, cdi thién theo huéng tao ra nhitng
tdc dong tich cyc dén ting trudng kinh t€ Viet Nam
trong ca ngin va dai han 14 diéu khong dé thuc hién
do c4c cong trinh, du 4n dau tu cong phan 16n 1a cic
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dy 4n véi muc tiéu phuc vu cong ddng, phuc vu cho
cdc muc tiéu dau tu phat trién kinh t€ - xa hoi. Viéc
xdc dinh k&t qua va hiéu qua cla cdc du 4n 1a rat
khé lugng héa, doi hdi phai cé nhitng ddi mdi nhat
dinh trong md hinh quan 1y dau tw cong. Trong dicu
kién nguodn luc clia Nha nue danh cho hoat dong
diu tu cong ngay cang han ché&, nhu ciu dau tu gia
ting, day la van dé tuong ddi khé khin trong diéu
kién dAu tu hién nay. Tru6c yéu ciu d6, nghién citu
dé xuat mot sd khuyé&n nghi nhim gép phan niang
cao hiéu qua dau tu cong cla Viét Nam trong ca
ngédn han va dai han nhu sau: trong ngdn han, mot
trong nhitng bién phdp quan trong gidm thiu
nhitng tdc dong ti€u cuc cta dich bénh Covid-19
dé&n nén kinh t€ 12 phét huy vai trd ctia dau tu cong.
Vi viy, Chinh phi va cdc bd, nganh dia phuong can
ddy manh gidi ngan dau tv cong, dau tr co s& ha
tang, k&t hop cit gidm nhitng cong trinh dau tw cong
chua can thi€t d€ c6 ngudn luc hd trg doanh nghiép,
cAn d6i ngan sdch. Trong d6, viéc gidi ngan can tp
trung von cho cdc du 4n quan trong, cip thiét, c6
stic lan téa 16n, tic dong nhanh dén phat trién cic
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nganh, linh vuc, viung, dia ban dong luc ting
trudng; bdo ddm cé trong tim, trong diém. Py
nhanh ti€n dd gidi quyét thi tuc dau tu cho cic du
4n dang ton dong va cc du 4n m&i; khong dé chAm
tré, ton dong hd sd, diéu chinh k& hoach dau tu
cong ciia cac du 4n chim ti€n dd sang cic du 4n
khéc c6 ti€n do gidi ngan tot, c6 nhu ciu bd sung
von d€ ddy nhanh ti&€n do thuc hién. Trong dai han,
Qudc hdi can ti€p tuc hoan thién khudn khd phép
ly, gidm thi€u su chong chéo, thi€u ddng bo giita
cdc luatlién quan dén diu tu cong. Pong thdi, Qudc
hdi va Chinh phi cAn hoan thién viéc phan cong,
phén cip viéc phan bd NSNN, gidm dn tinh trang
phan chia binh qun, ting tinh chi ddong cho ngin
sach dia phuong dé thyc hién nhiém vu kinh t& - xa
hoi. BE 1am cho dau tv cong trd nén 6n dinh va tr§
thanh nhéin t8 thic ddy, Chinh phti cAn c6 mot k&
hoach dau tw dai han mang tinh chi€n lugc d€ gidm
thiu sy khdng chic chin cta diu tu cong. Tir do,
gilp ddu tr cong tr§ thanh von mdi cho diu tu clia
khu vuc to nhan, 1a khu vyc tao dong luc ting
trudng kinh t&€ chinh ctia qudc gia ®
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ABSTRACT:
This study explored the impact of public investment on the economic growth of Vietnam in
recent years. The quantitative model’s results showed that the increase in public investment,

private investment, and foreign investment all have positive impacts on long-term economic
growth.
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