TAP CHi CONG THUONG

TANG TRUONG VA KY VONG
TANG TRUGNG KINH TE THE GIOI
VA MOT SO VAN PE DPAT RA
CHO VIET NAM

® PAU HUGNG NAM

TOM TAT:

Bai vi€t khao sit kinh t& th€ gi6i, ddnh gid nhitng dic diém clia ting trudng kinh t& thé gidi,

trong d6 nhAn manh mot s khu vic va qudc gia tai thdi di€m hién nay. Kinh t&€ th€ gi6i hién nay
nhin chung dang d6i mit véi nhitng thach thitc, khé khin, véi toc do ting trudng duge du bao sé
chitng lai, tuy nhién ciing c6 nhitng di€m sang nhu kinh t& An Do va mot s§ qudc gia mdi ndi. Pay
12 nhitng ggi y vé thich thifc nhung ciing 12 co hdi cho Viét Nam.

T khéa: kinh t& th€ gidi, ting trudng kinh t&, Viet Nam.

1. Dt van dé

Boi canh thé gidi dang trong giai doan phc tap
vdi cic dién bi€n da chiéu, dan xen giita kinh t&,
chinh tri, dia chinh tri. TAt cd nhitng dién bi€n d6
déu c6 tic dong sau sic dén kinh t& toan ciu, von di
dd gip rat nhiéu khé khin trong phuc hdi kinh t&
sau dai dich Covid-19, nay lai cang kho khin, khé
doan dinh hon.

D€ ¢6 hiéu bi€t chinh xdc hon vé bic tranh
kinh t€ th& gi6i hién nay, bai nghién cttu ndy tap
trung vao khio sit ting trudng va tri€n vong ting
trudng kinh t€ th€ gidi, cdc nudc va cdc khu vuc
chi dao va mdt s6 khia canh quan trong lién quan,
bao gom tinh hinh lam phét, hay gi4 diu, trong d6
bién dong gid diu c6 thé phadn nao phan dnh phin
ttng cda kinh t& th& gidi v6i cdc “cd s6c” ngoai
sinh, nhu cdc xung dot vé kinh t€&, dia chinh tri
dang di€n ra, hay dai dich Covid-19... Nhitng phan
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tich nay déng gép thém mot cd sd quan trong dé
¢6 nhitng nhan dinh chic chin hon vé du bdo dién
bi€n sip t6i va tri€n vong ting trudng kinh t&€ th&
gidi, qua d6 1a cd s& d€ c6 nhitng nhan dinh phu
hop cho kinh t&€ Viét Nam va nhitng dinh huéng,
gidi phdp chinh sdch thich hgp.

2. Tang trudng, ky vong ting trudng kinh t&
th& gi6i va mot so khia canh lién quan

2.1. Tdng trudng kinh t&¢ 2023 va ky vong ting
trudng ciia kinh t&'thé gidi nam 2024, 2025

Bdng 1 trinh bay sd liéu ting trudng cdc nim
2022, 2023 va dy bdo ting trudng cdc nam 2024,
2025 ctia Quy Tién té quoc t& (IMF) va Ngan hang
Thé gidi (WB). SO liéu tinh todn clia IMF dudc cap
nhat trong thang 04/2024 (IMF, 04/2024) va s0 liéu
dugc trinh bay cta WB dudc cdp nhit thing
01/2024 (World Bank, 01/2024).

Theo bdo cdo cia IMF (Panel trdi, Bang 1),
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Bdng 1. Tang trudng kinh té& thé& gidi 2022 - 2023 va du bdo ndm 2024, 2025

Bon vi: %; Ngudn IMF; WB?3

Sa'liéu IMF (04/2024) S lieu WB (01/2024)
Dubéao Dubéo

2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Toan cau 3,50 3,20 3,20 3,20 3,00 2,60 2,40 2,70
Céc nudc phat trién 2,60 1,60 1,70 1,80 2,50 1,50 1,20 1,60
Hoa ky 1,90 2,50 2,70 1,90 1,90 2,50 1,60 1,70
ChauAu (EV) 3,40 0,40 0,80 1,50 3,40 0,40 0,70 1,60
Blc 1,80 | -0,30 | 0,20 1,30
Phap 2,50 0,90 0,70 1,40
Y 4,00 0,90 0,70 0,70
Nhat Ban 1,00 1,90 0,90 1,00 1,00 1,80 0,90 0,80
UK 4,30 0,10 0,50 1,50
Canada 3,80 1,10 1,20 2,30
Céac nuéc khac 2,70 1,80 2,00 2,40
Céc nuéc méi ndi va dang phat trién 4,10 4,30 4,20 4,20 3,70 4,00 3,90 4,00
Bac My 2,30 2,50 2,60 1,90
Céc nudc chau A-Thai Binh Duong 4,00 4,80 4,40 4,20 3,40 5,10 4,50 4,40
PongA 2,60 4,30 3,90 3,50
Trung Quéc 3,00 5,20 4,60 4,10 3,0 5.2 4,5 43
Anbo 7,00 7,80 6,80 6,50 7,20 6,30 6,40 6,50
ASEAN-5 5,50 4,10 4,50 4,60
Céc nudc chau Au 2,50 1,00 1,40 1,80

ting trudng kinh t&€ toan ciu nim 2023 § mic
3,2% va ndm 2024 va 2025 dugc du bdo ciling sé&
ting truéng ¢ mdc nay. Mic ting trudng 3,2% dat
dudc da cao hon du bdo trude dé cua IMF & mic
2,9% cho nim 2023 va 2,9% cho nam 2024!, theo
d6 muc dy bdo 3,2% cho ndam 2024 ciing dugc
diéu chinh sau khi c6 s6 liéu ting trudng thuc clia
nim 2023, cao hon du bdo nhu dé cip & trén. S&
lieu bdo cdo va du bdo clia Ngan hang Th€ gidi
(Panel phai, Biang 1) cho thdy sy than trong hon
trong cdc tinh todn. SO li€u ting trudng cia Ngan

Nguébn: Tdc gid

hang Th€ gidi cho thdy mot xu thé tuong tu,
nhung & mifc thdp hon. Ndm 2023, ting trudng
kinh t€ th& gidi theo tinh todn cta IMF 1a 3,2%,
trong khi d6 theo tinh todn cia Ngan hang Thé&
gidi chila 2,6%. Ddi véi nam 2024, trong khi IMF
du bido ting trudng kinh t& giit 8 mic nhu nim
2023, thi WB thi€u lac quan hon va du bdo kinh t&
th& gidi sé ting trudng cham lai, & mic 2,4%,
thdp hon mic ting trudng nim 2023, truSc khi
khdi sdc hon v6i mite ting trudng duge du bdo la
2,7% cho nam 2025.
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V& tng thé, c6 thé thdy, mic ting trudng hién
nay dang thiAp hon mit biing ting trudng binh quin
truge dich Covid-19 (vi du 3,38% theo dit liéu IMF
(04/2024)*) va quan trong hon 1a tif cdc dy bdo truGe
day va hién tai ctia IMF va World bank. Sy thi€u
nhAt quin trong du bdo cia hai t& chiic, cling véi d6
1a thuc t€ ting trudng dang dién ra, ting trudng kinh
t& thé gi6i dang gidp nhiéu kho khin, va tdc do ting
trudng dang c6 xu thé chitng lai trong ngiin han.

Diéu dang Iuu ¥ 1a cdc nén kinh 16n 12 Hoa Ky
va Trung Quéc déu dang thé hién stc ting trudng
han ch€. Theo IMF, ting trudng nim 2023 clia Hoa
Ky 1a 2,5%, du bdo ting nhe 1én mdc 2,7% ndm
2024, nhung s& gidm xudng con 1,9% nim 2025.
Ngan hang Th€ gidi cling théng nhit véi IMF vé
muc ting trudng 2,5% nam 2023 ctia Hoa Ky, tuy
nhién dy bdo nam 2024 Hoa Ky chi ting trudng &
muc rat khiém ton 1a 1,6%, ting nhe 1&n mic 1,7%
nam 2025. Dv bdo clia Ngan hang Thé gii thap
tuong doi sau so véi du bao ctia IMF. Kinh t€ Trung
Qudc ciing dang trong giai doan khé khin, dat mic
tang trudng 5,2% nam 2023, nhung du bdo s& chi
dat mic ting trudng 4,6% nam 2024 va giam siu
hon xudng 4,1% nam 2025 theo IMF. Tuong ty nhu
doi v6i Hoa Ky, Ngan hang Thé gidi thong nhat véi
IMF vé miic ting truéng 5,2% nim 2023 clia Trung
Qudc va ciing dy bdo Trung Qudc sé ting trudng
cham lai § mdc 4,5% nam 2024 va 4,3% nam 2025.

Céc nudec EU ting trudng & mic do tuong ddi
han ch€&, mot s6 nudc duge du bao tiép tuc suy y&u
trong nim 2024 va khdi sic nhe trong nim 2025.
Theo s6 liéu ctia IMF, nim 2023, Pdc ting trudng -
0,3%, UK chi tang trudng 0,1%, Phap va Y ting
trudng 0,9%; khu vuc EU ting trudng 0,4% toan
kh&i. Nam 2024, mot s6 nude dude du bdo ting
trudng c6 céi thién nhu Bic & mic 0,2%, UK & mic
0,5%; tuy nhién mot s6 nudc khac dude du bio miic
ting trudng thdp hon nhu Phap va Y & mic 0,7%.
Toan khoi EU dugc du bdo ting trudng 0,8%, dui rat
khiém ton nhung da cao hon mic 0,4% niam 2023.
Nam 2025, khu vuc EU dugc du bdo s€ ting trudng
& mic 1,5%, gan gap 2 1an nim 2024, trong d6 Ditc
1,3%, Phap 1,4% va UK 1,5%. M3 rong ra, toan
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khu vigc chau Au ciing cho thdy xu huéng trudng 6n
dinh trong nim 2023 va mdy nim tdi, tuy nhién
mc ting trudng tuong ddi y&u tir 1%-du6i 2%.

Trong khi d6, Nhiat Ban dat mtc ting trudng kha
t6t nim 2023 & mic 1,9%, tuy nhién dudgc du bdo
suy y&u vao nim 2024, gidm khd siu xudng miic
0,9%, va khéi sic nhe nim 2025 & mdc 1,0%, theo
s0 liéu ctia IMF. Tuy nhién Ngan hang Thé gi6i du
bdo nam 2025, nén kinh t& Nhat Ban tiép tuc gidm
toc ting trudng va sé chi dat mic ting trudng 0,8%.
Véi su phan tich vé sy ting trudng cdc nudc trong
khu vuc nhu Trung Qudc, Nhat Ban nhu trén, tinh
chung, ca khu viyc Pong A dat mic ting trudng
4,3% nim 2023, nhung s& gidm xudng & mic du
bio 3,9% nim 2024 va sé& ti€p tuc gidm xudng
3,5% nam 2025.

V& tong thé, cdc nudc phat trién ting truéng &
mic tuong d6i han ché€ nim 2023, & mitc 2,6%
theo IMF va 2,5% theo Ngan hang Thé gidi.
Trong 2 nim ti€p theo, vé tdng thé, ting trudng
kinh t€ clia cdc nudc nay duge du bdo dao dong
xung quanh mifc ndy; cu thé theo IMF, ting
trudng sé ting nhe 1én mic 1,7% nam 2024 va
1,8% ndam 2025; trong khi d6 Ngan hang Thé gidi
thi thi€u lac quan hon vé nim 2024 véi mitc du
bdo ting trudng 1,2%, truSc khi hdi phuc, va diéu
chinh lai mic 1,6% ndm 2025.

Céc nén kinh t&€ mdi ndi va dang phat trién mic
dit c6 mifc ting trudng cao hon cic nue phat trién,
tuy nhién stc ting trudng nim 2023 ciing § mic
tuong ddi khiém ton, theo tinh todn cta IMF la &
muc 4,3% va cédc ndm t6i chua cho thdy c6 dau hiéu
va dong luc ting trudng bit phd va do d6é khu vuc
nén kinh t€ dang phat trién dudc du bio sé ting
trudng & mirc xap xi nim 2023 va cu thé 4,2% cho
cdc nam 2024 va 2025. Ngan hang Thé€ gi6i cling
dua ra céc dy bdo tuong ty, nhung & mifc thip hon,
cu thé 3,9% cho nim 2024 va 4,00% nim 2025.

Piém sing hi€m hoi clia kinh t& th€ gi6i 12 nén
kinh t€ An Po. Mic di, trong 2 nim t6i, nén kinh t&
nay ciing dugc dy bdo ting trudng cham lai so v6i
nim 2023, tuy nhién mic ting trudng tuyét doi c6
thé néi 1a tuong ddi cao. Theo s6 lidu ciia IMF, nim
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2023 An D¢ ting trudng & mic an tugng 7,8% va
dugc du bdo ting trudng G mic 6,8% nam 2024 va
6,5% nam 2025; du bao ting trudng ciia Ngan hang
Thé gii ddi véi An Do ciing & mc tuong tu 1a
6,4% ndm 2024 va 6,5% nam 2025. Vi quy md
dan s& va nén kinh t€ An b, mic ting trudng nhu
vay la rdt an tugng, do vay nén kinh t& nay c6 thé 1a
mot di€m sang thic ddy kinh t& toan cAu trong ngin
han. Ciing v6i An D9, nén kinh t& thé gidi c6 thé
ky vong vao khu vuc Bong Nam A; tuong ty nhu An
Do, v6i quy md thi trudng va nén kinh t€ cla khu
viic nay, mifc ting trudng 4,5-5% (nhu s& liéu trong
Bing 1 cho nhém ASEAN-5, gém Indonesia,
Malaysia, Philippines, Singapore va Thdi Lan), la
tuong doi ¥ nghia doi véi kinh t€ thé giGi hién nay
va trong ngin han.

2.2. Mot 56 khia canh lién quan dén trién vong
tang truéng kinh té' thé gidi trong ngdn han

(i) Gid ddu va néng luong thé gidi

Céc xung dot dia chinh trj gifta cidc qudc gia ludn
c6 tdc dong dén kinh t& th& gi6i va phin ndo d6
dugc thé hién qua bi€n dong gia ddu md. Bi€u d6 1
thé hién gia ddu WTI (West Texas Intermediate)
giai doan 2016-2020. Nhu thé hién trong Biéu dd 1,
dai dich Covid-19 bit dau xuét hién vao cudi nim
2019 va diu nim 2020 d3 gay ra mot ci soc 16n vdi
gia du, dua gid diu vé Am giai doan giita nim
2020. Tuong tu, sau khi xung dot Nga - Ukraine nd
ra, gid ddu lai bi ddy 1én cao, c6 nhitng thdi diém

Biéu dé 1: Gia déu WTI 05/2016 - 05/2024

hon 120$/thuing giai doan gitra nam 2022.

Tir nim 2023 dén nay, gia dau di gidm va bién
dong xung quanh mitc 80USD/thung. Mic du trong
2 nim vira qua, cing thing kinh t&, dia chinh tri vin
phtic tap, xung dot giita cdc qudc gia, tai cdc khu
virc van dién ra nhu sy kién Hamas-Israel, tuy nién
c6 thé thay xu th& bi€n dong giad diu tuong ddi 6n
dinh xung quanh mitc 80USD/thung. Bay 1a mdt cd
s& cho @€ cic du bdo danh gia vé ting trudng kinh
t€ va ky vong ting trudng kinh t& c6 tinh kha tin.

Mot mit, gia ddu c6 thé dang & mot mic “can
bing” méi, thich tng v6i cac dién bi€n kinh t&, dia
chinh tri mdi; mit khéc, c6 thé thidy mifc gid “cin
bing” mdi ndy cao hon mic cii trude khi dai dich
Covid-19 nd ra; giai doan 2016-2019, gid ddu WTI
bién dong xung quanh viing 50-60 USD/thiing.

(ii) Lam phdt

Lam phét cling 12 mdt vin dé ndi 1én giai doan
hau Covid-19 va xung dot Nga - Ukraine, ddy cdc
nén kinh t&€ 16n nhu Hoa Ky va cdc nuéc c6 nén
kinh t& phat trién vao thach thiic kép: hdi phuc kinh
t€ va kiém ché& lam phat. Cdc nuc da c6 nhiéu gidi
phédp chinh sich vé tai khéa va tién té& quyét liét
(Nam, 2024) gidi quy&t bai todn kép d6.

Biéu db 2 thé hién lam phét toan cau, khu vuc
EU, Pong A va Hoa Ky. Khu viic Bong A va Hoa
Ky 1a cac nén kinh t€ 16n. C6 thé thay, lam phat dic
biét bi€n dong manh v6i Hoa Ky va EU véi ky luc
dat dinh, lam phat ctia EU x4p xi 11%, ctia Hoa Ky
x4p xi 7-8%. Trong khi Hoa Ky dat
dinh lam phat cudi nim 2021 thi EU
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dat dinh lam phét gitta 2022. Kinh t&
toan ciu ciing dat dinh lam phat cudi
nim 2022. C6 thé thdy, sau khi dat
dinh cudi nim 2021 va giita nim
2022, lam phat toan ciu trén céc khu
vurc, qudc gia nay da gidm. C4c nén
kinh t€ EU, lam phat hién & mic 2,5-
3,0%, trong khi d6 kinh t& th& giGi c6
mifc lam phit khodng 5,5-6%. Piéu
ddng luu ¥ 12 lam phat kinh t€ Pong
A dudng nhu khong bién dong qua

Nguén: Tdc gid

manh nhu Hoa Ky va EU giai doan
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Bi€u dé 2: Lam phdt todn cdu va mét s6 quéc gia, khu vuc 2016 - 2024 - dif liéu Quy
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Toan cau

vita qua va trong quy gan day nhat (Quy 1/2024),
lam phat khu vuc nay ting, bing mic cao nhit tinh
tor ndm 2022.

Bén canh cic khu vuc, quoc gia di thé hién trén
Biéu dd 2, Bang 2 ciing thé hién lam phat clia An
Do va ASEAN-5, nhitng diém sang kinh t& th& gi6i
giai doan hién nay. S6 liéu trén ciing cho thdy lam
phét tai cic qudc gia, khu vuc nay ciing dugc ki€m
soat tuong ddi tot.

Véi Bi€u db va s& ligu trinh bay trong Bang 2, ¢6
thé nhan dinh, lam phat dang dién bi€n theo huéng
thuan 1di va trong tim ki€m sodt cia cdc qudc gia.
C6 thé trong ngin han, vin dé& ddnh ddi giita lam
phét va ting trudng ciing nim trong tim kiém soat,
d€ cac qudc gia gidi quyét van dé ting trudng.

3. Mot so van dé diit ra va két luan

Tir nhitng phan tich trén, ¢ thé thdy kinh t&
th€ gidi néi chung, cdc khu vuc, qudc gia dang ¢
mic d6 ting trudng 6n dinh trong nim 2023 (trir
mot vai quic gia vdi ting trudng Am nhu Pic va
ting trudng & mic rat thap (0,1%) nhu UK). Tuy
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Nguén: Tdc gid

nhién, c6 thé thiy, mic ting trudng cla cic khu
vue, quic gia 1a tuong doi thdp, dudi mic trung
binh ctia giai doan trudc dai dich Covid-19, nhu
nén kinh t€ Hoa Ky va dic biét1a EU va cdc nuSc
chau Au nhu Pt (ting trudng -0,3% nim 2023),
UK (0,1%), hay Phép, Y (0,7%).

Piéu ding ndi 13 kinh t& th€ gidi va cdc qudc
gia, khu vuc dugce du bao hoic chitng lai & mic nam
2023 (von di da thap hon 2022 va trude dich), hoic
c6 xu huéng gidm trong ngin han (2024, 2025).
Nim 2024, kinh t& Hoa Ky du bdo chi ting trudng &
mtc 2,4% theo tinh todn cia Ngan hang Thé gidi
(3,2% theo IMF), EU chi ting trudng xap xi 0,8%,
NhatBan 0,9% va céc nudc phat trién néi chung chi
ting trudng 1,7-1,8%. Kinh t€ Trung Qudc ciing
dang ting trudng thap hon so vdi chinh nén kinh t&
nay giai doan truGe. Piém sing cia kinh t& thé gi6i
c6 thé k&€ dén 1a An Po va Dong Nam A, véi thi
trudng 16n va quy md kinh t&€16n, dit cic nén kinh t&
nay ciing dugc dy bdo sé ting trudng chdm hon
trong 2 ndm tdi.
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BAng 2. Lam phét todin cdu va mét s& khu vuc, quéc gia 2016-2024

bon vi finh: %

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
Trung Quéc 2,1 1,7 1,8 45 0,2 1,4 18 | 0,3 | 19 2
AnDo 3,6 4,6 2,5 6,7 49 6,3 6,2 51 4.4 4,1
Hoa Ky 2,2 2,2 1,9 21 1,6 74 6,4 3,2 24 2
PongA 1,7 1,4 1,5 34 0 1,5 24 0,6 1,9 2
ASEAN-5 2,1 2,7 2,3 1,9 1 2,4 57 2,4 2,5 24
Cac nudc phat trién 1,5 1,7 1,6 1,5 0,5 53 73 3,1 2,3 2
Thi trudng méi néi va dang phat trién 4,3 4.6 51 5,6 4,7 7,1 10,1 | 84 75 5,4
EU 1,1 1,5 1,7 1,6 0,1 53 | 10,8 | 3,2 2,7 2,2
Toan céu 3 3,3 3,6 3,8 29 6,3 8,9 6,2 53 4

Cac khdo sat vé cdc van dé lién quan nhu lam
phdt va gid ddu thé€ gidi cho thdy, cdc dai lugng
nay dang trong trang thai dugc kiém soat, diéu
nay gép phin khing dinh thém nhitng nhian dinh
vé ting trudng kinh t& thé& gidi va cdc khu vuc,
qudc gia & trén.

TruGe tinh hinh ting trudng va ky vong ting
trudng kinh t& th& gi6i d6, c6 thé thdy moi trudng
va bdi canh cho cdc muc tiéu va ting trudng kinh t&
Viét Nam trong ngin han c6 nhiéu khé khin, thach
thitc khi cdc nén kinh t& 16n, cic d6i tic truyén
théng cling gip nhitng thach thic va ding trude van
dé gidm tdc dd ting trudng kinh t€. Tuy nhién, cic
phan tich ciing chi ra ring, c6 nhitng cd hoi trong
giai doan khé khin, vi du nhu nén kinh t& An bo.
Tim ki€m nhitng doi téc, thi trudng méi 1a modt van
dé can trién khai Iic nay.

Ting truéng An tugng clia kinh t€ An Do ciing
12 mot ggi y vé& viéc van con nhitng co hoi ting

TAILIEU TRICH DAN:

Nguén: Tdc gid

trudng dé khai thac, dic biét khi quy mo kinh t&
Viét Nam tuong ddi khiém tSn so véi An Do. Khi
cdc nén kinh t€ nhu Trung Qudc gidm tdc dd, can
nghién ctu k§ nguyén nhan, c6 phdi do tinh thsi
di€ém hay do cdc du dia ting trudng di bi thu hep
(ddi hdi chuyén ddi md hinh ting trudng, ning cao
chat lugng ting trudng). Néu nguyén nhin c6 tinh
cin ban, ddy 1a co hodi cho Viét Nam. Tuong tu,
véi cdc qudc gia phat trién (vi du Hoa Ky, Nhat
Bin, EU), Viét Nam c6 thé nghién citu cic linh
viic ¢6 1gi th€ va trd thanh “phan bu” cho nhitng
nén kinh t€ nay, trd thanh “co hoi” d€ cic qudc
gia nay tim ki€m nhitng du dia, co hoi ting trudng
mdi, gidi quyét bai todn ting trudng cda ho. P6
ciing chinh 1 ¢d hdi chuyén ddi mo hinh, niang cao
chat lugng ting trudng ctia Viét Nam, gidi quyét
bai todn ting trudng trong ngin han, thuyc hién
muc tiéu kép ting trudng nhanh va bén vitng trong
daihan®

Thttps://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/10/10/world-economic-outlook-october-2023
“https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
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3https://www.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects

*https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
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ABSTRACT:

This paper surveyed the world economy and evaluated the characteristics of world economic
growth, focusing on the current economic development of some regions and countries. The current
world economy is generally facing challenges and difficulties, with growth expected to slow down.
However, there are also bright spots, such as the Indian economy and some emerging countries.
These are challenges, but also opportunities for Vietnam.
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