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1. Ñaët vaán ñeà
Ngaøy 15/5/2023, Thuû töôùng Chính phuû ñaõ ban

haønh Quyeát ñònh soá 500/QÑ-TTg pheâ duyeät Quy

hoaïch phaùt trieån ñieän löïc quoác gia thôøi kyø 2021 -

2030, taàm nhìn ñeán naêm 2050 (goïi taét laø Quy hoaïch

ñieän VIII), vôùi nhieàu noäi dung quan troïng. Quy

hoaïch ñaõ xaùc ñònh moät khoái löôïng lôùn danh muïc vaø

quy moâ coâng suaát caùc döï aùn nguoàn ñieän, löôùi ñieän,

caàn moät nguoàn voán ñaàu tö lôùn kyû luïc, ñoàng thôøi coù

noäi dung chuyeån dòch cô caáu naêng löôïng maïnh meõ.

Nhieäm vuï chính yeáu cuûa Quy hoaïch ñieän VIII

laø: ñaûm baûo caáp ñieän tin caäy, oån ñònh cho phaùt trieån

kinh teá, xaõ hoäi vaø phaùt trieån maïnh caùc nguoàn naêng

löôïng taùi taïo (NLTT), nhaèm höôùng tôùi phaùt thaûi

roøng khí nhaø kính baèng 0 vaøo naêm 2050. Tuy nhieân,

coù nhieàu vaán ñeà ñang ñaët ra nhö sau:

Thöù nhaát, ngaønh Ñieän ñang traûi qua giai ñoaïn

suy giaûm nhanh veà khaû naêng cung caáp nhieân

lieäu/naêng löôïng sô caáp trong nöôùc cho caùc döï aùn

nguoàn ñieän lôùn.

Thöù hai, nhieàu döï aùn ñieän lôùn ñaõ vaø ñang trieån

khai bò chaäm tieán ñoä. 

Thöù ba, muïc tieâu chuyeån dòch cô caáu nguoàn ñieän

theo höôùng xanh, saïch, phaùt trieån beàn vöõng coøn 

gaëp nhieàu thaùch thöùc, do thieáu caùc quy ñònh phaùp lyù

caàn thieát.

taïp chí coâng thöông

Soá 7 - Thaùng 4/2024

TAùc ÑoäNg cuÛA cô cAáu NguoàN voáN 
ÑeáN HoAïT ÑoäNg cuÛA TAäp ÑoAøN 

vAø cAùc ToåNg coâNg Ty NgAøNH ÑieäN
Nieâm yeáT TreâN THò TröôøNg 

cHöùNg KHoAùN vieäT NAm

lngoâ Vaên Tuøng - Leâ Tieán Duõng - Buøi Duy cöông 

Toùm TAéT:
Hieän nay, caùc doanh nghieäp ngaønh Ñieän ñang boäc loä moät soá baát caäp veà cô caáu nguoàn voán gaây

caûn trôû cho vieäc naâng cao hieäu quaû saûn xuaát - kinh doanh, giaûm thieåu chi phí söû duïng voán vaø toái ña

hoùa giaù trò doanh nghieäp. Qua nghieân cöùu thöïc traïng taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán taäp ñoaøn

vaø caùc toång coâng ty ngaønh Ñieän nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, taùc giaû ñöa ra caùc

giaûi phaùp cuï theå, nhö: phaùt haønh traùi phieáu, thueâ taøi chính hoaëc huy ñoäng voán thoâng qua caùc coâng ty

ñaàu tö maïo hieåm,... nhaèm hoaøn thieän cô caáu nguoàn voán cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty ngaønh

Ñieän nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn.

Töø khoùa: taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán, Taäp ñoaøn vaø toång coâng ty ngaønh Ñieän, nieâm yeát.
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Thöù tö, tình traïng ñöùt gaõy chuoãi cung öùng coâng

ngheä - taøi chính cho phaùt trieån NLTT ñang gaây

nhöõng heä luïy cho nhaø ñaàu tö; vaän haønh heä thoáng

ñieän ñang gaëp khoù khaên khi heä thoáng chöa ñuû ñieàu

kieän haáp thuï quy moâ lôùn nguoàn NLTT.

Thöù naêm, caân ñoái taøi chính cuûa Taäp ñoaøn Ñieän

löïc Vieät Nam (EVN) - doanh nghieäp chòu traùch

nhieäm chính cuûa ngaønh Ñieän veà ñaûm baûo an ninh

cung caáp ñieän ñang gaëp khoù khaên.

Thöù saùu, khaû naêng huy ñoäng nguoàn voán cho ñaàu

tö caùc döï aùn ñieän ñang gaëp thaùch thöùc.

Hieän nay, caùc doanh nghieäp ngaønh Ñieän ñang

boäc loä moät soá baát caäp veà cô caáu nguoàn voán gaây caûn

trôû cho vieäc naâng cao hieäu quaû saûn xuaát - kinh

doanh, giaûm thieåu chi phí söû duïng voán vaø toái ña hoùa

giaù trò doanh nghieäp, nhö: vieäc söû duïng ñoøn baåy taøi

chính thieáu hieäu quaû, nôï vay nöôùc ngoaøi hieän chòu

ruûi ro veà tyû giaù hoái ñoaùi, thieáu ña daïng nguoàn taøi

trôï, chöa coù keá hoaïch xaây döïng cô caáu nguoàn voán

muïc tieâu. Vì vaäy, nghieân cöùu veà taùc ñoäng cuûa cô

caáu nguoàn voán ñeán hoaït ñoäng cuûa taäp ñoaøn vaø caùc

toång coâng ty ngaønh Ñieän nieâm yeát treân thò tröôøng

chöùng khoaùn Vieät Nam laø raát caàn thieát.

2. Thöïc traïng taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán
ñeán taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty ngaønh Ñieän
nieâm yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn vieät Nam

2.1. Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán ñoä caân

baèng taøi chính

Ñoái vôùi caùc taäp ñoaøn vaø toång coâng ty quy moâ

lôùn: Söï caân baèng taøi chính ñöôïc caûi thieän ñaùng keå

trong giai ñoaïn 2018-2022: quy moâ nguoàn voán löu

ñoäng thöôøng xuyeân taêng töø möùc 5.382.172 trieäu

ñoàng naêm 2018 leân 28.416.933 trieäu ñoàng naêm

2020 duy trì oån ñònh ôû möùc bình quaân laø 7.243.993

trieäu ñoàng trong giai ñoaïn 2020-2022 vaø giaûm

xuoáng 3.602.251 trieäu ñoàng naêm 2023; tyû troïng

nguoàn voán löu ñoäng thöôøng xuyeân taêng töø möùc

16,93% naêm 2018 leân 23,11% naêm 2020, duy trì oån

ñònh ôû möùc bình quaân laø 23,59% trong giai ñoaïn

2020-2022 vaø giaûm xuoáng möùc 15,70% naêm 2023.

Ñoái vôùi caùc taäp ñoaøn vaø toång coâng ty quy moâ

trung bình: Quy moâ nguoàn voán löu ñoäng thöôøng

xuyeân bình quaân giai ñoaïn nghieân cöùu laø 1.743.605

trieäu ñoàng. Tyû troïng nguoàn voán löu ñoäng thöôøng

xuyeân gia taêng maïnh töø möùc 16,93% naêm 2018 leân

23,11% naêm 2020 vaø duy trì oån ñònh ôû möùc 23,55%

trong giai ñoaïn 2020-2022 vaø giaûm xuoáng möùc

15,70% naêm 2023. 

Ñoái vôùi nhoùm taäp ñoaøn vaø toång coâng ty quy moâ

nhoû: Quy moâ nguoàn voán löu ñoäng thöôøng xuyeân

bình quaân giai ñoaïn nghieân cöùu laø 559.129 trieäu

ñoàng; tyû troïng nguoàn voán löu ñoäng thöôøng xuyeân

bình quaân giai ñoaïn nghieân cöùu laø 18,26%. 

2.2. Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán söï ñoäc

laäp veà maët taøi chính

Qua phaân tích cô caáu nguoàn voán theo quan heä sôû

höõu vaø phaïm vi huy ñoäng voán coù theå nhaän thaáy: Söï

ñoäc laäp taøi chính cuûa caùc doanh nghieäp coù söï gia

taêng ñaùng keå trong giai ñoaïn nghieân cöùu. Cuï theå, heä

soá voán chuû sôû höõu gia taêng töø 42,55% naêm 2018 leân

69,60% naêm 2023; tyû troïng nguoàn voán beân trong

taêng töø 7,67% naêm 2018 leân 24,11% naêm 2023 ñoái

vôùi ngaønh Ñieän nieâm yeát. Heä soá voán chuû sôû höõu gia

taêng töø 36,58% leân 69,55% ñoái vôùi nhoùm taäp ñoaøn

vaø toång coâng ty quy moâ lôùn; töø 58,26% leân 66,44%

ñoái vôùi nhoùm quy moâ trung bình vaø töø 75,47% leân

77,09% ñoái vôùi nhoùm quy moâ nhoû. Tyû troïng nguoàn

voán beân trong gia taêng töø 5,05% leân 24,21% ñoái vôùi

nhoùm quy moâ lôùn; töø 16,92% leân 22,87% ñoái vôùi

nhoùm quy moâ trung bình vaø töø 18,42% leân 26,13%

ñoái vôùi nhoùm quy moâ nhoû. 

2.3. Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán khaû

naêng thanh toaùn

Khaû naêng thanh toaùn phaûn aùnh naêng löïc taøi

chính cuûa doanh nghieäp trong vieäc ñaùp öùng nghóa

vuï nôï tôùi haïn. Ñeå phaân tích taùc ñoäng cuûa cô caáu

nguoàn voán ñeán khaû naêng thanh toaùn, taùc giaû xem

xeùt moái quan heä giöõa heä soá nôï vay, heä soá nguoàn voán

thöôøng xuyeân vaø heä soá nguoàn voán beân ngoaøi ñoái vôùi

heä soá khaû naêng thanh toaùn hieän thôøi. 

Bieåu ñoà 1 cho thaáy cô caáu nguoàn voán taùc ñoäng

laøm cho khaû naêng thanh toaùn cuûa caùc doanh nghieäp

luoân ôû möùc cao, cuï theå: heä soá khaû naêng thanh toaùn

hieän thôøi gia taêng maïnh trong giai ñoaïn 2018-2021

töø möùc 1,93 laàn leân 2,59 laàn vaø giaûm maïnh trong

giai ñoaïn 2021-2023 töø möùc 2,59 laàn xuoáng 1,84

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 7 - Thaùng 4/2024
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laàn. Bình quaân giai ñoaïn nghieân cöùu, heä soá khaû

naêng thanh toaùn hieän thôøi laø 2,13 laàn cho thaáy, caùc

doanh nghieäp coù naêng löïc taøi chính cao trong vieäc

ñaùp öùng nghóa vuï nôï, phaûn aùnh tình hình taøi chính

oån ñònh vaø ruûi ro taøi chính thaáp. Cô caáu nguoàn voán

phaûn aùnh qua 3 heä soá, bao goàm heä soá nôï vay, heä soá

nguoàn voán thöôøng xuyeân vaø heä soá nguoàn voán beân

ngoaøi ñeàu coù xu höôùng giaûm suùt cho thaáy cô caáu

nguoàn voán hieän coù söï bieán ñoäng ngöôïc chieàu ñoái

vôùi khaû naêng thanh toaùn.

Baûng 1 phaûn aùnh cô caáu

nguoàn voán taùc ñoäng laøm cho khaû

naêng thanh toaùn cuûa caùc doanh

nghieäp thuoäc nhoùm quy moâ lôùn,

trung bình vaø nhoû ñeàu ôû möùc

cao: bình quaân khaû naêng thanh

toaùn hieän thôøi cuûa nhoùm quy moâ

lôùn, trung bình vaø nhoû laàn löôït laø

2,12 laàn; 2,15 laàn vaø 2,14 laàn.

Ñieàu naøy phaûn aùnh cô caáu nguoàn

voán hieän haønh cuûa caùc doanh

nghieâp ñang laøm cho khaû naêng

thanh toaùn cuûa caùc doanh nghieäp

ôû möùc cao, ruûi ro taøi chính cuûa

caùc doanh nghieäp ôû möùc thaáp.

Qua phaân tích taùc ñoäng cuûa

cô caáu nguoàn voán ñeán ruûi ro taøi

chính cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång

coâng ty ngaønh Ñieän nieâm yeát

nhaän thaáy, ruûi ro taøi chính cuûa

caùc doanh nghieäp ôû möùc thaáp.

Ñieàu naøy ñöôïc phaûn aùnh qua caùc

nhaän ñònh sau:

Thöù nhaát, söï caân baèng veà maët

taøi chính cuûa caùc doanh nghieäp

ñöôïc ñaûm baûo, nguoàn voán thöôøng

xuyeân khoâng nhöõng taøi trôï hoaøn

toaøn cho taøi saûn daøi haïn, maø coøn

duøng ñeå taøi trôï cho taøi saûn ngaén

haïn, taïo ra moät “taám ñeäm an

toaøn” ñoái vôùi khaû naêng thanh

toaùn cuûa caùc doanh nghieäp. 

Thöù hai, möùc ñoä ñoäc laäp taøi

chính cuûa caùc doanh nghieäp ôû möùc cao vaø coù xu

höôùng gia taêng trong giai ñoaïn nghieân cöùu. Ñieàu

naøy giuùp caùc doanh nghieäp giaûm thieåu söï raøng buoäc

cuûa doanh nghieäp ñoái vôùi caùc chuû nôï veà aùp löïc

thanh toaùn nôï goác vaø laõi vay; giaûm thieåu söï chi phoái

cuûa caùc chuû nôï trong caùc quyeát ñònh saûn xuaát kinh

doanh cuûa doanh nghieäp. 

Thöù ba, cô caáu nguoàn voán taùc ñoäng laøm cho

khaû naêng thanh toaùn cuûa caùc doanh nghieäp luoân ôû

möùc cao.

taïp chí coâng thöông

Soá 7 - Thaùng 4/2024

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø baùo caùo taøi chính

cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty

Bieåu ñoà 1: Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán söï ñoäc laäp
veà maët taøi chính cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty ngaønh
Ñieän nieâm yeát

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø baùo caùo taøi chính

cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty

Bieåu ñoà 2: Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán khaû naêng
thanh toaùn cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty ngaønh Ñieän
nieâm yeát
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3. giaûi phaùp hoaøn thieän cô caáu nguoàn voán cuûa
taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty ngaønh Ñieän nieâm
yeát treân thò tröôøng chöùng khoaùn ñeå ñaït ñöôïc
hieäu quaû hoaït ñoäng

Qua phaân tích thöïc traïng veà cô caáu nôï vay, taùc

giaû nhaän thaáy: Hieän nay, caùc coâng ty coå phaàn

ngaønh Ñieän nieâm yeát Vieät Nam vaãn chöa thöïc

hieän ña daïng hoùa caùc coâng cuï vaø hình thöùc taøi trôï.

Ñoái vôùi nguoàn taøi trôï töø nôï vay, caùc doanh nghieäp

hieän taïi chuû yeáu phuï thuoäc vaøo 2 nguoàn taøi trôï

chính laø töø Taäp ñoaøn Ñieän löïc Vieät Nam (bao goàm

nguoàn taøi trôï töø vieäc EVN cho vay tröïc tieáp vaø

EVN cho vay laïi töø caùc khoaûn vay öu ñaõi nöôùc

ngoaøi) vaø caùc Ngaân haøng thöông maïi. Ñoái vôùi

nguoàn taøi trôï töø voán chuû sôû höõu, caùc doanh nghieäp

hieän taïi chuû yeáu gia taêng nguoàn voán chuû sôû höõu töø

lôïi nhuaän giöõ laïi; vieäc goùp voán ñaàu tö cuûa chuû sôû

höõu vaãn chöa ñöôïc quan taâm. Vieäc thieáu söï ña

daïng veà coâng cuï vaø hình thöùc taøi trôï seõ laøm gia

taêng ruûi ro ñoái vôùi caùc doanh nghieäp trong söû duïng

nguoàn voán huy ñoäng. Bôûi vaäy, caùc doanh nghieäp

caàn phaûi ña dang hoùa coâng cuï vaø hình thöùc taøi trôï

ñeå giaûm thieåu ruûi ro trong söû duïng nôï vay, ñoàng

thôøi giuùp caùc nhaø quaûn trò doanh nghieäp coù söï am

hieåu vaø thaønh thaïo ñoái vôùi caùc phöông thöùc taøi trôï

khaùc nhau; linh hoaït söû duïng caùc phöông thöùc naøy

theo töøng thôøi kyø, nhaèm muïc tieâu toái ña hoùa giaù trò

cuûa doanh nghieäp. 

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 7 - Thaùng 4/2024

Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán khaû naêng thanh toaùn

Naêm 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I. Taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty quy moâ lôùn

Heä soá nôï vay (%) 63.42 57.71 48.80 48.61 48.17 30.45

Tyû troïng NVTX (%) 92.08 91.73 93.49 93.63 93.44 91.83

Tyû troïng NVBN (%) 94.95 90.01 81.77 81.25 82.23 75.79

KNTT hieän thôøi (laàn) 1,98 1,99 2,28 2,63 2,07 1,78

II. Toång coâng ty vaø caùc coâng ty coå phaàn quy moâ trung bình

Heä soá nôï vay (%) 41.74 38.04 34.70 35.38 33.84 33.56

Tyû troïng NVTX (%) 93.65 92.09 95.73 95.85 95.62 96.40

Tyû troïng NVBN (%) 81.58 81.86 79.30 79.34 78.53 73.87

KNTT hieän thôøi (laàn) 1,81 1,6 1,98 2,35 2,27 2,85

III.  Caùc doanh nghieäp coå phaàn quy moâ nhoû

Heä soá nôï vay (%) 24.53 32.46 28.47 26.83 26.59 22.91

Tyû troïng NVTX (%) 93.65 92.09 95.73 95.85 95.62 96.40

Tyû troïng NVBN (%) 81.58 81.86 79.30 79.34 78.53 73.87

KNTT hieän thôøi (laàn) 1,77 1,59 1,99 2,37 2,25 2,85

Baûng 1. Taùc ñoäng cuûa cô caáu nguoàn voán ñeán khaû naêng thanh toaùn theo quy moâ 
cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø baùo caùo taøi chính cuûa taäp ñoaøn vaø caùc toång coâng ty



308

Ñeå ña daïng hoùa caùc coâng cuï vaø hình thöùc taøi trôï,

caùc doanh nghieäp caàn thöïc hieän caùc bieän phaùp: 

Moät laø, phaùt haønh traùi phieáu doanh nghieäp: Vieäc

phaùt haønh traùi phieáu doanh nghieäp ñem laïi cho

doanh nghieäp nhieàu lôïi theá nhö: (i) Söû duïng ñöôïc

nguoàn voán huy ñoäng vôùi quy moâ lôùn do vieäc giaûi

ngaân veà nguoàn voán naøy ñöôïc thöïc hieän toaøn boä maø

khoâng phaûi theo tieán ñoä hoaëc loä trình nhö ñoái vôùi

vieäc huy ñoäng töø caùc ngaân haøng thöông maïi; (i)

Giuùp doanh nghieäp naâng cao tính chuû ñoäng trong

hoaït ñoäng saûn xuaát - kinh doanh so vôùi huy ñoäng

voán töø ngaân haøng thöông maïi, bôûi vieäc huy ñoäng

voán töø ngaân haøng thöông maïi buoäc caùc doanh

nghieäp phaûi coù söï giaûi trình cuï theå veà hoaït ñoäng saûn

xuaát - kinh doanh vaø phaûi maát moät khoaûng thôøi gian

nhaát ñònh ñeå ñöôïc chaáp thuaän. Chính ñieàu naøy seõ

laøm cho caùc doanh nghieäp maát ñi thôøi cô trong vieäc

ñaàu tö vaøo saûn xuaát - kinh doanh. 

Hai laø, söû duïng chöùng khoaùn lai gheùp trong huy

ñoäng voán: Giaûi phaùp naøy giuùp caùc doanh nghieäp gia

taêng tính haáp daãn cuûa hình thöùc phaùt haønh traùi phieáu

doanh nghieäp trong vieäc huy ñoäng voán. Theo ñoù,

caùc doanh nghieäp neân phaùt haønh caùc loaïi traùi phieáu

coù nhöõng ñieàu kieän ñi keøm ñeå thu huùt caùc nhaø ñaàu

tö, chaúng haïn nhö phaùt haønh traùi phieáu chuyeån ñoåi,

phaùt haønh traùi phieáu coù quyeàn mua coå phieáu, traùi

phieáu coù baûo ñaûm.

Ba laø, thueâ taøi chính: Laø moät hình thöùc huy ñoäng

voán trung vaø daøi haïn. Thueâ taøi chính laø vieäc nhaän

moät khoaûn tín duïng trung, daøi haïn thoâng qua vieäc

thueâ maùy moùc, thieát bò vaø caùc ñoäng saûn khaùc töø

coâng ty cho thueâ taøi chính, qua ñoù beân ñi thueâ coù theå

söû duïng taøi saûn thueâ vaø thanh toaùn daàn tieàn thueâ

trong suoát thôøi haïn ñaõ ñöôïc thoaû thuaän. Beân ñi thueâ

taøi chính khoâng coù quyeàn huûy ngang hôïp ñoàng. Khi

caùc doanh nghieäp vay voán daøi haïn baèng hình thöùc

thueâ taøi chính seõ gaëp nhieàu thuaän lôïi, nhö: Haïn cheá

ñöôïc söï laïc haäu cuûa maùy moùc, thieát bò; khoâng bò aûnh

höôûng bôûi haïn möùc tín duïng; beân ñi thueâ khoâng bò öù

ñoïng voán trong taøi saûn coá ñònh; beân ñi thueâ ñöôïc taøi

trôï nhanh choùng, kòp thôøi; xuaát phaùt töø söï ñôn giaûn

veà thuû tuïc thieát laäp hôïp ñoàng; tieàn thueâ ñöôïc thanh

toaùn linh hoaït.

Boán laø, huy ñoäng voán qua caùc quyõ ñaàu tö hoaëc

coâng ty maïo hieåm: Ñaây laø hình thöùc huy ñoäng voán

maø caùc doanh nghieäp thuoäc nhoùm quy moâ nhoû coù

theå caân nhaéc trong tröôøng hôïp gaëp khoù khaên trong

vieäc huy ñoäng ñoái vôùi caùc keânh huy ñoäng töø phaùt

haønh traùi phieáu doanh nghieäp hoaëc thueâ taøi chính.

Ñoái vôùi vieäc huy ñoäng baèng phöông thöùc naøy, yeâu

caàu ñaët ra ñoái vôùi caùc doanh nghieäp laø caùc döï aùn

ñaàu tö phaûi coù ñuû söùc haáp daãn ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö

vaø ñem laïi khaû naêng sinh lôøi cao. Vieäc huy ñoäng

voán qua phöông thöùc naøy seõ giuùp cho caùc doanh

nghieäp ña daïng hoùa nguoàn taøi trôï, giaûm thieåu chi

phí söû duïng voán vaø giaûm thieåu ruûi ro n

taïp chí coâng thöông
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AbsTrAcT:
The capital structure of Vietnamese companies in the electricity industry has some

inadequacies that hinder the production, performance, capital Utilization, and business values.

This study explored the impact of capital structure on electricity corporations and companies

listed on the stock market in Vietnam. Based on the study’s findings, some specific solutions were

proposed to improve the capital structure of these companies, including: issuing corporate bonds,

financial leases, and mobilizing capital through venture capital companies, etc. 

Keywords: impact of capital structure, corporations and general companies in the electiricty

industry, listing. 
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