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TOÙM TAÉT:
Baøi vieát nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa möùc taäp trung thò tröôøng ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc

ngaân haøng thöông maïi (NHTM) Vieät Nam. Nghieân cöùu söû duïng maãu quan saùt bao goàm 26
NHTM Vieät Nam trong giai ñoaïn 2009 - 2022 vaø söû duïng phöông phaùp hoài quy System GMM.
Ñeå ño löôøng hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng thöông maïi Vieät Nam, taùc giaû söû duïng chæ soá tyû
suaát lôïi nhuaän treân taøi saûn (ROA) vaø tyû suaát lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu (ROE). Keát quaû
nghieân cöùu cho thaáy: möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn tieàn göûi vaø thò phaàn cho vay
vaø chaát löôïng theå cheá taùc ñoäng tích cöïc ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam. Tuy
nhieân, möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn toång taøi saûn laïi taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán hieäu
quaû hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam.

Töø khoùa: möùc taäp trung thò tröôøng, hieäu quaû hoaït ñoäng, ngaân haøng thöông maïi.
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taïp chí coâng thöông

1. Ñaët vaán ñeà
Heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam hieän nay ñaõ phaùt

trieån ñaùng keå so vôùi thôøi ñieåm môùi chuyeån ñoåi töø heä
thoáng ngaân haøng moät caáp sang hai caáp naêm 1990.
Töø heä thoáng ngaân haøng goàm coù Ngaân haøng Nhaø
nöôùc vaø 4 ngaân haøng thöông maïi (NHTM) Nhaø
nöôùc chi phoái gaàn nhö toaøn boä thò tröôøng cho vay vaø
thò tröôøng tieàn göûi, ñeán nay, heä thoáng ngaân haøng ñaõ
coù hôn 30 NHTM treân caû nöôùc. Maëc duø coù söï gia
taêng soá ngaân haøng trong heä thoáng, nhöng moät soá
NHTM nhaø nöôùc vaãn coøn khaû naêng chi phoái maïnh
trong heä thoáng ngaân haøng. Hieän nay coù 4 NHTM
nhaø nöôùc, bao goàm: Agribank, BIDV, Vietinbank,
Vietcombank, chieám khoaûng 54,99% toång taøi saûn,
61,83% toång tieàn göûi vaø 56,80% toång cho vay trong
toaøn heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam trong naêm

2022. Heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam thay ñoåi caáu
truùc hoaït ñoäng theo töøng giai ñoaïn cuûa neàn kinh teá,
ñaëc bieät laø cuoäc khuûng hoaûng kinh teá toaøn caàu naêm
2008. Quaù trình taùi caáu truùc ngaân haøng trong thôøi
gian qua theå hieän ôû möùc ñoä taäp trung thò phaàn theo
taøi saûn, tieàn göûi vaø cho vay. Ñieàu naøy daãn ñeán
nhöõng lo ngaïi veà khaû naêng chi phoái thò tröôøng cuûa
moät soá ngaân haøng lôùn trong heä thoáng sau khi taùi caáu
truùc. Vì vaäy, caùc bieän phaùp kieåm soaùt caáu truùc thò
tröôøng ngaân haøng thoâng qua möùc taäp trung thò
tröôøng caàn ñöôïc quan taâm. Thöïc traïng treân ñaët ra
vaán ñeà ñoái vôùi heä thoáng ngaân haøng hieän nay, ñoù laø
möùc ñoä taäp trung thò phaàn taøi saûn, cho vay vaø tieàn
göûi vaøo moät soá ngaân haøng lôùn trong heä thoáng aûnh
höôûng theá naøo ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng chung cuûa
caùc NHTM Vieät Nam.
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2. khung lyù thuyeát vaø toång quan caùc nghieân
cöùu tröôùc

2.1. Khung lyù thuyeát
2.1.1. Khaùi nieäm möùc taäp trung thò tröôøng
Döïa treân caáu truùc - haønh vi - hieäu quaû, Berger vaø

Hannab (1989) cho raèng, caùc ngaân haøng trong
nhöõng thò tröôøng cao hôn seõ söû duïng söùc maïnh thò
tröôøng lôùn hôn trong vieäc ñònh giaù. Möùc taäp trung
thò tröôøng cao hôn seõ daãn ñeán laõi suaát tieàn göûi thaáp
hôn vaø laõi suaát tieàn vay cao hôn. Möùc taäp trung thò
tröôøng ñöôïc ño löôøng thoâng qua caùc chæ soá taäp
trung. Phöông phaùp phoå bieán nhaát ñeå ño löôøng möùc
taäp trung laø döïa vaøo tyû troïng vaø caáu truùc ñöôïc phaùt
trieån bôûi Marfiels (1971) vaø Dickson (1981).
Phöông phaùp naøy ño löôøng möùc ñoä taäp trung thò
tröôøng cuûa caùc ngaân haøng thoâng qua chæ soá CR
(Concentration Ratio). Chæ soá CR ñöôïc tính toaùn
baèng coâng thöùc sau:

Trong ñoù, CRk: Chæ soá taäp trung thò tröôøng thöù k;
Si: Thò phaàn ngaân haøng thöù i; k: Soá löôïng ngaân haøng
trong nhoùm. Chæ soá CRk naèm trong khoaûng 0 vaø 1.
Chæ soá CRk tieán veà 0 khi soá löôïng ít caùc ngaân haøng
nhoû hieän dieän trong thò tröôøng vaø tieán veà 1 khi coù
moät ngaân haøng thaâu toùm toaøn boä ngaønh. Chæ soá naøy
caøng cao theå hieän möùc ñoä taäp trung thò tröôøng caøng
lôùn vaø quyeàn löïc thò tröôøng seõ taäp trung vaøo nhoùm
ngaân haøng naøy. Thoâng thöôøng chæ soá CR naøy ñöôïc
aùp duïng cho 3 ngaân haøng trôû leân vaø döïa treân quy moâ
toång taøi saûn, hoaëc toång cho vay, hoaëc toång tieàn göûi
lôùn nhaát tuøy thuoäc vaøo quy moâ thò tröôøng.

2.1.2. Vai troø cuûa möùc taäp trung thò tröôøng ñoái
vôùi hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng

Maudos vaø caùc coäng söï (2002) cho raèng möùc
taäp trung thò tröôøng cao hôn thì söùc maïnh thò
tröôøng lôùn hôn vaø vì vaäy, lôïi ích lôùn hôn. Theo ñoù,
caùc ngaân haøng hoaït ñoäng trong thò tröôøng caøng taäp
trung seõ caøng ít bò söùc eùp ñoái vôùi vieäc kieåm soaùt
chi phí. Theo Goddard vaø caùc coäng söï (2007), söï
taäp trung thò tröôøng cao giuùp giaûm chi phí thoûa
hieäp, keát quaû laø ngaân haøng ñöa ra laõi suaát cho vay
vaø phí cao hôn, nhöng traû laõi suaát thaáp hôn ñoái vôùi
tieàn göûi, vì vaäy, hieäu quaû hoaït ñoäng ngaân haøng cao
hôn. Theo ñoù, söï taäp trung thò tröôøng coù taùc ñoäng
ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng vaø
chieàu cuûa caùc taùc ñoäng phuï thuoäc vaøo haønh vi cuûa

ngaân haøng ñoái vôùi söï taäp trung thò tröôøng. Söï taäp
trung thò tröôøng cao hay thaáp coù taùc ñoäng khaùc
chieàu ñoái vôùi hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng.
Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng caøng cao thì söùc maïnh
thò tröôøng caøng lôùn. Caùc ngaân haøng söû duïng söùc
maïnh naøy ñeå daãn daét thò tröôøng, haïn cheá ñöôïc
caïnh tranh khoâng laønh maïnh. Ñieàu naøy khoâng
nhöõng taùc ñoäng tích cöïc ñoái vôùi hieäu quaû hoaït
ñoäng cuûa caùc ngaân haøng maø coøn giuùp oån ñònh heä
thoáng ngaân haøng. Tuy nhieân, möùc ñoä taäp trung thò
tröôøng caøng cao, aùp löïc cuûa vieäc kieåm soaùt chi phí
ñoái vôùi ngaân haøng caøng thaáp. Beân caïnh ñoù, söï baát
lôïi seõ xaûy ra neáu ngaân haøng söû duïng quyeàn löïc thò
tröôøng ñeå taêng laõi suaát cho vay nhaèm toái öu hoùa
lôïi nhuaän. Keát quaû, nhöõng ngöôøi saün saøng vay laõi
suaát cao laø nhöõng khaùch haøng coù ruûi ro cao do aûnh
höôûng cuûa thoâng tin baát caân xöùng, töø ñoù khieán xaùc
suaát ngöôøi vay khoâng traû ñöôïc nôï cao hôn. Ñieàu
naøy xaûy ra khoâng nhöõng taùc ñoäng tieâu cöïc ñoái vôùi
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng maø coøn
gaây söï baát oån ñoái vôùi heä thoáng ngaân haøng, cuõng
nhö giaûm hieäu quaû phaân boå nguoàn löïc xaõ hoäi. 

2.2. Toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc
Döïa treân caùch tieáp caän caáu truùc thò tröôøng cuûa

Marfiels (1971) vaø Dickson (1981), Bikker vaø Haaf
(2002) ñaõ söû duïng chæ soá möùc taäp trung cuûa thò
tröôøng CRk vaø HHI (Herfindahl Hirschman ñeå ño
möùc taäp trung thò tröôøng trong lónh vöïc ngaân haøng.
Keát quaû nghieân cöùu naøy chæ ra raèng: möùc taäp trung
thò tröôøng laøm giaûm khaû naêng caïnh tranh cuûa caùc
ngaân haøng).

Silalahi vaø coâng söï (2015) nghieân cöùu veà taùc
ñoäng cuûa möùc taäp trung thò tröôøng ñeán hieäu quaû
hoaït ñoäng cuûa 98 ngaân haøng ôû Indonesia trong thôøi
gian 2005-2014 baèng phöông phaùp FEM (Fixed
Effects Model) vaø REM (Random Effects Model).
Keát quaû nghieân cöùu ñaõ chæ ra: möùc taäp trung thò
tröôøng (CR4) coù taùc ñoäng tích cöïc hieäu quaû hoaït
ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi. Theo ñoù, möùc
taäp trung thò tröôøng laøm taêng tyû suaát lôïi nhuaän treân
toång taøi saûn (ROA), tyû suaát lôïi nhuaän treân voán chuû
sôû höõu (ROE) vaø bieân thu nhaäp laõi thuaàn (NIM).

Kristína (2016) nghieân cöùu veà moái quan heä giöõa
möùc ñoä taäp trung thò tröôøng vaø hieäu quaû hoaït ñoäng
cuûa caùc ngaân haøng ôû Myõ trong thôøi gian töø naêm
1966-2013 baèng phöông phaùp FEM vaø REM. Keát
quaû nghieân cöùu ñaõ chæ ra raèng: coù moái quan heä ñoàng
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bieán giöõa möùc ñoä taäp trung thò tröôøng vaø giöõa thò
phaàn thò tröôøng vôùi hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc
ngaân haøng ôû Myõ. Ngoaøi ra, keát quaû nghieân cöùu
cuõng khaúng ñònh: möùc taäp trung cao vaøo thò phaàn
tieàn göûi seõ coù taùc ñoäng maïnh ñeán hieäu quaû hoaït
ñoäng ngaân haøng. 

Nghieân cöùu cuûa Oyebola vaø Zayyad (2020) veà
caáu truùc thò tröôøng ôû 79 ngaân haøng cuûa 24 quoác gia
chaâu Phi trong thôøi gian töø naêm 2000 ñeán 2016
baèng phöông phaùp FEM vaø System GMM. Keát quaû
nghieân cöùu chæ ra, möùc ñoä taäp trung vaø chaát löôïng
theå cheá laøm giaûm tyû leä voán ngaân haøng ôû 24 quoác gia
chaâu phi - caùc nöôùc ñang phaùt trieån coù heä thoáng taøi
chính döïa vaøo ngaân haøng.

Lartey vaø caùc coäng söï (2023) nghieân cöùu veà taùc
ñoäng cuûa möùc ñoä taäp trung thò tröôøng vaø hieäu quaû
hoaït ñoäng cuûa 109 ngaân haøng taïi Anh trong giai
ñoaïn töø naêm 2010 ñeán 2020 baèng phöông phaùp
System GMM. Keát quaû nghieân cöùu ñaõ chæ ra: möùc
taäp trung thò tröôøng (CR5) vaø HHI coù taùc ñoäng tích
cöïc ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng thöông
maïi (taêng ROA, ROE, vaø NIM). Hôn nöõa, nghieân
cöùu naøy cuõng khaúng ñònh raèng, möùc taäp trung thò
tröôøng ngaân haøng laøm suy yeáu söï caïnh tranh vaø daãn
ñeán söï keùm hieäu quaû cuûa thò tröôøng. Nhöõng taùc
ñoäng naøy raát quan troïng ñoái vôùi ngaønh ngaân haøng
vaø thò tröôøng lieân ngaân haøng taïi Anh, thöïc traïng
ñang dieãn ra söï thay ñoåi lôùn chöa töøng coù trong lòch
söû ngaân haøng taïi Anh theo höôùng cô caáu thò tröôøng
taäp trung vaø hôïp nhaát cao.

3. döõ lieäu vaø phöông phaùp nghieân cöùu
3.1. Döõ lieäu nghieân cöùu
Döõ lieäu nghieân cöùu ñöôïc thu thaäp töø baùo caùo taøi

chính ñaõ ñöôïc kieåm toaùn cuûa 26 NHTM Vieät Nam
trong giai ñoaïn 2009 ñeán 2022, töø döõ lieäu thoáng keâ
cuûa Quyõ Tieàn teä quoác teá IMF (International
Monetary Fund) vaø Ngaân haøng Theá giôùi (World
Bank).

3.2. Moâ hình nghieân cöùu
Ñeå ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa möùc taäp trung thò

tröôøng ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng
thöông maïi Vieät Nam, taùc giaû ñeà xuaát moâ hình
nghieân cöùu sau ñaây. Moâ hình nghieân cöùu naøy keá
thöøa töø caùc nghieân cöùu cuûa Lartey vaø caùc coäng 
söï (2023), Oyebola vaø Zayyad (2020), Kristína
(2016), Silalahi vaø coäng söï (2015), Bikker vaø 
Haaf (2002).

BPit = a + b1CR4_Assetsit + b2CR4_Loansit
+ b3CR4_Depositsit + b4NPLit + b5LLPit
+ b6CIRit + b7LoansGrowthit
+ b8Regulatoryit + b9Sizeit + b10GDPit + mit
Trong ñoù:
l Chæ soá i ñaïi dieän cho töøng ngaân haøng thöông

maïi, chæ soá t ñaïi dieän cho thôøi gian (naêm) quan saùt.
l b1: laø caùc heä soá hoài quy rieâng phaàn (j = 1,..,10).
l mit: laø sai soá coù phaân phoái chuaån bieán thieân

theo i vaø t
l a : laø soá haïng tung ñoä goác.
l Bieán phuï thuoäc: BP - Bieán ñaïi dieän cho hieäu

quaû hoaït ñoäng cuûa NHTM. Taùc giaû söû duïng 2 chæ soá
ROA vaø ROE ñeå ño löôøng BP.  

ROA vaø ROE ñöôïc tính toaùn baèng coâng thöùc
sau:

ROA  =
Lôïi nhuaän sau thueá        

* 100%
Toång taøi saûn

ROE  =
Lôïi nhuaän sau thueá          

* 100%
Voán chuû sôû höõu

l Bieán ñoäc laäp:
v CR4_Assets, CR4_Loan, CR4_Deposits: Bieán

ñaïi cho möùc taäp trung thò tröôøng döïa treân phöông
dieän toång taøi saûn, thò phaàn cho vay, thò phaàn tieàn göûi
vaø ñaïi dieän cho thò phaàn taøi saûn, cho vay, tieàn göûi
cuûa 4 NHTM haøng ñaàu trong ngaønh ngaân haøng. 

v NPL: Tyû leä nôï xaáu (Non-Performing Loan
ratio). 

v LLP: Tyû leä döï phoøng khoaûn cho vay (Loan
Loss Provisions Ratio). 

v CIR: Chi phí treân thu nhaäp (Cost to Income
Ratio)

v LoansGrowth: Toác ñoä taêng tröôûng cho vay
v Regulatory: Bieán ñaïi dieän chaát löôïng theå cheá

(Regulatory quality). Bieán naøy chæ ra vieäc nhaän
thöùc veà khaû naêng cuûa Chính phuû trong vieäc xaây
döïng vaø thöïc hieän caùc chính saùch vaø quy ñònh hôïp
lyù cho pheùp vaø thuùc ñaåy phaùt trieån khu vöïc tö nhaân.

l Bieán kieåm soaùt:
v Size: Bieán ñaïi dieän quy moâ cuûa ngaân haøng

(Bank size) vaø ñöôïc tính baèng Log cuûa Toång taøi
saûn.

v GDP: Bieán ñaïi dieän cho taêng tröôûng kinh teá
(GDP Growth). 

3.3. Phöông phaùp nghieân cöùu
Ñeå khaéc phuïc hieän töôïng noäi sinh, phöông sai

sai soá thay ñoåi vaø vaán ñeà boû soùt bieán trong moâ hình
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Variable Observation Mean Standard Deviation Min Max Coefficient of Variation 

ROA 364 1.13 0.93 -5.51 4.69 0.82

ROE 364 12.64 10.00 -82.00 50.13 0.79

NIM 364 7.71 4.47 -0.75 30.02 0.58

CR4_Assets 364 0.56 0.02 0.52 0.59 0.04

CR4_Loans 364 0.62 0.03 0.57 0.65 0.05

CR4_Deposits 364 0.59 0.01 0.57 0.62 0.02

NPL 364 1.94 1.26 -1.38 8.81 0.65

LLP 364 1.35 0.59 -1.06 4.37 0.43

CIR 364 82.18 12.25 36.07 153.48 0.15

LoansGrowth 364 0.26 0.60 -0.30 10.59 2.31

Regulatory 364 22.54 3.53 18.27 30.95 0.16

Size 364 18.65 1.25 15.83 21.47 0.07

GDP 364 6.04 1.55 2.56 8.02 0.26

Baûng 1. Thoáng keâ moâ taû caùc bieán nghieân cöùu trong moâ hình

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn baèng phaàn meàm Stata vaø Microsoft Excel
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nghieân cöùu, Arellano vaø Bond (1991) ñaõ ñeà nghò
giaûi phaùp duøng phöông phaùp GMM (Generalized
Method of Moments) sai phaân ñeå loaïi boû söï töông
quan tieàm aån giöõa sai soá vaø caùc bieán ñoäc laäp vaø töø
ñoù giaûi quyeát vaán ñeå noäi sinh tieàm aån. Tuy nhieân,
Blundell vaø Bond (1998) cho raèng, khi bieán phuï
thuoäc coù moái töông quan cao giöõa giaù trò hieän taïi vaø
giaù trò ôû thôøi kyø tröôùc ñoù vaø soá thôøi kyø khoâng quaù
daøi thì phöông phaùp GMM sai phaân cuûa Arellano
vaø Bond (1991) ñaõ ñeà xuaát khoâng hieäu quaû, caùc
bieán coâng cuï söû duïng ñöôïc ñaùnh giaù laø khoâng ñuû
maïnh. Do ñoù, Blundell vaø Bond (1998) ñaõ môû roäng
phöông phaùp GMM sai phaân cuûa Arellano vaø Bond
(1991) vôùi vieäc xem xeùt ñoàng thôøi heä thoáng 2
phöông trình, bao goàm GMM cô baûn vaø GMM sai
phaân, goïi chung laø phöông phaùp GMM heä thoáng
(System GMM). Vì vaäy, trong baøi nghieân cöùu naøy,
taùc giaû söû duïng phöông phaùp System GMM ñeå
ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa möùc taäp trung thò tröôûng ñeán
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam.

4. keát quaû vaø thaûo luaän nghieân cöùu
Baûng 1 moâ taû giaù trò cuûa caùc bieán trong moâ hình

nghieân cöùu, goàm: soá löôïng quan saùt (Observation),
giaù trò trung bình (Mean), ñoä leäch chuaån (Standard
Deviation), giaù trò nhoû nhaát (Min) vaø giaù trò lôùn nhaát

(Max) vaø heä soá dao ñoäng döõ lieäu (Coefficient of
Variation, CV = Standard Deviation/Mean). Theo
ñoù, soá löôïng quan saùt trong nghieân cöùu laø 364 (töø
naêm 2009 ñeán 2022. Trong Baûng 1 cho thaáy, giaù trò
CV cuûa haàu heát caùc bieán ñoäc laäp ñeàu nhoû hôn 1
(ngoaïi tröø bieán Loans Growth), ñieàu naøy cho thaáy
döõ lieäu cuûa caùc bieán naøy dao ñoäng trung bình yeáu.
Ngoaøi ra, giaù trò CV cuûa 2 bieán phuï thuoäc (ROA,
ROE) ñeàu nhoû hôn 1, ñieàu naøy cho thaáy, döõ lieäu cuûa
2 bieán naøy dao ñoäng trung bình yeáu.

Keát quaû hoài quy System GMM trong Baûng 2 cho
thaáy:

- Kieåm ñònh Arellano-Bond cho AR(2) chæ ra
khoâng toàn taïi hieän töôïng töï töông quan baäc 2 trong
sai phaân baäc nhaát.

- Kieåm ñònh Hansen chæ ra caùc bieán coâng cuï laø
phuø hôïp vaø khoâng toàn taïi moái töông quan giöõa caùc
bieán coâng cuï vaø sai soá.

- Bieán NPL taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán ROA.
Cuï theå, heä soá cuûa bieán NPL baèng 0,0613574 vôùi
möùc yù nghóa thoáng keâ laø 5%. Döïa vaøo keát quaû naøy,
taùc giaû coù theå keát luaän: Tyû leä nôï xaáu coù taùc ñoäng
tích cöïc ñeán ROA. 

- Bieán CIR taùc ñoäng nghòch chieàu vôùi bieán ROA.
Cuï theå, heä soá cuûa bieán CIR baèng -0,059179 vôùi möùc
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yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa vaøo keát quaû naøy, taùc
giaû coù theå keát luaän: Chi phí treân thu nhaäp coù taùc
ñoäng tieâu cöïc ñeán ROA. 

- Bieán Regulatory taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán
ROA. Cuï theå, heä soá cuûa bieán Regulatory baèng
0.0180234 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa
vaøo keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát luaän raèng: Chaát
löôïng theå cheá coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROA. 

- Bieán GDP taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán ROA.
Cuï theå, heä soá cuûa bieán GDP baèng 0.0231059 vôùi
möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa vaøo keát quaû naøy,
taùc giaû coù theå keát luaän raèng: Taêng tröôûng kinh teá coù
taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROA. 

- Bieán CR4 Assets taùc ñoäng nghòch chieàu vôùi
bieán ROA. Cuï theå, heä soá cuûa bieán CIR baèng -
2.7927 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa vaøo
keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát luaän: 

Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn
toång taøi saûn coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán ROA. 

- Bieán CR4_Loans taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán
ROA. Cuï theå, heä soá cuûa bieán CR4_Loans baèng
0.0231059 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa
vaøo keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát luaän: Möùc ñoä taäp

trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn cho vay coù taùc
ñoäng tích cöïc ñeán ROA. 

Keát quaû hoài quy System GMM trong Baûng 3 cho
thaáy:

- Kieåm ñònh Arellano-Bond cho AR (2) chæ ra
khoâng toàn taïi hieän töôïng töï töông quan baäc 2 trong
sai phaân baäc nhaát.

- Kieåm ñònh Hansen chæ ra caùc bieán coâng cuï laø
phuø hôïp vaø khoâng toàn taïi moái töông quan giöõa caùc
bieán coâng cuï vaø sai soá.

- Bieán LLP taùc ñoäng nghòch chieàu vôùi bieán ROE.
Cuï theå, heä soá cuûa bieán LLP baèng -4,719088 vôùi
möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa vaøo keát quaû naøy,
taùc giaû coù theå keát luaän raèng: Tyû leä döï phoøng khoaûn
cho vay coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán ROE. 

- Bieán CIR taùc ñoäng nghòch chieàu vôùi bieán ROE.
Cuï theå, heä soá cuûa bieán CIR baèng -0,5895812 vôùi
möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa vaøo keát quaû naøy,
taùc giaû coù theå keát luaän raèng: Chi phí treân thu nhaäp
coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán ROE. 

- Bieán Loans Growth taùc ñoäng nghòch chieàu
vôùi bieán ROE. Cuï theå, heä soá cuûa bieán Loans
Growth baèng -10,42999 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ

taïp chí coâng thöông

Soá 1 - Thaùng 1/2024

Bieán phuï thuoäc: ROA

Teân bieán YÙ nghóa bieán Heä soá System GMM

NPL Tyû leä nôï xaáu 0.0613574**

LLP Tyû leä döï phoøng khoaûn cho vay 0.0763947

CIR Chi phí treân thu nhaäp -0.059179***

LoansGrowth Toác ñoä taêng tröôûng cho vay -0.261314

Regulatory Chaát löôïng theå cheá 0.0180234*** 

GDP Taêng tröôûng kinh teá 0.0231059***

CR4_Assets Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn toång taøi saûn -2.7927***

CR4_Deposits Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn tieàn göûi 1.544471

CR4_Loans Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn cho vay 3.929965***

Size Quy moâ ngaân haøng 0.0378714

Soá quan saùt: 337

Kieåm ñònh Arellano-Bond cho AR (2) : P-value =  0.258

Kieåm ñònh Hansen: P-value = 1.000

***, **, *: Töông öùng vôùi möùc yù nghóa 1%, 5%, 10%

Baûng 2. Keát quaû hoài quy vôùi phöông phaùp System gmm vôùi phuï thuoäc roa

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn baèng phaàn meàm Stata
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laø 1%. Döïa vaøo keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát
luaän: Toác ñoä taêng tröôûng cho vay coù taùc ñoäng tieâu
cöïc ñeán ROE. 

- Bieán Regulatory taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán
ROE. Cuï theå, heä soá cuûa bieán Regulatory baèng
0,0910063 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa
vaøo keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát luaän: Chaát löôïng
theå cheá coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROE. 

- Bieán CR4_Deposits taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi
bieán ROE. Cuï theå, heä soá cuûa bieán CR4_Deposits
baèng 49,48846 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%.
Döïa vaøo keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát luaän: Möùc
ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn tieàn göûi coù
taùc ñoäng tích cöïc ñeán ROA. 

- Bieán CR4_Loans taùc ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán
ROE. Cuï theå, heä soá cuûa bieán CR4_Loans baèng
87,63798 vôùi möùc yù nghóa thoáng keâ laø 1%. Döïa vaøo
keát quaû naøy, taùc giaû coù theå keát luaän: Möùc ñoä taäp
trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn cho vay coù taùc
ñoäng tích cöïc ñeán ROE. 

5. keát luaän vaø haøm yù chính saùch
5.1. Keát luaän
Taùc giaû ñaõ cung caáp baèng chöùng tin caäy ñeå kieåm

chöùng taùc ñoäng cuûa möùc taäp trung thò tröôøng ñeán
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 26 NHTM trong khoaûng
thôøi gian töø naêm 2009 ñeán 2022 baèng phöông phaùp
System GMM. 

- Xeùt treân bieán phuï thuoäc ROA (ñaïi dieän cho
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam):

+ Tyû leä nôï xaáu, Chaát löôïng theå cheá, Taêng tröôûng
kinh teá vaø Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò
phaàn cho vay ñeàu mang daáu döông (+), coù yù nghóa
thoáng keâ ôû möùc 5% vaø 1%.

+ Chi phí treân thu nhaäp, Möùc ñoä taäp trung thò
tröôøng döïa treân thò phaàn toång taøi saûn ñeàu mang daáu
aâm (-), coù yù nghóa thoáng keâ ôû möùc 1%.

- Xeùt treân bieán phuï thuoäc ROE (ñaïi dieän cho
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM Vieät Nam):

+ Chaát löôïng theå cheá, Möùc ñoä taäp trung thò
tröôøng döïa treân thò phaàn tieàn göûi, Möùc ñoä taäp trung
thò tröôøng döïa treân thò phaàn cho vay, Quy moâ ngaân
haøng ñeàu mang daáu döông (+), coù yù nghóa thoáng keâ
ôû möùc 10% vaø 1%.

+ Taêng tröôûng kinh teá, Chi phí treân thu nhaäp,
Toác ñoä taêng tröôûng cho vay ñeàu mang daáu aâm (-),
coù yù nghóa thoáng keâ ôû möùc 1%.

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm

Soá 1 - Thaùng 1/2024

Baûng 3. Keát quaû hoài quy vôùi phöông phaùp System gmm vôùi phuï thuoäc roe

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn baèng phaàn meàm Stata

Bieán phuï thuoäc: ROE

Teân bieán YÙ nghóa bieán Heä soá System GMM

NPL Tyû leä nôï xaáu 0.9143293

LLP Tyû leä döï phoøng khoaûn cho vay -4.719088***

CIR Chi phí treân thu nhaäp -0.5895812***

LoansGrowth Toác ñoä taêng tröôûng cho vay -10.42999***

Regulatory Chaát löôïng theå cheá 0.0910063*

GDP Taêng tröôûng kinh teá 0.1075601

CR4_Assets Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn toång taøi saûn -34.09844

CR4_Deposits Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn tieàn göûi 49.48846***

CR4_Loans Möùc ñoä taäp trung thò tröôøng döïa treân thò phaàn cho vay 87.63798***

Size Quy moâ ngaân haøng 3.412212***

Soá quan saùt: 337

Kieåm ñònh Arellano-Bond cho AR (2) : P-value =  0.884

Kieåm ñònh Hansen: P-value = 1.000

***, **, *: Töông öùng vôùi möùc yù nghóa 1%, 5%, 10%
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5.2. Haøm yù chính saùch
5.2.1. Haøm yù chính saùch ñoái vôùi ngaân haøng Nhaø

nöôùc Vieät Nam
- Caàn caäp nhaät thöôøng xuyeân caùc quy ñònh veà

haønh lang phaùp lyù vaø naâng cao chaát löôïng theå cheá
lieân quan ñeán lónh vöïc taùi caáu truùc ngaân haøng,
giuùp ngaønh ngaân haøng phaùt trieån laønh maïnh, beàn
vöõng.

- Caàn coù cô cheá kieåm soaùt toát möùc taäp trung taøi
saûn taïi 4 NHTM nhaø nöôùc, bao goàm: Agribank,
BIDV, Vietinbank, Vietcombank, vì 4 ngaân ngaân
haøng naøy ñang chieám khoaûng 54.99% toång taøi saûn
cuûa toaøn ngaønh ngaân haøng. Do möùc ñoä taäp trung thò
phaàn taøi saûn quaù cao taïo neân söï caïnh tranh thieáu
laønh maïnh neáu ngaân haøng naøy söû duïng quyeàn löïc
thò tröôøng ñeå taêng laõi suaát cho vay nhaèm toái öu hoùa
lôïi nhuaän cho mình. Ñieàu naøy xaûy ra khoâng nhöõng
taùc ñoäng tieâu cöïc ñoái vôùi hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa

caùc ngaân haøng nhoû hôn maø coøn gaây söï baát oån ñoái
vôùi heä thoáng ngaân haøng cuõng nhö giaûm hieäu quaû
phaân boå nguoàn löïc xaõ hoäi. 

5.2.2. Haøm yù chính saùch ñoái vôùi ngaân haøng
thöông maïi Vieät Nam

- Caàn taäp trung thò phaàn tieàn göûi vaø thò phaàn cho
vay cao ñeå taïo neân söùc maïnh thò tröôøng cho huy
ñoäng voán vaø cho vay lôùn hôn, seõ giuùp naâng cao hieäu
quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng.

- Caàn kieåm soaùt toát tyû leä chi phí treân thu nhaäp vaø
tyû leä döï phoøng khoaûn cho vay toát ñeå coù theå naâng cao
hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng, vì khi chi phí
quaù cao seõ laøm giaûm lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng.

- Caàn gia taêng taøi saûn ngaân haøng hôïp lyù ñeå coù
theå naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng.

- Caàn tuaân thuû nghieâm ngaët caùc quy ñònh, theå
cheá cuûa ngaân haøng nhaø nöôùc trong caùc hoaït ñoäng
kinh doanh haøng ngaøy cuûa ngaân haøng n
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AbsTrAcT:
This study explored the impact of market concentration on the performance of Vietnamese

commercial banks. The study’s observation samples were collected from 26 Vietnamese
commercial banks in the period 2009–2022, and the System GMM regression method was used to
analyze the data. The return on assets (ROA) and the return on equity (ROE) were used to
measure the performance of Vietnamese commercial banks. The study’s results show that the
level of market concentration based on the deposit market share, the lending market share, and the
institutional quality positively impact the performance of Vietnamese commercial banks.
Meanwhile, the level of market concentration based on the total asset market share negatively
impacts the performance of Vietnamese commercial banks.
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