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1.  Ñaët vaán ñeà 
Ñoái vôùi baát kyø heä thoáng taøi chính naøo treân theá

giôùi, söï oån ñònh taøi chính cuûa caùc ngaân haøng thöông
maïi raát quan troïng. Do ñoù, oån ñònh taøi chính cuõng laø
öu tieân haøng ñaàu cuûa caùc nhaø hoaïch ñònh chính saùch
trong vieäc giaùm saùt vaø kieåm soaùt heä thoáng taøi chính.

Vieäc xaùc ñònh nhöõng nhaân toá coù aûnh höôûng ñeán
möùc ñoä oån ñònh taøi chính cuûa heä thoáng ngaân haøng
thöông maïi Vieät Nam vaø möùc ñoä taùc ñoäng cuûa
chuùng tôùi söï oån ñònh taøi chính cuûa caùc ngaân haøng
thöông maïi taïi Vieät Nam laø raát caàn thieát. Ñeà taøi
“Nghieân cöùu caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán söï oån ñònh
taøi chính cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi taïi Vieät
Nam” ñöôïc thöïc hieän nhaèm ñaït muïc ñích ñöôïc ñeà
caäp ôû noäi dung treân.

2. Cô sôû lyù thuyeát
2.1. Khaùi nieäm söï oån ñònh taøi chính
Treân theá giôùi hieän nay coù raát nhieàu ñònh nghóa

veà oån ñònh taøi chính:
Theo Ngaân haøng Trung öông Vieät Nam, thuaät

ngöõ “oån ñònh taøi chính” bao goàm noäi haøm caùc yeáu toá: 
- Thò tröôøng taøi chính, caùc ñònh cheá taøi chính vaø

haï taàng taøi chính cuûa heä thoáng taøi chính thöïc hieän
caùc chöùc naêng “thoâng suoát”, goùp phaàn phaân boå coù
hieäu quaû nguoàn löïc cuûa neàn kinh teá.

- Ñaùnh giaù chính xaùc ruûi ro caùc caáp ñoä heä thoáng
caàn ñöôïc vaø quaûn lyù hieäu quaû, traùnh khaû naêng suïp
ñoå heä thoáng taøi chính.

- Ñeå ñaûm baûo duy trì oån ñònh cuûa heä thoáng taøi
chính, caùc cô quan nhaø nöôùc trong heä thoáng giaùm
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saùt taøi chính quoác gia phaûi coù söï phoái hôïp, trong ñoù
ngaân haøng trung öông laø cô quan coù vai troø chuû ñaïo
trong vieäc thöïc hieän chöùc naêng oån ñònh taøi chính. 

2.2. Phöông phaùp ño löôøng möùc ñoä oån ñònh taøi
chính cuûa ngaân haøng

Chæ soá z-score:
Theo ñònh nghóa cuûa World Bank, chæ soá z-score

phaûn aùnh xaùc suaát vôõ nôï cuûa ngaân haøng thöông maïi.
Chæ soá z-score so saùnh voán ñeäm cuûa moät ngaân haøng
thöông maïi goàm voán chuû sôû höõu vaø lôïi nhuaän, ñoái
vôùi söï bieán ñoäng cuûa nhöõng lôïi nhuaän ñoù. Chæ soá z-
score caøng cao theå hieän söï oån ñònh taøi chính caøng
cao trong heä thoáng ngaân haøng vaø ruûi ro maát khaû
naêng thanh toaùn thaáp.

Chæ soá z-score ñöôïc tính theo coâng thöùc:

z-score = 
ROA  +  AE

sd (ROA)

Trong ñoù: ROA laø tyû suaát sinh lôøi treân toång taøi
saûn, laø chæ tieâu ño löôøng khaû naêng sinh lôïi treân moãi
ñoàng taøi saûn cuûa coâng ty; EA laø tyû leä voán chuû sôû höõu
treân toång taøi saûn.

Chæ soá z-score cung caáp caùi nhìn toaøn dieän veà oån
ñònh taøi chính cuûa ngaân haøng, töø khía caïnh toång hôïp
ñeán khía caïnh ruûi ro cuï theå vaø khaû naêng thanh toaùn
caùc bieán soá trong moâ hình nghieân cöùu.

2.3. Caùc yeáu toá taùc ñoäng ñeán oån ñònh taøi chính
cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi taïi Vieät Nam

Bieán phuï thuoäc: Chæ soá z-score - Chæ soá Z-Score
hay coøn goïi laø heä soá nguy cô phaù saûn ñöôïc ñöa ra
ñaàu tieân vaøo naêm 1968 bôûi giaùo sö EdWard
I.Altman, thuoäc Tröôøng Ñaïi hoïc taïi New York. Heä
soá naøy duøng ñeå döï ñoaùn khaû naêng phaù saûn hay khaû
naêng vôõ nôï cuûa moät coâng ty trong 2 naêm saép tôùi.

Caùc bieán ñoäc laäp:

a. Toång taøi saûn - TS
Toång taøi saûn coù theå ñaïi dieän cho quy moâ cuûa

ngaân haøng; ngaân haøng coù taøi saûn caøng lôùn thì quy
moâ cuûa noù caøng lôùn. Ñaây laø moät trong nhöõng tieâu
chí ñeå ñaùnh giaù söùc maïnh nguoàn löïc taøi chính cuûa
hoaït ñoäng kinh doanh cuûa caùc ngaân haøng. 

b. Tyû suaát sinh lôïi treân voán chuû sôû höõu - ROE
ROE - Return on common equyty tyû soá lôïi nhuaän

roøng treân voán chuû sôû höõu

Coâng thöùc: ROE = Lôïi nhuaän sau thueá/Voán chuû
sôû höõu

Chæ soá naøy laø thöôùc ño chính xaùc ñeå ñaùnh giaù
moät ñoàng voán boû ra seõ taïo ra bao nhieâu ñoàng lôïi
nhuaän. Tyû leä ROE caøng cao, chöùng toû ban ñieàu
haønh cuûa ngaân haøng thöông maïi ñoù söû duïng ñoàng
voán caøng hieäu quaû.

c. Tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn - EA
Tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn coù theå ñaïi

dieän cho tieàm löïc beân trong cuûa caùc ngaân haøng
thöông maïi, cho thaáy söï töï chuû taøi chính cuûa caùc
ngaân haøng. 

d. Toác ñoä taêng tröôûng tín duïng - TD
Theo nghieân cöùu cuûa Lane P. R., McQuade P.

(2014), taêng tröôûng tín duïng laø söï gia taêng trong giaù
trò dö nôï cho vay trong khu vöïc tö nhaân goàm caùc caù
nhaân vaø caùc toå chöùc tín duïng.

e. Tyû leä dö nôï cho vay khaùch haøng - DN
Tyû leä dö nôï cho vay naøy theå hieän khaû naêng quaûn

lyù ruûi ro cuûa ngaân haøng. Ngoaøi ra, noù cuõng theå hieän
khaû naêng buø tröø cuûa ngaân haøng trong vieäc buø nhöõng
khoaûn loã töø caùc khoaûn nôï xaáu. 

f. Toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän sau thueá - LN
Lôïi nhuaän sau thueá - Profit after tax laø khoaûn

lôïi nhuaän cuoái cuøng cuûa moät doanh nghieäp sau
khi ñaõ tröø taát caû chi phí vaø khoaûn thueá thu nhaäp
phaûi noäp, laø thöôùc ño taøi chính quan troïng ñeå
ñaùnh giaù moät doanh nghieäp coù ñang hoaït ñoäng
hieäu quaû hay khoâng.

3. Döõ lieäu vaø moâ hình nghieân cöùu
3.1. Döõ lieäu nghieân cöùu
Döõ lieäu nghieân cöùu cuûa ñeà taøi naøy laø döõ lieäu

baûng bao goàm 25 ngaân haøng TMCP taïi Vieät Nam.
Nhoùm taùc giaû ñaõ tieán haønh thu thaäp döõ lieäu töø baùo
caùo taøi chính vaø baùo caùo thöôøng nieân theo naêm cuûa
caùc ngaân haøng taïi caùc trang web chính thöùc cuûa caùc
ngaân haøng giai ñoaïn 2015 - 2022. Ñeà taûi söû duïng
phaàn meàm Stata 17.0 ñeå phaân tích vaø öôùc löôïng caùc
moâ hình hoài quy OLS, FEM, REM.

3.2. Moâ hình nghieân cöùu
Döïa treân nghieân cöùu cuûa Leâ Ngoïc Quyønh Anh

vaø coäng söï (2020), nghieân cöùu ñeà xuaát moâ hình hoài
quy ñeå phaân tích caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán söï oån
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ñònh taøi chính cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi Vieät
Nam, nhö sau:

Zit = b0 + b1LTSit + b2 ROEit 
+ b3EAit + b4TDit + b5DNit + b6LNit + mit
Trong ñoù:
Bieán phuï thuoäc: Zit laø chæ soá z-score cuûa ngaân

haøng i taïi naêm t
Bieán ñoäc laäp:
LTSit: logarit töï nhieân cuûa toång taøi saûn cuûa ngaân

haøng i taïi naêm t 
ROEit: tyû suaát sinh lôïi treân voán chuû sôû höõu cuûa

ngaân haøng i taïi naêm t 
EAit: tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn cuûa

ngaân haøng i taïi naêm t 
TDit: toác ñoä taêng tröôûng tín duïng cuûa ngaân haøng

i taïi naêm t
DNit: tyû leä dö nôï cho vay khaùch haøng treân toång

taøi saûn cuûa ngaân haøng i taïi naêm t 
LNit: toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän sau thueá cuûa

ngaân haøng i taïi naêm t
b0: heä soá chaën cuûa moâ hình; bj (j = 1, 2,…6): heä

soá goùc töông öùng vôùi caùc bieán ñoäc laäp trong moâ
hình; mit: sai soá ngaãu nhieân cuûa moâ hình

3.3. Baûng moâ taû caùc bieán (Baûng 1)

4.  keát quaû nghieân cöùu
4.1. Thoáng keâ moâ taû
Töø Baûng 2 moâ taû ôû treân, ta thaáy:
Z (z-score) - vuøng bieán ñoäng cuûa chæ soá naøy laø töø

0 ñeán 98,29 vaø giaù trò trung bình laø 10,69 cho thaáy
söï oån ñònh khoâng ñoàng ñeàu giöõa caùc ngaân haøng
thöông maïi taïi Vieät Nam, möùc trung bình cuûa Vieät
Nam trong giai ñoaïn 2016 - 2022 .

LTS - logarit töï nhieân cuûa toång taøi saûn bieán thieân
trong khoaûng 9,78 - 14,56 vôùi giaù trò trung bình laø
12,16 vaø ñoä leäch chuaån 1,13, coù theå thaáy quy moâ
ngaân haøng cuûa Vieät Nam töông ñoái ñoàng ñeàu.

ROE - tyû suaát sinh lôøi treân voán chuû sôû höõu cuûa
caùc ngaân haøng ñaït giaù trò töø -4% töø 71%, tuy nhieân
möùc trung bình laïi laø 11% vôùi ñoä leäch chuaån 8%, veà
cô baûn ROE bieán ñoäng moät caùch oån ñònh khi ña soá
caùc ngaân haøng ñeàu duy trì ôû möùc xung quanh töø 8%
ñeán 11%.

EA - tyû leä voán chuû sôû höõu treân taøi saûn ñaït giaù trò
cao nhaát laø 20% vaø thaáp nhaát laø 3% vôùi möùc trung
bình laø 8% laïi moät laàn nöõa khaúng ñònh vieäc söû duïng
ñoøn baåy cao laø moät trong nhöõng ñaëc tröng noåi baät
nhaát trong cô caáu voán cuûa ngaân haøng.

TD - tyû leä taêng tröôûng tín duïng qua caùc naêm cuûa
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Bieán Kyù hieäu Caùch ño löôøng Nguoàn döõ lieäu

z-score Z z-score = ROA  +  AE
sd (ROA)

Tính toaùn döïa treân BCTC vaø baùo caùo
thöôøng nieân cuûa ngaân haøng

Toång taøi saûn LTS Logarit töï nhieân cuûa toång taøi saûn BCTC cuûa ngaân haøng 

Tyû suaát sinh lôïi/
voán chuû sôû höõu

ROE Lôïi nhuaän sau thueá/Voán chuû sôû höõu
Tính toaùn döïa vaøo BCTC vaø BCTN

cuûa ngaân haøng

Voán chuû sôû höõu/
toång taøi saûn 

EA Tyû leä voán chuû sôû höõu/toång taøi saûn
Tính toaùn döïa vaøo BCTC vaø BCTN

cuûa ngaân haøng

Toác ñoä taêng 
tröôûng tín duïng 

TD
Dö nôï cho vay kì hieän taïi/ 
dö nôï cho vay kì tröôùc -1

Tính toaùn döïa vaøo BCTC vaø BCTN
cuûa ngaân haøng

Dö nôï cho vay/
toång taøi saûn

DN
Dö nôï cho vay cuûa khaùch haøng/

toång taøi saûn 
Tính toaùn döïa vaøo BCTC vaø BCTN

cuûa ngaân haøng

Toác ñoä taêng 
tröôûng lôïi nhuaän

LN
Lôïi nhuaän sau thueá kyø hieän taïi/
Lôïi nhuaän sau thueá kyø tröôùc - 1

Tính toaùn döïa vaøo BCTC vaø BCTN
cuûa ngaân haøng

Baûng 1. moâ taû vaø ño löôøng caùc bieán trong moâ hình
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caùc ngaân haøng bieán ñoäng töø -0,88 ñeán 13,95 vôùi giaù
trò trung bình laø 0,2 cho thaáy taêng tröôûng khoâng
ñoàng ñeàu giöõa caùc ngaân haøng.

DN - tyû leä dö nôï cho vay khaùch haøng treân toång
taøi saûn dao ñoäng töø 0,075 ñeán 12,24 vaø giaù trò trung
bình ôû möùc 1,11 vaø ñoä leäch chuaån laø 1,89 cho thaáy
ña soá caùc ngaân haøng giöõ tyû leä cho vay khaùch haøng
treân toång taøi saûn khaù cao.

LN - toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän sau thueá cuûa
caùc ngaân haøng Vieät Nam coù vuøng bieán ñoäng töø -1,5
ñeán 12,4 vôùi giaù trò trung bình ôû möùc 0,6 vaø ñoä leäch
chuaån ôû möùc 1,58. Theo thoáng keâ boå sung töø döõ lieäu
thu thaäp ñöôïc thì ña soá caùc ngaân haøng ñeàu ñaït taêng
tröôûng lôïi nhuaän aâm trong khoaûng giai ñoaïn 2016-
2022, töùc ngay sau cuoäc khuûng hoaûng taøi chính vaø
caùc ngaân haøng vaãn ñang phaûi xoay sôû ñeå khaéc phuïc
haäu quaû töø cuoäc khuûng hoaûng ñaõ gaây ra.

4.2. Keát quaû öôùc löôïng moâ hình hoài quy
vKieåm ñònh ña coäng tuyeán 

Ñeå thöïc hieän kieåm ñònh hieän töôïng ña coäng
tuyeán, taùc giaû söû duïng heä soá phoùng ñaïi phöông sai
VIF laáy töø keát quaû chaïy leänh trong phaàn meàm
STATA. Keát quaû kieåm ñònh ôû Baûng 3 cho thaáy giaù
trò caùc heä soá VIF ñeàu khaù thaáp (cao nhaát laø 1,59 vaø
trung bình laø 1,24 ). Ñieàu naøy coù theå ñöa ñeán keát
luaän moâ hình nghieân cöùu khoâng xaûy ra hieän töôïng
ña coäng tuyeán.

v Toång hôïp keát quaû hoài quy:

Töø keát quaû hoài quy cuûa Baûng 4, laàn löôït caùc
moâ hình hoài quy ñöôïc theå hieän nhö sau: (1) OLS;
(2) REM vaø (3) FEM. Qua caùc kieåm ñònh cuûa moâ
hình, moâ hình hoài quy theo phöông phaùp bình

phöông beù nhaát laø moâ hình toát nhaát ñöôïc löïa
choïn. Töø ñoù, ta coù theå trình baøy keát quaû cuûa moâ
hình nhö sau:

Zit = -74,5 + 5,696*LTSit + 41,34*ROEit 
+ 143,9*EAit – 1,676*LNit 
Bieán LTS coù taùc ñoäng cuøng chieàu (5,696) ñeán

chæ soá z-score vaø coù yù nghóa thoáng keâ vôùi möùc yù
nghóa 5%. Ñieàu ñoù coù nghóa khi bieán quy moâ toång
taøi saûn thay ñoåi 1% seõ daãn tôùi söï thay ñoåi 0,056
ñôn vò trong chæ soá z-score theo cuøng chieàu. Ñieàu
naøy chöùng toû caùc ngaân haøng coù quy moâ caøng lôùn
thì caøng ñaït ñöôïc söï oån ñònh taøi chính vöõng maïnh. 

Bieán ROE coù taùc ñoäng cuøng chieàu (41,340) ñeán
chæ soá z-score vaø coù yù nghóa thoáng keâ ôû möùc 5%,
töùc khi ROE taêng (giaûm) 1 ñôn vò thì chæ soá z-score
seõ taêng (giaûm) 41,340 ñôn vò. ROE coù moái quan heä
maät thieát vôùi ROA, laø moät trong nhöõng chæ soá duøng
ñeå tính toaùn z-score neân keát quaû naøy laø hoaøn toaøn
phuø hôïp. 
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Baûng 2. Thoáng keâ moâ taû caùc bieán trong maãu nghieân cöùu

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø phaàn meàm STATA 

Baûng 3. Heä soá phoùng ñaïi phöông sai ViF

Bieán soá Soá quan saùt Trung bình Ñoä leäch chuaån GTNN GTLN

Z
LTS
ROE
EA
TD

200
200
200
200
200

10.69692
12.16193
.1138886
.0816083
.2473642

17.63551
1.129681
.0809895
.0304111
.9906286

0
9.78407

-.0459247
. 0387233
-.8795696

98.2924
14.56721
.7149193
.2098406
13.95312

DN
LN

200
200

1.112078
.06110412

1.890681
1.585165

.0757256
-1.531498

12.23775
12.42045

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø phaàn meàm STATA 
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Bieán EA coù taùc ñoäng cuøng chieàu (143,937) ñeán
chæ soá z-score vôùi möùc yù nghóa 5%. Ñieàu naøy haøm
yù khi tyû leä voán chuû sôû höõu treân taøi saûn taêng (giaûm)
0,1 ñôn vò thì chæ soá z-score seõ taêng (giaûm) 14,39
ñôn vò. Ñieàu ñoù cuõng ñoàng nghóa tyû leä EA coù taùc
ñoäng tích cöïc ñeán möùc ñoä oån ñònh taøi chính cuûa
caùc ngaân haøng. 

Bieán TD coù taùc ñoäng cuøng chieàu (1,642) ñeán chæ
soá z-score nhöng khoâng coù yù nghóa thoáng keâ neân taùc
giaû chöa theå ñöa ra keát luaän veà söï aûnh höôûng cuûa
toác ñoä taêng tröôûng tín duïng ñeán söï oån ñònh taøi chính
cuûa ngaân haøng.

Bieán DN coù taùc ñoäng cuøng chieàu (0,08) ñeán chæ
soá z-score nhöng khoâng coù yù nghóa thoáng keâ neân taùc
giaû chöa theå ñöa ra keát luaän veà söï aûnh höôûng cuûa dö
nôï khaùch haøng treân toång taøi saûn ñeán söï oån ñònh taøi
chính cuûa ngaân haøng.

Bieán LN coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu
(1,676) ñeán chæ soá z-score vôùi möùc yù
nghóa 5% cho thaáy khi bieán toác ñoä taêng
tröôûng thay ñoåi 1 ñôn vò thì chæ soá z-score
seõ thay ñoåi 1,675 ñôn vò theo chieàu ngöôïc
laïi. Ñieàu naøy chöùng toû, khi toác ñoä taêng
tröôûng lôïi nhuaän taêng leân seõ daãn tôùi ruûi ro
voâ cuøng lôùn ñoái vôùi söï oån ñònh taøi chính
cuûa ngaân haøng.

5.  Thaûo luaän vaø keát luaän
Töø keát quaû hoài quy moâ hình nghieân

cöùu, taùc giaû ñaõ xaùc ñònh ñöôïc caùc nhaân toá
toång taøi saûn, tyû suaát sinh lôïi treân voán chuû
sôû höõu vaø tyû leä voán chuû sôû höõu treân toång
taøi saûn coù taùc ñoäng cuøng chieàu ñeán söï oån
ñònh taøi chính cuûa ngaân haøng thöông maïi,
trong khi toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän sau
thueá coù taùc ñoäng theo chieàu ngöôïc laïi. 

Ñeå duy trì söï oån ñònh taøi chính, caùc
ngaân haøng caàn coù chieán löôïc quaûn lyù taøi
saûn vaø nôï vay hôïp lyù, ñoàng thôøi chuù troïng
ñeán vieäc duy trì chaát löôïng tín duïng vaø toái
öu hoùa lôïi nhuaän. Moät soá ñeà xuaát cuï theå
nhaèm duy trì vaø ñaït ñöôïc söï oån ñònh taøi
chính nhö sau:

Veà toång taøi saûn: caùc ngaân haøng caàn toái
öu hoùa vieäc quaûn lyù taøi saûn, ñaëc bieät laø taøi saûn coù
tính thanh khoaûn cao, ñeå ñaûm baûo khaû naêng chi traû
trong caùc tình huoáng khaån caáp; 

Veà tyû suaát sinh lôïi/voán chuû sôû höõu (ROE): caùc
ngaân haøng caàn duy trì tyû suaát ROE ôû möùc hôïp lyù ñeå
vöøa ñaûm baûo khaû naêng sinh lôïi, vöøa traùnh tình traïng
gia taêng nôï vay laøm giaûm chaát löôïng taøi chính.

Veà voán chuû sôû höõu/toång taøi saûn: ngaân haøng caàn
taêng cöôøng vieäc huy ñoäng voán chuû sôû höõu qua caùc
keânh nhö phaùt haønh coå phieáu hoaëc caùc coâng cuï taøi
chính khaùc, ñoàng thôøi duy trì tyû leä naøy theo caùc
chuaån quoác teá nhö Basel III.

Veà toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän: caùc ngaân haøng
caàn duy trì söï taêng tröôûng lôïi nhuaän beàn vöõng, traùnh
taêng tröôûng quaù nhanh maø thieáu cô sôû taøi chính vöõng
chaéc, ñoàng thôøi phaûi coù chieán löôïc daøi haïn trong
vieäc phaùt trieån caùc saûn phaåm vaø dòch vuï môùi n

Taïp CHí CoâNg THöôNg

Soá 11/2025

Baûng 4:  Keát quaû hoài quy

Bieán soá
(OLS)

Z
(REM)

Z
(FEM)

Z

LTS
5.696***
(4.63)

12.12**
(3.12)

5.696***
(4.63)

ROE
41.34*
(2.56)

0.222
(0.01)

41.34*
(2.56)

EA
143.9***
(3.59)

158.2*
(2.19)

143.9***
(3.59)

TD
1.642
(1.47)

0.974
(0.83)

1.642
(1.47)

DN
0.0808
(0.13)

-0.0480
(-0.03)

0.0808
(0.13)

LN
-1.676*
(-2.25)

-0.758
(-0.88)

-1.676*
(-2.25)

_Cons
-74.50***
(-4.63)

-149.3** 
(-3.23)

-74.59*** 
(-4.63)

N 200 200 200

R-sq 0.248 0.123

Ghi chuù: Daáu sao *, ** vaø *** bieåu thò yù nghóa thoáng keâ
laàn löôït ôû möùc 10%, 5% vaø 1% 

Nguoàn: Tính toaùn cuûa taùc giaû töø phaàn meàm STATA 
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A STUDY oN THE fACToRS AffECTING THE fINANCIAL 
STABILITY of CoMMERCIAL BANkS IN vIETNAM

lNgUyeN THi DAO
Ho Chi Minh City Industry and Trade College

ABSTRACT: 
This study aims to identify the key factors influencing the financial stability of commercial

banks in Vietnam. The research utilizes panel data collected from 25 joint-stock commercial banks
over the period 2015 - 2022. The Z-score is employed as a proxy for measuring financial stability.
Based on the regression analysis results, the study finds that total assets, return on equity (ROE),
and the equity-to-total assets ratio have a positive impact on the financial stability of commercial
banks. In contrast, the growth rate of post-tax profit exerts a negative influence. Additionally, the
study reveals that credit growth, and the loan-to-total assets ratio do not have a statistically
significant effect on financial stability. These findings provide empirical evidence for both
policymakers and banking managers in their efforts to enhance the stability of the banking system
in Vietnam.

keywords: financial stability, Z-score, commercial banks, panel data regression.
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