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1. ñaët vaán ñeà
Döôùi taùc ñoäng haäu Covid-19 vaø xung ñoät ñòa

chính trò, laïm phaùt trôû thaønh vaán ñeà kinh teá toaøn
caàu, aûnh höôûng ñeán tyû giaù thöïc vaø caùn caân thöông
maïi. Nhaät Baûn - ñoái taùc thöông maïi lôùn cuûa Vieät
Nam ñang chòu aùp löïc laïm phaùt cao, laøm bieán ñoäng
tyû giaù JPY/VND vaø taùc ñoäng ñeán thöông maïi song
phöông. Do ñoù, nghieân cöùu moái quan heä giöõa laïm
phaùt, tyû giaù thöïc vaø caùn caân thöông maïi Vieät Nam -
Nhaät Baûn laø caàn thieát.

Naêm 2022, Nhaät Baûn ghi nhaän laïm phaùt 3,5% -
möùc cao nhaát trong 3 thaäp kyû, do giaù naêng löôïng vaø
haøng hoùa nhaäp khaåu taêng. Chính saùch tieàn teä nôùi
loûng vôùi laõi suaát aâm -0,1% khieán ñoàng Yeân maát giaù
15% so vôùi USD, aûnh höôûng ñeán thöông maïi vôùi
Vieät Nam. Naêm 2023, kim ngaïch thöông maïi 2
nöôùc ñaït gaàn 50 tyû USD, taäp trung vaøo maùy moùc,
ñieän töû, deät may, thuûy saûn. Quan heä ñoái taùc chieán
löôïc vaø Hieäp ñònh CPTPP tieáp tuïc thuùc ñaåy hôïp taùc
kinh teá.

Tröôùc thöïc traïng treân, nghieân cöùu naøy xem xeùt
taùc ñoäng cuûa laïm phaùt ôû Nhaät Baûn vaø bieán ñoäng tyû
giaù JPY/VND ñeán caùn caân thöông maïi Vieät Nam -
Nhaät Baûn trong nhöõng naêm gaàn ñaây. Keát quaû
nghieân cöùu khoâng chæ cung caáp caên cöù cho caùc
chính saùch kinh teá vó moâ, maø coøn giuùp doanh nghieäp
xuaát nhaäp khaåu vaø taøi chính coù caùi nhìn saâu saéc hôn
veà caùc yeáu toá aûnh höôûng ñeán hoaït ñoäng kinh doanh. 

2. Phöông phaùp nghieân cöùu
Nghieân cöùu naøy aùp duïng moâ hình ARDL

(Autoregressive Distributed Lag) keát hôïp vôùi cô
cheá hieäu chænh sai soá (ECM - Error Correction
Mechanism) nhaèm ñaùnh giaù taùc ñoäng ngaén haïn vaø
daøi haïn cuûa laïm phaùt Nhaät Baûn, tyû giaù thöïc
JPY/VND vaø caùn caân thöông maïi song phöông Vieät
Nam - Nhaät Baûn. Quaù trình nghieân cöùu bao goàm thu
thaäp soá lieäu, xöû lyù döõ lieäu vaø öôùc löôïng moâ hình,
ñoàng thôøi döïa treân lyù thuyeát kinh teá vó moâ ñeå xaây
döïng giaû thuyeát nghieân cöùu. (Hình 1)

Treân cô sôû lyù thuyeát cuûa söùc mua töông ñoái
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ToùM TAéT:
Baøi nghieân cöùu phaân tích moái lieân heä giöõa laïm phaùt taïi Nhaät Baûn, tyû giaù thöïc JPY/VND vaø caùn

caân thöông maïi giöõa Vieät Nam vaø Nhaät Baûn. Keát quaû cho thaáy, trong daøi haïn, laïm phaùt taïi Nhaät
Baûn laøm giaûm tyû giaù thöïc JPY/VND; trong ngaén haïn, laïm phaùt cuûa Nhaät Baûn coù taùc ñoäng tieâu cöïc
ñeán caùn caân thöông maïi giöõa 2 nöôùc, trong khi tyû giaù thöïc JPY/VND laïi coù aûnh höôûng tích cöïc ñeán
caùn caân thöông maïi Vieät Nam - Nhaät Baûn. Treân cô sôû keát quaû nghieân cöùu, nhoùm taùc giaû ñöa ra moät
soá khuyeán nghò ñieàu chænh chính saùch tyû giaù vaø chuyeån dòch caáu truùc xuaát khaåu.

Töø khoùa: caùn caân thöông maïi, laïm phaùt, tyû giaù thöïc, Vieät Nam, Nhaät Baûn. 
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(PPP) vaø hieän töôïng hieäu öùng J-curve, ñeà taøi ñaët ra
3 giaû thuyeát nghieân cöùu, nhaèm kieåm ñònh taùc ñoäng
cuûa laïm phaùt vaø tyû giaù thöïc ñoái vôùi caùn caân thöông
maïi song phöông:

Giaû thuyeát (H1): Laïm phaùt taïi Nhaät Baûn coù taùc
ñoäng ngöôïc chieàu ñeán tyû giaù JPY/VND. 

Giaû thuyeát (H2): Tyû giaù thöïc JPY/VND coù taùc
ñoäng thuaän chieàu ñeán caùn caân thöông maïi Vieät
Nam - Nhaät Baûn. 

Giaû thuyeát (H3): Laïm phaùt coù taùc ñoäng ngöôïc
chieàu ñeán caùn caân thöông maïi. 

Döïa treân caùc giaû thuyeát ñöôïc ñeà xuaát, caùc moâ
hình kinh teá löôïng ñöôïc xaây döïng nhö sau:

Moâ hình 1: Taùc ñoäng cuûa laïm phaùt taïi Nhaät Baûn
(INFJ) ñeán tyû giaù thöïc JPY/VND (REER):

ReeR = f(infJ)
Moâ hình 2: Taùc ñoäng ñoàng thôøi cuûa laïm phaùt taïi

Nhaät Baûn (INFJ) vaø tyû giaù thöïc JPY/VND (REER)
ñeán caùn caân thöông maïi Vieät Nam - Nhaät Baûn (TB):

Tb = f(infJ, ReeR)
Trong ñoù, caùn caân thöông maïi -TB laø bieán phuï

thuoäc, ñaïi dieän cho söï cheânh leäch giöõa giaù trò xuaát
khaåu vaø nhaäp khaåu cuûa Vieät Nam ñoái vôùi Nhaät Baûn,
ñôn vò tính: nghìn USD. Bieán Chæ soá tyû leä hoái ñoaùi
thöïc giöõa Nhaät Baûn vaø Vieät Nam - REER laø moät
bieán ñoäc laäp trong nghieân cöùu, phaûn aùnh tyû leä hoái
ñoaùi thöïc giöõa ñoàng Yeân Nhaät (JPY) vaø ñoàng Vieät
Nam (VND), vôùi naêm cô sôû = 100. Bieán laïm phaùt -
INFJ trong nghieân cöùu naøy laø bieán ñoäc laäp, ñöôïc ño
löôøng bôûi chæ soá giaù tieâu duøng (CPI), ñaïi dieän cho
möùc taêng giaù haøng hoùa vaø dòch vuï theo thôøi gian,
ñôn vò tính: %. 

3. keát quaû nghieân cöùu
Keát quaû phaân tích ma traän töông quan cho thaáy

moái quan heä giöõa caùc bieán trong moâ hình phuø hôïp
vôùi lyù thuyeát kinh teá (Baûng 1). Cuï theå, tyû giaù thöïc
(REER) vaø laïm phaùt Nhaät Baûn (INFJ) coù töông
quan nghòch nheï ( = -0.1434), phaûn aùnh xu höôùng

tyû giaù thöïc VND/JPY giaûm khi laïm phaùt taïi Nhaät
Baûn taêng. Ñieàu naøy phuø hôïp vôùi nguyeân lyù laïm phaùt
cao laøm suy giaûm söùc mua ñoàng tieàn, aûnh höôûng
ñeán tyû giaù thöïc. Ñoàng thôøi, caùn caân thöông maïi
(TB) coù moái quan heä döông vôùi REER ( = 0.0341)
vaø INFJ ( = 0.0572), cho thaáy söï thay ñoåi cuûa tyû
giaù thöïc vaø laïm phaùt coù theå taùc ñoäng ñeán thöông
maïi quoác teá. 

Hôn nöõa, do caùc heä soá töông quan khoâng vöôït
quaù 0.8 vaø giaù trò VIF ñeàu nhoû hôn 3 (Baûng 2), moâ
hình khoâng gaëp vaán ñeà ña coäng tuyeán hoaøn haûo,
ñaûm baûo ñoä tin caäy trong phaân tích. 

Keát quaû taïi Baûng 3 cho thaáy R² = 0.3973 cho
thaáy laïm phaùt cuûa Nhaät Baûn giaûi thích ñöôïc 39.73%
söï bieán ñoäng cuûa tyû giaù thöïc VND/JPY. R² khoâng
cao, nhöng ñaây laø keát quaû hôïp lyù, vì tyû giaù thöïc
thöôøng chòu taùc ñoäng cuûa nhieàu yeáu toá khaùc nhö
chính saùch tieàn teä, doøng voán ñaàu tö, laõi suaát. 

Keát quaû hoài quy ARDL cho thaáy heä soá ñieàu
chænh sai soá cuûa bieán REER ôû ñoä treã thöù nhaát (-
0.7316, p = 0.000) laø aâm vaø coù yù nghóa thoáng keâ
cao, khaúng ñònh söï toàn taïi cuûa moät moái quan heä caân
baèng daøi haïn vaø toác ñoä ñieàu chænh veà traïng thaùi caân
baèng dieãn ra nhanh choùng. Trong daøi haïn, laïm phaùt
taïi Nhaät Baûn coù taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán tyû giaù thöïc
JPY/VND (-4.6194, p = 0.063), tuy nhieân möùc yù
nghóa thoáng keâ chöa ñuû maïnh ñeå khaúng ñònh moái
quan heä naøy. Veà taùc ñoäng ngaén haïn, bieán INFJ
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Hình 1: Moâ hình nghieân cöùu

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû phaùt trieån

Laïm phaùt Nhaät Baûn

H1

H2

H3

Tyû giaù thöïc JYP/VND

Caùn caân
thöông

maïi

Baûng 1. Ma traän töông quan

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû

TB REER INFJ

TB 1.0000

REER 0.0341 1.0000

INFJ 0.0572 -0.1434 1.0000

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû

Baûng 2. Kieåm ñònh ViF

Variable VIF 1/VIF 

INFJ 1.02 0.979427

REER 1.02 0.979427

Mean VIF 1.02
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khoâng coù aûnh höôûng ñaùng keå ñeán REER (1.0135, p
= 0.483). Heä soá töï do khoâng coù yù nghóa thoáng keâ
(0.1556, p = 0.668), cho thaáy khoâng coù baèng chöùng
veà söï toàn taïi cuûa caùc yeáu toá coá ñònh ngoaøi moâ hình.
Nhìn chung, keát quaû naøy cho thaáy toàn taïi moät moái
quan heä giöõa laïm phaùt taïi Nhaät Baûn vaø tyû giaù thöïc
JPY/VND, taùc ñoäng naøy khoâng ñuû maïnh trong ngaén
haïn vaø chæ coù yù nghóa ôû möùc caän bieân trong daøi haïn.

Keát quaû Baûng 4 cho thaáy ARDL cho thaáy
48.81% bieán ñoäng caùn caân thöông maïi Vieät Nam -
Nhaät Baûn ñöôïc giaûi thích bôûi tyû giaù thöïc VND/JPY
vaø laïm phaùt Nhaät Baûn, trong khi 51.19% coøn laïi do
caùc yeáu toá khaùc. Heä soá ñieàu chænh sai soá cuûa lnTB ôû
ñoä treã thöù nhaát (-0.4295, p = 0.000) coù yù nghóa
thoáng keâ cao, cho thaáy söï toàn taïi cuûa moät moái quan
heä caân baèng daøi haïn, nhöng toác ñoä ñieàu chænh veà
traïng thaùi caân baèng chaäm hôn so vôùi tyû giaù thöïc

trong Moâ hình 1. Trong daøi haïn, tyû giaù thöïc khoâng
coù aûnh höôûng ñaùng keå ñeán caùn caân thöông maïi (-
0.2239, p = 0.628), trong khi laïm phaùt taïi Nhaät Baûn
coù taùc ñoäng döông nhöng khoâng coù yù nghóa thoáng
keâ (11.0212, p = 0.235). Ñieàu naøy chæ ra raèng söï
bieán ñoäng cuûa tyû giaù vaø laïm phaùt taïi Nhaät khoâng
phaûi laø yeáu toá chính quyeát ñònh caùn caân thöông maïi
cuûa Vieät Nam trong daøi haïn. ÔÛ khía caïnh ngaén haïn,
bieán dREER coù taùc ñoäng döông vaø coù yù nghóa thoáng
keâ ñoái vôùi caùn caân thöông maïi (0.4039, p = 0.014),
cho thaáy söï maát giaù cuûa JPY/VND coù theå giuùp caûi
thieän caùn caân thöông maïi trong giai ñoaïn ñaàu. Tuy
nhieân, laïm phaùt taïi Nhaät Baûn coù taùc ñoäng tieâu cöïc
trong ngaén haïn (-5.3982, p = 0.099), nhöng chæ coù yù
nghóa thoáng keâ ôû möùc caän bieân. Ngoaøi ra, bieán lnTB
ôû ñoä treã thöù nhaát coù taùc ñoäng tieâu cöïc maïnh meõ ñeán
chính noù trong ngaén haïn (-0.3794, p = 0.000), phaûn
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Baûng 3. Keát quaû hoài quy ARDL (1,1) - Moâ hình 1

Baûng 4. Keát quaû hoài quy ARDL(2,1,1) - Moâ hình 2

R-squared = 0.3973
307  Adj R-squared = 0.3869

Root MSE = 4.5988 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P-value

Adjustment (ADJ) dREER (L1) -0.7316 0.0716 -10.22 0.000

Long Run (LR) INFJ (L1) -4.6194 2.4673 -1.87 0.063

Short Run (SR)
INFJ (D1) 1.0135 1.4429 0.70 0.483

_cons 0.1556 0.3618 0.43 0.668

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû

R-squared = 0.4881 
Adj R-squared = 0.4701 

Root MSE = 10.0415 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic P-value

Adjustment (ADJ) lnTB (L1) -0.4295 0.0830 -5.17 0.000

Long Run (LR)
dREER (L1) -0.2239 0.4610 -0.49 0.628

INFJ (L1) 11.0211 9.2438 1.19 0.235

Short Run (SR)

lnTB (LD) -0.3794 0.0689 -5.50 0.000

dREER (D1) 0.4039 0.1633 2.47 0.014

INFJ (D1) -5.3982 3.2550 -1.66 0.099

_cons -0.2547 0.7924 -0.32 0.748
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aùnh tính oån ñònh cuûa caùn caân thöông maïi qua thôøi
gian. Keát quaû naøy khaúng ñònh trong ngaén haïn, söï
maát giaù cuûa JPY/VND coù theå hoã trôï caùn caân thöông
maïi cuûa Vieät Nam, nhöng trong daøi haïn, caùc yeáu toá
khaùc ngoaøi tyû giaù vaø laïm phaùt taïi Nhaät Baûn coù theå
ñoùng vai troø quan troïng hôn trong vieäc quyeát ñònh
xu höôùng thöông maïi giöõa 2 nöôùc.

Keát quaû taïi Baûng 5 ñaõ khaúng ñònh söï toàn taïi
cuûa moái quan heä daøi haïn giöõa caùc bieán trong moâ
hình ARDL. Cuï theå, trong Moâ hình 1, giaù trò F-
statistic (52.917) cao hôn ngöôõng tôùi haïn I(0) vaø
I(1) ôû moïi möùc yù nghóa, cuøng vôùi t-statistic (-
10.219) thaáp hôn ñaùng keå so vôùi giaù trò tôùi haïn nhoû
nhaát, cho thaáy tyû giaù thöïc JPY/VND vaø laïm phaùt
Nhaät Baûn (INFJ) coù söï ñoàng lieân keát daøi haïn. Duø
coù bieán ñoäng ngaén haïn, hai bieán soá naøy vaãn duy trì
traïng thaùi caân baèng vaø coù cô cheá ñieàu chænh khi sai
leäch xaûy ra. Töông töï, trong Moâ hình 2, giaù trò F-
statistic (8.958) vaø t-statistic (-5.175) cuõng vöôït
ngöôõng tôùi haïn, khaúng ñònh caùn caân thöông maïi
(TB), tyû giaù thöïc (REER) vaø laïm phaùt Nhaät Baûn
coù quan heä daøi haïn. Khi caùc bieán soá leäch khoûi
traïng thaùi caân baèng, cô cheá ñieàu chænh seõ giuùp ñöa
chuùng trôû laïi möùc oån ñònh. Keát quaû naøy nhaán
maïnh vai troø quan troïng cuûa tyû giaù thöïc vaø laïm
phaùt Nhaät Baûn ñoái vôùi thöông maïi song phöông
giöõa Vieät Nam vaø Nhaät Baûn.

4. Thaûo luaän keát quaû nghieân cöùu vaø haøm yù
chính saùch

Qua keát quaû nghieân cöùu treân, chuùng toâi ñaõ xaùc
nhaän 3 giaû thuyeát chính veà moái quan heä giöõa laïm

phaùt taïi Nhaät Baûn (INFJ), tyû giaù thöïc (REER) vaø caùn
caân thöông maïi (TB) giöõa Vieät Nam vaø Nhaät Baûn. 

Giaû thuyeát H1 cho thaáy laïm phaùt Nhaät Baûn coù
taùc ñoäng ngöôïc chieàu ñeán tyû giaù JPY/VND trong
daøi haïn, vôùi heä soá hoài quy aâm (-4.6194) vaø yù nghóa
thoáng keâ ôû möùc 10%. Ñieàu naøy phuø hôïp vôùi lyù
thuyeát kinh teá vó moâ khi laïm phaùt cao laøm giaûm söùc

mua cuûa ñoàng tieàn. Tuy nhieân, trong ngaén haïn, taùc
ñoäng naøy khoâng ñaùng keå.

Giaû thuyeát H2 xaùc nhaän moái quan heä thuaän
chieàu giöõa tyû giaù JPY/VND vaø caùn caân thöông maïi
Vieät Nam - Nhaät Baûn trong ngaén haïn, vôùi heä soá hoài
quy döông (0.4039) vaø yù nghóa thoáng keâ ôû möùc 5%.
Ñoàng JPY maát giaù giuùp taêng söùc caïnh tranh haøng
hoùa Vieät Nam, nhöng taùc ñoäng daøi haïn khoâng roõ
raøng do caùc yeáu toá khaùc nhö chính saùch thöông maïi
vaø nhu caàu tieâu duøng.

Giaû thuyeát H3 cho thaáy laïm phaùt Nhaät Baûn aûnh
höôûng tieâu cöïc ñeán caùn caân thöông maïi trong ngaén
haïn (heä soá hoài quy -5.3982, yù nghóa thoáng keâ
10%), phaûn aùnh söï suït giaûm söùc mua cuûa ngöôøi
tieâu duøng Nhaät Baûn. Tuy nhieân, taùc ñoäng daøi haïn
khoâng ñaùng keå, cho thaáy caùc yeáu toá khaùc nhö ñieàu
chænh thöông maïi vaø chính saùch vó moâ ñoùng vai troø
quan troïng hôn.

Döïa treân keát quaû nghieân cöùu, chuùng toâi ñöa ra
moät soá khuyeán nghò nhaèm caûi thieän caùn caân thöông
maïi giöõa Vieät Nam vaø Nhaät Baûn vaø ñieàu chænh tyû
giaù JPY/VND.

Ñeå caûi thieän caùn caân thöông maïi, Vieät Nam
caàn ñaåy maïnh xuaát khaåu caùc saûn phaåm coù giaù trò

Taïp CHí CoâNg THöôNg
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Baûng 5. Keát quaû Bounds Test

Nguoàn: Tính toaùn cuûa nhoùm taùc giaû

Model Statistic Value Critical Values (I(0)) Critical Values (I(1)) Conclusion

Model 1 F-statistic 52.917
4.04 - 6.84 
(10%-1%)

4.78 - 7.84 
(10%-1%)

Reject H0 
(long-run relationship exists)

t-statistic -10.219
(-2.57) - (-3.43)

(10%-1%)
(-2.91) - (-3.82)

(10%-1%)
Reject H0 

(long-run relationship exists)

Model 2 F-statistic 8.958
3.17 - 5.15 
(10%-1%)

4.14 - 6.36 
(10%-1%)

Reject H0 
(long-run relationship exists)

t-statistic -5.175
(-2.57) - (-3.43) 

(10%-1%)
(-3.21) - (-4.10)

(10%-1%)
Reject H0

(long-run relationship exists)
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gia taêng cao nhö linh kieän ñieän töû, deät may vaø
noâng saûn cheá bieán. Vieäc phaùt trieån ngaønh coâng
nghieäp hoã trôï seõ giuùp giaûm phuï thuoäc vaøo nhaäp
khaåu nguyeân lieäu, taêng naêng löïc caïnh tranh vaø môû
roäng thò tröôøng.

Veà nhaäp khaåu, caàn ñieàu chænh cô caáu, haïn cheá
haøng xa xæ, kieåm soaùt chaët cheõ caùc giao dòch vay traû
chaäm vaø aùp duïng caùc bieän phaùp phi thueá quan hôïp
lyù nhö tieâu chuaån kyõ thuaät vaø kieåm dòch.

Ñeå oån ñònh tyû giaù JPY/VND, Vieät Nam caàn taän
duïng caùc hieäp ñònh thöông maïi nhö VJFTA, CPTPP
vaø RCEP nhaèm thuùc ñaåy xuaát khaåu. Ñoàng thôøi, caàn
coù chính saùch tieàn teä linh hoaït ñeå kieåm soaùt cung -
caàu JPY, can thieäp thò tröôøng ngoaïi hoái khi caàn
thieát, giuùp doanh nghieäp thích öùng vôùi bieán ñoäng tyû
giaù vaø hoã trôï taêng tröôûng kinh teá beàn vöõng.

5. keát luaän
Döïa treân keát quaû nghieân cöùu, trong soá 3 giaû

thuyeát ñöa ra, caû 3 giaû thuyeát ñeàu ñöôïc uûng hoä,
khoâng coù giaû thuyeát naøo bò baùc boû. Ñieåm quan troïng
nhaát trong nghieân cöùu naøy laø vieäc ñaõ chöùng minh
ñöôïc: (1) laïm phaùt taïi Nhaät Baûn coù taùc ñoäng ngöôïc
chieàu ñeán tyû giaù JPY/VND trong daøi haïn; (2) tyû giaù
thöïc JPY/VND aûnh höôûng thuaän chieàu ñeán caùn caân
thöông maïi Vieät Nam - Nhaät Baûn trong ngaén haïn,

tuy nhieân noù khoâng coù yù nghóa thoáng keâ; (3) laïm
phaùt taùc ñoäng ngöôïc chieàu moät caùch coù yù nghóa
thoáng keâ leân caùn caân thöông maïi trong ngaén haïn.
Hôn nöõa, döïa treân keát quaû nghieân cöùu, nhoùm taùc giaû
coù theå khaúng ñònh vai troø quan troïng cuûa tyû giaù thöïc
vaø laïm phaùt ñoái vôùi caùn caân thöông maïi song
phöông Vieät Nam - Nhaät Baûn.

Maëc duø nghieân cöùu ñaõ cung caáp nhöõng keát quaû
coù giaù trò, vaãn toàn taïi moät soá haïn cheá nhaát ñònh. Thöù
nhaát, moâ hình ARDL chæ xem xeùt moät soá bieán soá
kinh teá chính, trong khi caùn caân thöông maïi coøn
chòu taùc ñoäng töø nhieàu yeáu toá khaùc nhö chính saùch
thöông maïi, chuoãi cung öùng hay nhu caàu tieâu duøng
taïi Nhaät Baûn. Thöù hai, nghieân cöùu döïa treân döõ lieäu
lòch söû, chöa tính ñeán taùc ñoäng cuûa caùc cuù soác kinh
teá baát ngôø nhö ñaïi dòch, khuûng hoaûng taøi chính hoaëc
bieán ñoäng chính trò, coù theå aûnh höôûng maïnh ñeán tyû
giaù vaø thöông maïi quoác teá. Cuoái cuøng, do giôùi haïn
veà döõ lieäu vaø phöông phaùp, keát quaû coù theå chæ phaûn
aùnh ñaëc thuø cuûa giai ñoaïn nghieân cöùu. Ñeå khaéc
phuïc, caùc nghieân cöùu tieáp theo neân môû roäng phaïm
vi phaân tích, boå sung theâm bieán soá vaø aùp duïng caùc
moâ hình kinh teá löôïng hieän ñaïi ñeå ñaùnh giaù moái
quan heä giöõa tyû giaù, laïm phaùt vaø caùn caân thöông
maïi moät caùch toaøn dieän hôn n
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AbsTRAcT: 
This study investigates the relationship between Japan’s inflation, the real exchange rate

(JPY/VND), and the trade balance between Vietnam and Japan. The findings indicate that, in the
long term, rising inflation in Japan leads to a depreciation of the real exchange rate (JPY/VND). In
the short term, Japanese inflation negatively affects the bilateral trade balance, whereas the real
exchange rate exerts a positive influence on Vietnam–Japan trade performance. Based on these
results, the study offers several policy recommendations aimed at improving exchange rate
management and restructuring Vietnam's export portfolio to enhance trade outcomes with Japan.
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