
377

keá toaùn - kieåm toaùn

Soá 19 - Thaùng 9/2023

1. ñaët vaán ñeà
Trong xu höôùng toaøn caàu hoùa nhö hieän nay ñoøi

hoûi heä thoáng keá toaùn ôû Vieät Nam phaûi khoâng

ngöøng phaùt trieån vaø hoaøn thieän ñeå coù theå hoäi

nhaäp vaø caïnh tranh vôùi heä thoáng keá toaùn caùc nöôùc

trong khu vöïc Ñoâng Nam AÙ vaø treân theá giôùi. Vì

vaäy, vieäc vaän duïng moâ hình tính giaù trong keá toaùn

taïi caùc DN ôû nöôùc ta raát caàn ñöôïc quan taâm vaø

phaùt trieån.

Trong caùc moâ hình tính giaù hieän nay, moâ hình

giaù goác truyeàn thoáng ñöôïc söû duïng roäng raõi, nhöng

noù vaãn khoâng theå cung caáp cho ngöôøi söû duïng

thoâng tin veà giaù trò cuûa caùc taøi saûn moät caùch kòp

thôøi ñeå ñöa ra quyeát ñònh kinh doanh. Chính vì

vaäy, caàn phaûi nghieân cöùu vaän duïng caùc moâ hình

tính giaù khaùc thay theá cho moâ hình giaù goác hieän

taïi, nhaèm cung caáp thoâng tin ñaày ñuû vaø kòp thôøi

cho ñoái töôïng söû duïng. 

Cho ñeán nay, chöa coù nhieàu nghieân cöùu veà vieäc

aùp duïng cô sôû tính giaù theo giaù trò hôïp lyù ñoái vôùi

keá toaùn taøi saûn coá ñònh. Xuaát phaùt töø muïc ñích

treân, baøi nghieân cöùu naøy nhaèm muïc ñích nghieân

cöùu vieäc vaän duïng moâ hình tính giaù vaø möùc ñoä aùp

duïng cô sôû tính giaù theo giaù trò hôïp lyù trong keá

NghieâN cöÙu vAäN duïNg 
cAÙc MOâ hìNh TíNh giAÙ TrONg 

keá TOAÙN TAøi sAûN cOá ñòNh TAïi cAÙc 
dOANh Nghieäp Fdi TreâN ñòA bAøN 

TæNh ñOàNg NAi

lÑaëng Xuaân Maây - Döông Thanh Traø - nguyeãn Thò Baïch TuyeáT

TOÙM TAÉT:
Muïc tieâu chính cuûa nghieân cöùu naøy laø ñeå vaän duïng caùc moâ hình tính giaù trong keá toaùn taøi saûn coá

ñònh taïi caùc doanh nghieäp (DN)  FDI treân ñòa baøn tænh Ñoàng Nai. 
Baøi nghieân cöùu ñaõ khaûo saùt 160 DN FDI treân ñòa baøn tænh Ñoàng Nai, keát quaû thu veà 154 phieáu,

tyû leä ñaït 96,25%. Döõ lieäu thu ñöôïc toång hôïp, phaân tích ñaùnh giaù thang ño thoâng qua kieåm ñònh
Cronbach’s alpha, EFA, hoài quy Binary logistic, keát quaû nghieân cöùu cho thaáy coù 6 nhaân toá taùc ñoäng
ñeán vieäc aùp duïng giaù trò hôïp lyù goàm: (1) Lôïi ích, (2) Baát lôïi, (3) Raøo caûn, (4) Cô cheá baét chöôùc, (5)
Raøo caûn, (6) Taùc ñoäng cuûa moâi tröôøng. Treân cô sôû ñoù, nhoùm taùc giaû ñeà xuaát moâ hình tính giaù nhaèm
goùp phaàn naâng cao vieäc cung caáp thoâng tin moät caùch ñaày ñuû, phuø hôïp vaø ñaùng tin caäy cho ñoái
töôïng khi söû duïng. 

Töø khoùa: keá toaùn taøi saûn coá ñònh, moâ hình tính giaù, doanh nghieäp FDI, tænh Ñoàng Nai. 
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toaùn taøi saûn coá ñònh ñeå ñaûm baûo caùc thoâng tin ñöôïc
cung caáp moät caùch ñaày ñuû, minh baïch vaø ñaùng tin
caäy, ñoàng thôøi cho thaáy nhöõng bieán ñoäng cuûa neàn
kinh teá, töø ñoù giuùp caùc nhaø ñaàu tö, ngaân haøng vaø
ñoái taùc coù caùi nhìn toång quan veà tình hình hoaït
ñoäng cuûa DN.

2. cô sôû lyù thuyeát vaø moâ hình nghieân cöùu
2.1. Cô sôû lyù thuyeát

Nghieân cöùu döïa vaøo nhöõng nghieân cöùu tröôùc
ñaây ôû nöôùc ngoaøi cuûa caùc taùc giaû Barth vaø coäng söï
(2001), Laux vaø Leuz (2009), Talnagiova Viktoria
& Cerna Lubica (2011), Nelson (1996) vaø caùc
nghieân cöùu trong nöôùc, nhö: Nguyeãn Tuaán Duy
(2016a), Phaïm Thanh Höông (2017), Phaïm Thanh
Höông, Mai Ngoïc Anh & coäng söï (2014), Nguyeãn
Thu Hoaøi (2009), Mai Ngoïc Anh(2011), Leâ Hoaøng
Phuùc (2012), Nguyeãn Ngoïc Lan (2017), Döông
Thò Chi (2014), Song & coäng söï (2010), Mai Ngoïc
Anh (2011a), Traàn Vaên Tuøng & coäng söï (2016),
Voõ Vaên Nhò vaø coäng söï (2015) ñaõ chæ ra raát nhieàu
nhaân toá aûnh höôûng ñeán vieäc vaän duïng moâ hình
tính giaù trong keá toaùn taøi saûn coá ñònh taïi caùc DN
FDI, nhö: lôïi ích, baát lôïi, tín duïng vaø cho vay, cô
cheá baét chöôùc, caùc raøo caûn vaø taùc ñoäng cuûa moâi
tröôøng ñeán vieäc aùp duïng giaù trò hôïp lyù.

2.2. Moâ hình ñeà xuaát

Moâ hình nghieân cöùu ñeà xuaát ñöôïc theå hieän nhö
Hình 1.

3. phöông phaùp nghieân cöùu
3.1. Nghieân cöùu ñònh tính

Baøi nghieân cöùu tieán haønh khaûo saùt caùc ñoái

töôïng phuï traùch laäp BCTC taïi caùc DN FDI treân ñòa
baøn tænh Ñoàng Nai thoâng qua baûng caâu hoûi coù saün.
Töø döõ lieäu thu thaäp ñöôïc toång hôïp, phaân tích ñaùnh
giaù thang ño thoâng qua kieåm ñònh Cronbach’s
alpha, EFA vaø hoài quy logistis.

3.2. Nghieân cöùu ñònh löôïng

Vieäc xaùc ñònh côõ maãu cuûa nghieân cöùu ñònh
löôïng ñöôïc thöïc hieän theo con soá kinh nghieäm =
(soá bieán caàn ño) x 10. Vaäy trong nghieân cöùu naøy
goàm coù 23 bieán quan saùt cho 6 nhaân toá chính vaø 1
bieán phuï thuoäc, do ñoù kích thöôùc maãu toái thieåu laø
23* 5 = 115 maãu (theo Hair vaø coäng söï, 2006). Ñeå
naâng cao ñoä tin caäy cho caùc thoâng tin thu thaäp,
nhoùm taùc giaû tieán haønh khaûo saùt 160 maãu vaø thu
veà ñöôïc 149 phieáu hôïp leä.

4. keát quaû nghieân cöùu
4.1. Kieåm tra ñoä tin caäy cuûa caùc thang ño baèng

Cronbach’s Alpha

Baûng 1 cho thaáy caùc nhaân toá ñeàu coù heä soá
Cronbach’s Alpha lôùn hôn 0.7 vaø caùc bieán thang
ño ñeàu coù heä soá töông quan bieán - toång (Corrected
Item-Total Correlation) lôùn hôn 0.3. Nhö vaäy, caùc
thang ño ñeàu ñaït ñoä tin caäy vaø caùc bieán thang ño
ñeàu coù yù nghóa giaûi thích toát. 

4.2. Phaân tích nhaân toá khaùm phaù EFA

Keát quaû phaân tích nhaân toá vôùi 23 bieán quan saùt
ñöôïc gom thaønh 6 bieán ñoäc laäp nhö sau: Heä soá
KMO= 0.850 > 0.5; Sig. (Bartletts Test) = 0.000 <
0.05 cho thaáy möùc ñoä yù nghóa cuûa taäp hôïp döõ lieäu
ñöa vaøo phaân tích nhaân toá khaù cao, chöùng toû moâ
hình phaân tích nhaân toá phuø hôïp. Giaù trò

AÙp duïng 
cô sôû tính giaù theo 
giaù trò hôïp lyù trong 

keá toaùn TSCÑ

Nhaän thöùc lôïi ích naâng cao chaát löôïng thoâng tin trình baøy treân BCTC

Nhaän thöùc veà baát lôïi khi aùp duïng giaù trò hôïp lyù

Nhaän thöùc veà aùp löïc cöôõng cheá cuûa caùc toå chöùc tín duïng vaø cho vay

Nhaän thöùc veà cô cheá baét chöôùc

Nhaän thöùc veà raøo caûn khi aùp duïng giaù trò hôïp lyù

Nhaän thöùc veà taùc ñoäng cuûa moâi tröôøng khi aùp duïng giaù trò hôïp lyù

Hình 1: Ñeà xuaát moâ hình nghieân cöùu

Nguoàn: Toång hôïp cuûa nhoùm taùc giaû



379

keá toaùn - kieåm toaùn

Soá 19 - Thaùng 9/2023

Nhaân toá Cronbach’s Alpha Keát luaän

Nhaän thöùc veà lôïi ích naâng cao chaát löôïng trình baøy treân BCTC 0.778 Ñaït

Nhaän thöùc veà baát lôïi khi aùp duïng giaù trò hôïp lyù 0.779 Ñaït

Nhaän thöùc veà aùp löïc cöôõng cheá cuûa caùc toå chöùc tín duïng 0.803 Ñaït

Nhaän thöùc veà cô cheá baét chöôùc 0.752 Ñaït

Nhaän thöùc veà raøo caûn khi aùp duïng giaù trò hôïp lyù 0.807 Ñaït

Nhaän thöùc veà taùc ñoäng cuûa moâi tröôøng khi aùp duïng giaù trò hôïp lyù 0.939 Ñaït

Baûng 1. Keát quaû ñaùnh giaù ñoä tin caäy cuûa thang ño

Nguoàn: Xöû lyù soá lieäu cuûa nhoùm taùc giaû

N
KMO= 0.850 > 0.5; Sig. = 0.000; Eigenvalue = 1.022; phöông sai trích = 69.823%

1 2 3 4 5 6

MT2 0.870

MT3 0.867

MT4 0.850

MT1 0.807

MT5 0.784

CC5 0.882

CC3 0.808

CC4 0.745

CC2 0.668

CC1 0.603

LI1 0.802

LI2 0.791

LI3 0.670

LI4 0.638

RC2 0.824

RC3 0.802

RC1 0.716

BL2 0.831

BL3 0.821

BL1 0.729

BC2 0.790

BC3 0.737

BC1 0.710

Baûng 2. Keát quaû phaân tích eFa

Nguoàn: Xöû lyù soá lieäu cuûa nhoùm taùc giaû



380

taïp chí coâng thöông

Soá 19 - Thaùng 9/2023

Eigenvalue = 1.022; phöông sai trích = 69.823%
töø 6 nhaân toá ñöôïc ruùt trích. Caùc nhaân toá ñeàu coù heä
soá baùn taûi lôùn hôn 0.5. (Baûng 2)

4.3. Keát quaû phaân tích vaø kieåm ñònh hoài quy

Keát quaû ñöôïc vieát theo phöông trình sau:
loge P(AD = 1)  

P(AD = 0)  

=  – 7.109 + 1.592 * LI 

+ 1.490 * BC  – 0.930 * RC 

– 1.105 * MT

Keát quaû Baûng 3 cho thaáy caùc bieán LI, BC taùc
ñoäng cuøng chieàu vôùi bieán phuï thuoäc AD (aùp duïng
cô sôû tính giaù theo giaù trò hôïp lyù trong keá toaùn
TSCÑ). Bieán RC, MT taùc ñoäng ngöôïc chieàu vôùi
bieán phuï thuoäc AD (aùp duïng cô sôû tính giaù theo
giaù trò hôïp lyù trong keá toaùn TSCÑ). Bieán BL, CC
khoâng coù taùc ñoäng leân bieán phuï thuoäc AD(aùp duïng
cô sôû tính giaù theo giaù trò hôïp lyù trong keá toaùn
TSCÑ). Töø keát quaû phaân tích hoài quy Binary
Logistic cuûa moâ hình, ta chaáp nhaän caùc giaû thuyeát
H1, H4, H5, H6 vaø baùc boû giaû thuyeát H2, H3.

Keát quaû Baûng 4 cho thaáy toå hôïp tuyeán tính cuûa
toaøn boä caùc heä soá trong moâ hình coù yù nghóa trong
vieäc giaûi thích cho vieäc aùp duïng cô sôû tính giaù theo
giaù trò hôïp lyù trong keá toaùn taøi saûn coá ñònh taïi caùc
DN FDI treân ñòa baøn tænh Ñoàng Nai. Beân caïnh ñoù,
heä soá -2LL= 56.006, ñaây laø giaù trò töông ñoái nhoû,
ñieàu naøy chöùng toû moâ hình xaây döïng ñöôïc hoaøn
toaøn phuø hôïp.

5. keát luaän
Qua keát quaû nghieân cöùu veà vieäc vaän duïng moâ

hình tính giaù trong keá toaùn taøi saûn coá ñònh taïi caùc
DN FDI treân ñòa baøn tænh Ñoàng Nai, nhoùm taùc giaû
ñöa ra moät soá khuyeán nghò nhaèm taïo ñieàu kieän
thuaän lôïi cho vieäc aùp duïng vaø söû duïng cô sôû tính
giaù theo giaù trò hôïp lyù trong keá toaùn taøi saûn coá ñònh
deã daøng vaø hieäu quaû hôn.

Thöù nhaát, Boä Taøi chính caàn ñöa ra caùc khaùi
nieäm, giaûi thích, höôùng daãn, quy ñònh veà giaù trò
hôïp lyù vaø caùc phöông phaùp xaùc ñònh vaø tính giaù
cuûa noù.

Thöù hai, caùc boä phaän chuyeân moân nhö giaùm
ñoác/phoù giaùm ñoác, keá toaùn tröôûng,... caàn hoïc



B S.E. Wald df Sig. Exp(B)

Step 1a

LI 1.592 0.618 6.640 1 0.010 4.913

BL 0.544 0.522 1.087 1 0.297 1.723

CC 0.662 0.551 1.444 1 0.229 1.940

BC 1.490 0.509 8.588 1 0.003 4.438

RC -0.930 0.413 5.077 1 0.024 0.395

MT -1.105 0.395 7.837 1 0.005 0.331

Constant -7.109 3.062 5.390 1 0.020 0.001

Nguoàn: Xöû lyù soá lieäu cuûa nhoùm taùc giaû

Baûng 3. Keát quaû hoài quy

Chi-square df Sig.

Step 1

Step 124.829 6 .000

Block 124.829 6 .000

Model 124.829 6 .000

Model Summary

Step
-2 Log 

likelihood
Cox & Snell R

Square
Nagelkerke R

Square

1 56.006a 0.567 0.807

Baûng 4. Keát quaû kieåm ñònh ñoä phuø hôïp 
cuûa moâ hình

Nguoàn: Xöû lyù soá lieäu cuûa nhoùm taùc giaû
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theâm caùc kieán thöùc lieân quan ñeán tính giaù theo
giaù trò hôïp lyù ñeå phaùt huy toái ña naêng löïc vaø vai
troø cuûa mình.

Thöù ba, caùc tröôøng ñaïi hoïc caàn xem xeùt vaø
thieát keá laïi noäi dung vaø chöông trình giaûng daïy
caùc caùch tính giaù theo giaù trò hôïp lyù vaø xaùc ñònh söï

suy giaûm taøi saûn hoaëc caùch haïch toaùn taøi saûn coá
ñònh theo nguyeân giaù vaø moâ hình ñaùnh giaù laïi.

Thöù tö, caùc DN FDI caàn coù yù thöùc veà vieäc söû
duïng giaù trò hôïp lyù vaøo keá toaùn taøi saûn coá ñònh, bôûi
leõ ñaây ñang laø moät xu höôùng maø keá toaùn Vieät
Nam ñang höôùng tôùi n
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AbsTrAcT:
This study explores how to use pricing models in fixed asset accounting of FDI enterprises in

Dong Nai province. In this study, 160 FDI enterprises in Dong Nai province were surveyed and 154
surveys were valid (96.25%). Collected data was analyzed and the scale was tested through
Cronbach's alpha analysis, EFA analysis, and Binary logistic regression analysis. The study finds
that there are six factors affecting the application of the fair value pricing model, including: (1)
Benefits, (2) Disadvantages, (3) Barriers, (4) Imitation mechanism, (5) Barriers, (6) Environmental
impact. The study proposes a pricing model to provide appropriate and reliable information 
for users.
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