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1. Ñaët vaán ñeà
Lôïi nhuaän laø moät chæ soá quan troïng ñöôïc ghi

nhaän trong caùc baùo caùo taøi chính cuûa doanh
nghieäp. Caùc nhaø ñaàu tö thöôøng döïa vaøo lôïi nhuaän
ñeå ñaùnh giaù hieäu quaû hoaït ñoäng kinh doanh vaø
trieån voïng taêng tröôûng cuûa doanh nghieäp ñeå quyeát
ñònh ñaàu tö. Xuaát phaùt töø moät soá nhoùm nguyeân
nhaân nhö cheá ñoä traû coâng daønh cho nhaø quaûn trò
theo möùc lôïi nhuaän naøo ñoù, traùnh vi phaïm hôïp
ñoàng ñi vay, giaûm thueá thu nhaäp doanh nghieäp hay
laøm taêng thò giaù cuûa coâng ty, caùc coâng ty coù xu
höôùng ñieàu chænh taêng, giaûm möùc lôïi nhuaän treân
baùo caùo taøi chính. Trong boái caûnh söï baát ñoái xöùng

thoâng tin giöõa caùc nhaø quaûn trò vaø nhaø ñaàu tö, haønh
vi ñieàu chænh lôïi nhuaän seõ gaây ra caùc nguy cô veà
ruûi ro phaù saûn cho baûn thaân doanh nghieäp vaø laøm
sai leäch caùc quyeát ñònh cuûa caùc nhaø ñaàu tö. Vì vaäy,
vieäc nhaän dieän ñöôïc haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän
cuûa caùc nhaø quaûn trò thoâng qua caùc ñieàu chænh lôïi
nhuaän nhaèm giuùp caùc ñoái töôïng söû duïng thoâng tin,
ñaëc bieät nhaø ñaàu tö coù ñöôïc thoâng tin chính xaùc ñeå
ñöa ra caùc quyeát ñònh ñuùng ñaén vaø coù theå mang laïi
lôïi ích cho nhaø ñaàu tö laø moät ñeà coù yù nghóa raát lôùn.
Nhaän thaáy ñöôïc yù nghóa thieát thöïc ñoù, taùc giaû choïn
ñeà taøi “Phaân tích caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán haønh
vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa caùc coâng ty baát ñoäng
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saûn nieâm yeát treân Saøn giao dòch chöùng khoaùn Vieät
Nam” ñeå thöïc hieän baøi nghieân cöùu.

2. cô sôû lyù thuyeát
2.1. Haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän
Haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän laø “Söï can thieäp coù

muïc ñích trong quaù trinh coâng boá caùc baùo caùo taøi
chính ra beân ngoaøi vôùi muïc ñích cung caáp caùc thoâng
tin coù lôïi cho doanh nghieäp” theo Schipper (1989).

Theo Levit (1998), haønh vi ñieàu chænh thu nhaäp
laø haønh ñoäng laøm cho baùo caùo taøi chính phaûn aùnh
lôïi nhuaän theo mong muoán cuûa nhaø quaûn trò chöù
khoâng phaûi laø hoaït ñoäng taøi chính cô baûn cuûa coâng
ty. Cuøng quan ñieåm vôùi Levit coøn coù Parfet (2000)
cho raèng haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän ñöôïc thöïc
hieän ñeå che daáu thoâng tin hoaït ñoäng taøi chính thöïc
teá baèng caùch taïo ra caùc nghieäp vuï kinh teá khoâng coù
thöïc hoaëc caùc döï tröõ keá toaùn khoâng hôïp lyù.

Döïa treân söï hieåu bieát ôû treân coù theå keát luaän,
haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän laø moät söï can thieäp coù
chuû yù trong quy trình baùo caùo taøi chính ra beân ngoaøi
vôùi muïc ñích caù nhaân. Haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän
hay coøn goïi laø quaûn lyù thu nhaäp ñöôïc thöïc hieän vôùi
muïc ñích thao taùc caùc döõ lieäu taøi chính cuûa doanh
nghieäp vì moät soá lôïi ích cho doanh nghieäp hoaëc nhaø
quaûn trò tröôùc khi cung caáp thoâng tin ra beân ngoaøi
cho caùc ñoái töôïng coù nhu caàu söû duïng thoâng tin.

2.2. Xaây döïng caùc giaû thuyeát cuûa moâ hình
nghieân cöùu

Nhaèm giuùp caùc nhaø quaûn trò, caùc nhaø ñaàu tö vaø
caùc ñoái töôïng khaùc coù nhu caàu söû duïng thoâng tin
treân caùc baùo caùo taøi chính maø doanh nghieäp cung
caáp coù moät keânh ñeå nghieân cöùu, tham khaûo tröôùc
khi ra quyeát ñònh; döïa vaøo caùc kieán thöùc neàn taûng
cuøng vôùi moät soá nghieân cöùu thöïc nghieäm tröôùc, taùc
giaû ñöa ra moät soá giaû thuyeát ñeå phaân tích vaø nhaän
dieän caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán haønh vi ñieàu chænh
lôïi nhuaän (HVDCLN) taïi caùc coâng ty baát ñoäng saûn
nieâm yeát treân saøn giao dòch chöùng khoaùn Vieät Nam.

Quy moâ coâng ty: Trong moät soá nghieân cöùu tröôùc
ñaây veà quy moâ doanh nghieäp ñaõ ñöa ra hai luoàng yù
kieán veà HVDCLN cuûa caùc doanh nghieäp. Luoàng yù
kieán thöù nhaát cho raèng caùc coâng ty lôùn thöôøng coù
ñoäng cô raát lôùn trong vieäc thöïc hieän HVDCLN
nhieàu hôn caùc coâng ty coù quy moâ nhoû do caùc coâng ty
lôùn chòu nhieàu söï quan taâm töø nhaø nöôùc, caùc nhaø
ñaàu tö vaø coâng chuùng (Moses, 1987); (Tucker vaø

Zarowin, 2006), luoàng yù kieán thöù hai theo nghieân
cöùu thöïc nghieäm cuûa Tseng vaø Lai (2007) vaø Habig
(2005) ñaõ ñöa ra keát quaû laø caùc coâng ty nhoû coù xu
höôùng taïo thöïc hieän HVDCLN  hôn caùc coâng ty lôùn
vì do coâng ty nhoû neân ít bò giaùm saùt bôûi caùc nhaø ñaàu
tö, caùc nhaø phaân tích. Döïa treân caùc keát quaû cuûa moät
soá nghieân cöùu thöïc nghieäm vaø xem xeùt ñeán tình
hình thöïc teá cuûa caùc doanh nghieäp nieâm yeát, taùc giaû
ñaët ra giaû thuyeát:

Giaû thuyeát 1: Quy moâ coâng ty coù aûnh höôûng 
ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa caùc coâng ty
nieâm yeát.

Tyû leä sinh lôïi (ROA): Keát quaû nghieân cöùu thöïc
nghieäm cuûa Edward (2015) ñaõ ñöa ra keát quaû laø
bieán ROA khoâng coù aûnh höôûng ñeán HVDCLN cuûa
caùc doanh nghieäp nieâm yeát, tuy nhieân cuõng coù
nghieân cöùu cuûa Mod (2014), chæ ra ñöôïc caùc coâng
ty coù keát quaû kinh doanh khoâng toát thöôøng coù xu
höôùng thöïc hieän HVDCLN. Ñeå kieåm ñònh laïi vieäc
coù hay khoâng söï aûnh höôûng cuûa khaû sinh lôïi
(ROA) ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän, taùc giaû
ñöa ra giaû thuyeát:

Giaû thuyeát 2: Khaû naêng sinh lôøi (ROA) coù aûnh
höôûng ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa caùc
coâng ty nieâm yeát. 

Ñoøn baåy taøi chính (LEV): laø khaùi nieäm duøng ñeå
chæ söï keát hôïp giöõa nôï phaûi traû vaø voán chuû sôû höõu
trong vieäc ñieàu haønh chính saùch taøi chính cuûa doanh
nghieäp. Ñoøn baûy taøi chính seõ raát lôùn trong caùc
doanh nghieäp coù tyû troïng nôï phaûi traû cao hôn tyû
troïng cuûa voán chuû sôû höõu. Ngöôïc laïi, ñoøn baûy taøi
chính seõ thaáp khi tyû troïng nôï phaûi traû nhoû hôn tyû
troïng cuûa voán chuû sôû höõu. Theo Hanafi (2004): ñoøn
baåy taøi chính coù theå ñöôïc hieåu laø ñoä lôùn cuûa gaùnh
naëng taøi chính cuûa caùc coâng ty tröôùc caùc khoaûn nôï
vay. Vaø caùc coâng ty phaûi luoân luoân coù moät khoaûn taøi
chính ñeå coá ñònh ñeå thanh toaùn laõi suaát cuûa caùc
khoaûn nôï phaùt sinh cuûa coâng ty. Vì vaäy, ñoøn baåy taøi
chính cung caáp cho caùc nhaø phaân tích moät coâng cuï
quan troïng ñeå döï kieán tyû suaát lôïi nhuaän sau thueá
treân voán chuû sôû höõu. Taùc giaû thöïc hieän nghieân cöùu
ñeå kieåm ñònh bieán ñoøn baåy taøi chính coù hay khoâng
aûnh höôûng ñeán HVDCLN cuûa doanh nghieäp.

Giaû thuyeát 3: Caùc coâng ty coù tyû leä ñoøn baûy taøi
chính caøng cao thì thì tyû leä thöïc hieän haønh vi ñieàu
chænh lôïi nhuaän caøng lôùn.

taøi chính - ngaân haøng - baûo hieåm
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Quyeát ñònh cuûa ban giaùm ñoác (BGD): Trong moät
nghieân cöùu ñaõ chæ ra raèng, so vôùi chuû sôû höõu cuûa
coâng ty thì nhöõng ngöôøi quaûn lyù coâng ty nhö ban
giaùm ñoác thöôøng coù xu höôùng thöïc hieän HVDCLN
ñaùng keå hôn vì caùc nhaø quaûn trò muoán chöùng minh
naêng löïc vaø giaù trò baûn thaân vì muïc ñích caù nhaân
chaúng haïn nhö vì muïc tieâu tieàn thöôûng theo Burns
vaø Kedia (2006) ghi laïi caùc ñoäng löïc ñeå caùc nhaø
quaûn trò thöïc hieän HVDCLN laø ñeå baûo veä coâng vieäc
vaø Beidleman (1973), Ronen vaø Sadan (1981) ñaõ
ghi nhaän ñoäng löïc ñeå thöïc hieän vieäc thöïc hieän
HVDCLN vì seõ coù cheá ñoä ñaõi vaø caùc khoaûn thöôûng
toát hôn.

Giaû thuyeát 4: Giaùm ñoác taøi chính coù aûnh höôûng
ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa caùc coâng ty
nieâm yeát.

Chaát löôïng kieåm toaùn (AUD): Chuû theå kieåm
toaùn laø moät phaàn khoâng theå thieáu trong baùo caùo taøi
chính cuûa doanh nghieäp nieâm yeát. Chính veà theá,
nhöõng doanh nghieäp ñöôïc thöïc hieän bôûi caùc coâng ty
kieåm toaùn lôùn nhö 4 big (Coâng ty kieåm toaùn KPMG,
Ernst & Young, Deloitte, PWC), thì chæ caàn 1 yù kieán
kieåm toaùn vieân laø vieäc giaùn tieáp xaùc nhaän chuû quan
veà möùc ñoä tin caäy cuûa baùo caùo taøi chính cuûa doanh
nghieäp. Khi nhaän ñöôïc yù kieán kieåm toaùn uy tín,
chuyeân nghieäp thì doanh nghieäp töï tin vaø saün saøng
coâng boá thoâng tin veà thu nhaäp vaø möùc ñoä coâng boá seõ
cao hôn. Keát quaû nghieân cöùu cuûa Owusu - Ansah vaø
Yeoh (2005) nghieân cöùu ñaõ xaùc ñònh raèng loaïi vaø
kieåm toaùn coù quan heä maät thieát ñeán möùc ñoä coâng boá
thoâng tin baét buoäc cuûa doanh nghieäp. Vì vaäy, khi soá
lieäu taøi chính cuûa DN ñöôïc kieåm toaùn bôûi coâng ty
kieåm toaùn coù quy moâ lôùn vaø chuyeân nghieäp thì
thoâng tin coâng boá veà lôïi nhuaän cuûa doanh nghieäp seõ
minh baïch hôn vaø ít thöïc hieän HVDCLN hôn.

Giaû thuyeát 5:  Caùc coâng ty löïa choïn kieåm toaùn töø
caùc coâng ty kieåm toaùn lôùn big 4 thì ít thöïc hieän haønh
vi ñieàu chænh lôïi nhuaän.

3. Moâ hình nghieân cöùu (Hình 1)
Nghieân cöùu naøy ñöôïc söû duïng moâ hình cuûa

Modified Jones (1991) ñeå xaùc ñònh söï hieän dieän cuûa
haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän. Trong phöông phaùp
naøy, caùc heä soá cuûa caùc bieán theå ñöôïc söû duïng ñeå ño
löôøng söï thay ñoåi cuûa doanh thu vaø thu nhaäp. 

HVDCLNit = b0 + b1*SIZEit + b2*ROAit 
+ b3*LEVit + b4*AUDit + b5*BGDit + e

Trong ñoù: HVDCLN laø haønh vi ñieàu chænh lôïi
nhuaän; b0 laø Heä soá chaën; SIZE, ROA, LEV, BGD,
AUD laø bieán phuï thuoäc; b1 -> b5 laø heä soá öôùc löôïng
cuûa moâ hình; e laø Sai soá ngaãu nhieân.

4. keát quaû nghieân cöùu
Döõ lieäu sô caáp ñöôïc xöû lyù baèng phaàn meàm SPSS

22.0 vôùi caùc kyõ thuaät goàm thoáng keâ moâ taû, ñaùnh giaù
ñoä tin caäy thang ño baèng heä soá Cronbachs Alpha;
phaân tích nhaân toá khaùm phaù EFA vaø kieåm ñònh moâ
hình hoài quy boäi. Kieåm ñònh veà tính ñoäc laäp cuûa
phaàn dö: Keát quaû taïi Baûng 1 cho thaáy d = 1.868
thuoäc khoaûng 1 < d < 3 neân keát luaän caùc phaàn dö
ñoäc laäp vôùi nhau.(Baûng 1)

Heä soá phoùng ñaïi phöông sai (VIF) cuûa töøng
nhaân toá cho töøng nhaân toá cho giaù trò dao ñoäng töø
1.064  1.390 (ñeàu nhoû hôn 3 treân thöïc tieãn), chöùng
toû moâ hình hoài quy khoâng vi phaïm hieän töôïng ña
coäng tuyeán, caùc bieán ñoäc laäp khoâng coù söï töông
quan chaët cheõ vôùi nhau. Khi xeùt giaù trò sig vaø
thoáng keâ T, cho thaáy bieán AUD coù giaù trò sig >0.05
vaø giaù trò thoáng keâ T < 1.96. Vì vaäy caàn loaïi boû hai
nhaân toá naøy ra khoûi moâ hình theo phöông phaùp
loaïi tröø daàn caùc bieán khoâng coù yù nghóa. Döïa vaøo
ñoä lôùn cuûa heä soá Beta, thöù töï möùc ñoä taùc ñoäng töø
maïnh ñeán yeáu cuûa caùc bieán ñoäc laäp tôùi bieán phuï
thuoäc laø: SIZE > ROA > BGD > LEV. (Baûng 2)

Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy, coù 4 nhaân toá taùc
ñoäng ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa caùc
doanh nghieäp baát ñoäng saûn nieâm yeát treân thò
tröôøng Thaønh phoá Hoà Chí Minh.  Caùc nhaân toá coù yù
nghóa thoáng keâ goàm: Quy moâ coâng ty (SIZE), Khaû
naêng sinh lôøi (ROA), Sôû höõu ban giaùm ñoác (BGD),
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Ñoøn baåy taøi chính (LEV) ñöôïc saép xeáp theo möùc
ñoä taùc ñoäng giaûm daàn cuûa caùc nhaân toá nhö sau:

HVDCLN = 0.452*SIZE + 0.268*ROA 
+ 0.173*BGD - 0.186*LEV

5. keát luaän vaø haøm yù nghieân cöùu
Theo keát quaû nghieân cöùu moâ hình caùc yeáu toá aûnh

höôûng ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa caùc
doanh nghieäp nieâm yeát, thì vieäc ñieàu chænh lôïi
nhuaän phuï thuoäc vaøo 4 yeáu toá: Khaû naêng sinh lôøi
(ROA), Ñoøn baåy taøi chính (LEV), Sôû höõu ban giaùm
ñoác (BGD), Quy moâ coâng ty (SIZE). Theo ñoù, 4
nhoùm giaûi phaùp ñöôïc ñeà xuaát nhö sau:

Veà yeáu toá Khaû naêng sinh lôøi: Khi ROA cuûa
coâng ty thaáp, giaù trò cuûa doanh nghieäp seõ giaûm,
khaû naêng tieáp caän caùc nguoàn voán vay, caùc nguoàn
löïc ñaàu tö seõ keùm. Vì vaäy, ñeå haïn cheá haønh vi
ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa ban giaùm ñoác khi khaû
naêng sinh lôøi thaáp, caùc nhaø quaûn trò, nhaø ñaàu tö
caàn xem xeùt ñeán moät soá chæ tieâu keá toaùn nhö: tieàn
vaø caùc khoaûn töông ñöông tieàn, caùc khoaûn phaûi
thu khaùch haøng, giaù trò haøng toàn kho so vôùi giaù trò
tröôøng, caùc chính saùch öôùc tính keá toaùn maø coâng ty
ñang thöïc thi, thôøi ñieåm ghi nhaän doanh thu, chi
phí vaø mua baùn taøi saûn coá ñònh. Ñaëc bieät, phöông
phaùp keá toaùn doàn tích taïi doanh nghieäp laø moät

trong nhöõng cô sôû quan troïng cho haønh vi ñieàu
chænh lôïi nhuaän cuûa doanh nghieäp.

Veà yeáu toá Ñoøn baåy taøi chính: Nhaø quaûn lyù caàn
coù cô cheá kieåm soaùt vaø phaûi tuaân thuû moät caùch kyû
luaät vaø chaët cheõ hôn trong vieäc söû duïng ñoøn baåy taøi
chính vì ñoøn baåy taøi chính laø coâng cuï ñeå buø ñaép söï
thieáu huït voán, nhaèm duy trì hoaït ñoäng kinh doanh,
hoaëc ñeå naém baét thôøi cô taêng tröôûng maïnh vaø khoaûn
vay, laõi vay ñöôïc tính vaøo chi phí taøi chính cuûa
doanh nghieäp. Chi phí naøy ñöôïc khaáu tröø vaøo thu
nhaäp chòu thueá. Nhôø ñoù, doanh nghieäp noäp ít thueá
hôn nhöng vaãn taêng lôïi, tuy nhieân noù seõ mang laïi
moät ruûi ro raát lôùn cho doanh nghieäp khi maø khaû
naêng sinh lôøi cuûa taøi saûn khoâng ñuû buø ñaép chi phí laõi
vay. Do ñoù, nhöõng doanh nghieäp coù ñoøn baåy taøi
chính cao caàn taäp trung phaùt trieån kinh doanh ñeå gia
taêng khaû naêng sinh lôøi cuûa taøi saûn, giaûm gaùnh naëng
laõi vay. Ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö, caàn phaûi thaän troïng
khi ñaùnh giaù keát quaû kinh doanh cuûa caùc doanh
nghieäp naøy ñoàng thôøi caàn naém roõ caùc kieán thöùc ñaày
ñuû veà baùo caùo taøi chính, phaân tích caùc chæ soá taøi
chính ñeå nhaän dieän chính xaùc veà lôïi nhuaän cuûa DN.

Veà yeáu toá Sôû höõu ban giaùm ñoác: Ban giaùm ñoác
coù tyû leä sôû höõu cao seõ gia taêng vieäc thay ñoåi lôïi
nhuaän bôûi khi ñoù noù taùc ñoäng vaøo giaù coå phieáu ñeå
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Moâ hình Heä soá R Heä soá R2 Heä soá R2 hieäu chænh Sai soá chuaån cuûa öôùc löôïng Durbin-Watson

1 .630a .397 .370 .20254 1.868

Baûng 1. Toùm taét kieåm ñònh söï phuø hôïp cuûa moâ hình hoài quy

Nguoàn: Keát quaû phaân tích döõ lieäu SPSS

Nguoàn: Keát quaû phaân tích döõ lieäu SPSS

Baûng 2. Baûng keát quaû caùc heä soá hoài quy 

Moâ hình
Heä soá chöa chuaån hoùa Heä soá chuaån hoùa

t Sig.
Thoáng keâ ña coäng tuyeán

B Std. Error Beta Tolerance VIF

1

Haèng soá -.669 .146 -4.592 .000

LEV -.199 .094 -.186 -2.113 .036 .873 1.143

BGD .423 .208 .173 2.030 .045 .939 1.064

ROA .527 .179 .268 2.923 .004 .811 1.234

SIZE .114 .025 .452 4.636 .000 .719 1.390

AUD -.008 .050 -.016 -.162 .872 .745 1.343

Bieán phuï thuoäc: HVDCLN
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nhaèm thu lôïi naøy. Ñeå nhaèm ngaên chaën haønh ñoäng
naøy, caùc nhaø quaûn trò coâng ty phaûi thöïc hieän taùch
baïch quyeàn sôû höõu vaø quyeàn ñieàu haønh vaø cuõng coù
theå laø thueâ ngöôøi ñieàu haønh, ngöôøi ñieàu haønh naøy
khoâng nhaát thieát phaûi coù tyû leä sôû höõu taïi coâng ty. 

Veà yeáu toá Quy moâ coâng ty: Doanh nghieäp coù
quy moâ lôùn thöôøng coù xu höôùng ñieàu chænh lôïi
nhuaän ñeå taïo döïng nieàm tin vaø thu huùt caùc nhaø ñaàu
tö, kieåm soaùt vaø giöõ giaù coå phieáu. Vieäc ñieàu chænh
lôïi nhuaän coù theå mang laïi lôïi ích trong ngaén haïn cho
doanh nghieäp, tuy nhieân veà laâu daøi doanh nghieäp
muoán toàn taïi, môû roäng quy moâ vaø phaùt trieàn caàn
hieåu ñöôïc giaù trò cuûa caàn chuù troïng ñeán tính minh
baïch cuûa thoâng tin keá toaùn. Vieäc cung caáp moät caùch
chi tieát, trung thöïc vaø ñaày ñuû caùc thoâng tin keá toaùn
thoâng qua Baùo caùo taøi chính seõ giuùp DN taïo ñöôïc
nieàm tin töø caùc nhaø ñaàu tö, chuû nôï,… 

6. haïn cheá cuûa ñeà taøi 
Ñeà taøi taäp trung phaân tích aûnh höôûng cuûa caùc chæ

soá taøi chính ñeán haønh vi ñieàu chænh lôïi nhuaän cuûa

caùc doanh nghieäp baát ñoäng saûn nieâm yeát treân saøn
giao dòch chöùng khoaùn Vieät Nam, daãn tôùi ñeà taøi
nghieân cöùu coøn moät soá haïn cheá vì chöa xem xeùt ñeán
caùc yeáu toá khaùc nhö veà khaû naêng thanh toaùn, tyû soá
lôïi nhuaän roøng treân voán chuû sôû höõu (ROE), caùc yeáu
toá thuoäc veà quaûn trò coâng ty nhö tyû leä thaønh vieân hoäi
ñoàng quaûn trò kieâm nhieäm ban giaùm ñoác, quy moâ
hoäi ñoàng quaûn trò, söï thay ñoåi trong caùc chính saùch
veà thueá nhö thu nhaäp doanh nghieäp,…

Höôùng nghieân cöùu tieáp theo:
Nghieân cöùu tieáp theo caàn boå sung caùc yeáu toá

thuoäc vaøo quaù trình quaûn trò coâng ty, veà khaû naêng
thanh toaùn cuûa coâng ty, tyû soá lôïi nhuaän roøng treân
voán chuû sôû höõu (ROE) vaø söï thay ñoåi trong caùc
chính saùch nhaø nöôùc aûnh höôûng ñeán lôïi töùc doanh
nghieäp.

Ñeå ñaûm baûo tính khaùi quaùt cao, nghieân cöùu tieáp
theo caàn môû roäng soá maãu vaø laáy maãu treân caùc saøn
giao dòch khaùc nhau, thuoäc nhieàu nhoùm ngaønh ngheà
khaùc nhau n
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ABSTrAcT:
This study analyzes the factors affecting the profit adjustment behavior of real estate

companies listed on Vietnam’s stock exchanges and presents implications for relevant subjects.
Based on the fundamental theories, motivations of profit adjustment behavior, and models for
identifying profit adjustment behavior of Jones (1991), this study’s proposed research model has
six factors with five hypotheses. In the research model, independent variables are company size
(SIZE), profitability (ROA), financial leverage (LEV), audit quality (AUD), and ownership of the
board of directors (BGD).

keywords: profit adjustment behavior, real estate companies, listing, Vietnam stock
exchange, financial index, financial reports.


