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TOM TAT:

Bai nghién cifu tdng quan cdc xu huéng phat trién ctia cac hé thdng chuyén tién lién ngan hing

tai cdc qudc gia, sy hinh thanh va phét trién cia Hé thong thanh toin dién ti lién ngan hang
(TTLNH) Qudc gia tai Viét Nam, tir d6 chi ra nhitng bt cAp con ton tai trong TTLNH va dé xuit
mot s6 ki€n nghi nhim cung cip thém quan di€ém vé gidi phap phat trién hé thong TTLNH trong

giai doan sip t6i.

Tt khéa: chuyén tién lién ngan hang, hé thong thanh todn bil trif theo phién, hé thong thanh
toan tong tic thdi, hé théng thanh todn hybrid, hé thong thanh todn tich hop.

1. Hé théng chuyén tién lién ngan hang la gi?

Hé thong thanh todn 12 mot thda thuin chinh
thitc dua trén phdp luat hodc cdc thdéa thudn hgp
ddng tu nhin - vdi nhiéu thanh vién, cic quy tic
chung va thu tuc dugc tiéu chuin héa - dé truyén
tdi, thanh todn bu trit, bl trir va/hodc quyét todn cdc
nghia vu tién té phét sinh gifta cdc thanh vién.

Hé thong chuyén tién lién ngan hang 1a mot hé
thong thanh todn trong dé tat ca (hoic gin nhu tat
c4) ngudi tham gia 1a cdc t6 chic tin dung chiu sy
gidm sat ctia ngdn hang trung vong (ECB, 2010).
Do dic diém thanh vién chd y&u bao gbm cic ngin
hang nén cdc hé thong chuyén tién lién ngan hang
ciing thudng dugc coi la “xuong séng” clia hé thdng
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thanh toan qudc gia. Ban diu, cdc hé thdng chuyén
tién lién ngan hang dugc thi€t 1ap dya trén md hinh
hé thdng thanh todn bl trlf theo phién (Designated-
Time Net Settlement - DTNS), trong d6 cac giao
dich thanh todn gita cdc ngan hang thanh vién
trong hé thong dugc tap hop va xi 1y bu trir véi
nhau tai cc thdi diém dinh ky (goi 1a phién b trir)
trong ngay. Mot mo hinh khac clia cidc hé thong
chuyén tién lién ngan hing goi 1a hé thdng thanh
toan tong tic thdi (Real-Time Gross Settlement -
RTGS), theo d6 cac giao dich thanh todn dugc xit 1y
ngay khi (tifc thdi) ti€p nhan theo ting giao dich
trong pham vi s& du hoiic han mifc thau chi trén tai
khodn thanh todn clia ngin hang glii yéu ciu
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(Nakajima, 2012; Nakajima & Hancock, 2020).
Cic hé thong chuyén tién lién ngan hang theo mo
hinh RTGS thudng ap dung vdi cic giao dich
chuyén tién gid tri cao va/hoic c6 yéu cau khin vé
thoi gian thuc hién. Trong khi d6, cdc hé thdng
chuyén tién lién ngan hang theo moé hinh DTNS
thudng ap dung véi cdc giao dich gid tri thap va
khong yéu ciu khin vé thdi gian.

Cic hé thong chuyén tién lién ngan hang van
hanh dva trén hai y&u t6 chinh.

- Y&u t6 ddu tién 1a viéc chuyén thong tin giita
ngan hang phuc vu ngudi trd tién va ngin hang
phuc vu ngudi dugc trd tién. V& nguyén tic, cic
1énh thanh todn c6 thé 1a chuyén khoan c6 (tra tién)
hoic chuyén khodn ng (doi tién), mic dii trén thuc
t€ hau nhu' tat ca cac hé thong chuyén tién c6 gia tri
cao hién dai déu la hé thdng chuyén tién c6 trong
d6 ca 1énh chuyén tién va tién déu di chuyén tir
ngan hang cla ngudi trd tién (ngin hang gli) d&n
ngan hang clia ngudi nhin tién (ngin hiang nhin
tién). Céc tin dién thanh todn dugc x{r 1y theo cic
quy tc va quy trinh van hanh dugc x4c dinh trudc.

- Y&u t thit hai 1a quyé&t todn - nghia l1a viéc
chuyén tién thyc t€ giita ngan hang clia ngudi tra
tién va ngin hang clia ngudi dudc trd tién. Viéc
quyét toan khong thé hiily ngang va vo diéu kién.

V& miit quy trinh thyc hién, cic hé théng chuyén
tién lién ngin hang thudng bao gdm cic budc: 1)
Khdi tao; 2) Xac thuc; 3) Phé duyét; 4) Tra sodt va
trd 15i tra sodt; 5) Nhan thanh todn; 6) Quyét todn;
va 7) Boi chi€u.

2. Xu huéng ciia th& gi6i vé mé hinh cic hé
thong chuyén tién lién ngan hang quéc gia

2.1. Xu huéng ctia thé gidi vé hé thong chuyén
tién lién ngdn hang

V& cd ban, cic hé thong chuyén tién lién ngin
hang qudc gia dudc thi€t1ap dya trén hai md hinh 1a
mo hinh hé thdng thanh toin bl tri theo phién
(DTNS) va thanh todn tong tic thi (RTGS) (BIS,
1997), trong d6 cdc hé thong RTGS dang c6 xu
huéng dugce chap nhan rong rdi trén thé gidi so véi
céc hé thong DTNS (Bech, Preisig, & Soramiki,
2008; Nakajima & Hancock, 2020).

Pi€m manh clia ciac hé thong DTNS la viéc
quyé&t todn cudi cung chi dua trén trang thdi rong
cla cdc giao dich thanh todn dugc tich liy trong

hang dgi tinh d&n thdi diém thuc hién phién bu trir
nén gitp ti€t kiém thanh khodn cho cdc ngin hang
thanh vién tham gia. Tuy nhién, cdc hé& thdng
DTNS c6 diém yé&u la cdc giao dich thanh todn chi
c6 thé dugc “thdng qua” vao thdi diém cudi ngay,
diéu nay khong d4p ng nhu ciu thanh todn cho cic
giao dich phat sinh véi toc do ngay cang nhanh cia
thi truong.

Céc hé thong RTGS tréi lai thuc hién quy&t todn
ddi véi tirng giao dich ngay khi nhin dugc 1énh
thanh to4n tif ngan hang khdi tao nén c6 thé gitip
khic phuc céc rdi ro chl y&u nhu trén (BIS, 1997;
Bech, Preisig, & Soramiki, 2008; Nakajima,
2017a). Tuy vy, cdc hé thong RTGS ciing dit ra
“4p luc” ddi v6i kha ning thanh todn (thanh khodn)
cla cdc ngan hang thanh vién, theo d6 cdc ngin
hang thanh vién phdi duy tri s6 du va/hoic vay
muon cdc thanh vién khic ddy dd, cho phép sin
sang thuc hién giao dich thanh todn tai moi thoi
diém trong ngay (tdc thdi).

K& tir cudi nhitng nim 1990 cho d&n nay, cic
loai hé thong thanh todn mdi da xuAt hién nhim
gidi quyét nhitng van dé nhu trén clia cac hé thong
thanh todn theo mo hinh “truyén théng” DTNS va
RTGS, bao gdm cdc “hé thdng két hgp” (hybrid
system) - viéc quyét todn rong dugc thuc hién
nhiéu 1an trong ngay va “hé thdng tich hgp”
(integrated system) - 12 loai hé th&ng cho phép xit
ly giao dich thanh todn theo ch& do RTGS hoic ché
do k&t hdp (Nakajima, 2017b).

2.2. Cdc hé thong Hybrid tai Diic, Phdp, My

Hé thong k&t hdp (hybrid) k&t hop giita wu diém
clia hé¢ thong DTNS (tinh ning ti€t kiém thanh
khodn) va hé thdng RTGS (tinh ning x{ ly tdc thdi,
gidm rli ro vé quyét todn). Trong hé théng Hybrid,
viéc quyét todn trang thdi rong dudc thuc hién
thudng xuyén hodc lién tuc, thudng xuyén. Do tinh
ning nay, hé thong Hybrid con dudc goi 1a hé thdng
“Thanh todn bu trir lién tuc” (Continuous Net
Settlement - CNS).

Diic 1a qudc gia dau tién bdo cdo ning cap trién
khai thanh cdng hé thong Hybrid c6 tén goi la
EAF2 vio nim 1996 dya trén nén ting hé thdng
DTNS. Hé thong EAF2 hd trg thuc hién quyét todn
rong song phuong vdi dinh ky 20 phut/phién trong
budi sang va 2 phién bu trir da phudng dudc thuc
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hién trong budi chiéu. Trong giai doan 1999 - 2001,
cic hé thong Hybrid ti€p theo nhuw Hé thdng thanh
todn b trir Paris (PNS) & Phdp va Hé thong thanh
todn lién ngin hang thanh todn bu trit (CHIPS) &
Hoa Ky di 1an lugt tr thanh cac hé thong Hybrid
trén co s§ nang cap tir hé thong DTNS. Tinh niing
mdi clia cdc hé thong nay la viéc quyét todn rong
dudc thuc hién lién tuc dua trén cdc su kién quyét
toan (nhan cac khoan thanh toin dén, b sung tién
vao tai khodn thanh todn hoic diéu chinh ting han
mifc ng rong), thay vi theo cdc khodng thdi gian déu
ddn nhu trong EAF2. Trong s6 c4c hé thng Hybrid
néu trén, hé thong CHIPS & M§ dugc coi 1a hé
thong tién ti€n nhat.

2.3. Cdc hé thong tich hop (Integrated) tai
Canada, Phdp, Diic, Y, Anh, Cpng dong chiu Au,
Singapore, Nhdt Ban va Han Quéc

Hé thong tich hgp 13 hé thong thanh todn hd trg
hai ch€ d6 hoat dong dwa trén RTGS va Hybrid.
Céc ngan hang thanh vién tham gia ctia Hé thong
tich hgp chi can m& va duy trinh thanh khodn trén
mot tai khoén thanh todn duy nhat tai ngin hang
trung uong dé€ st dung thanh todn theo ch& do
RTGS cho cédc khoan thanh todn khan hoic ché& do
Hybrid cho céc khodn thanh todn khong yéu ciu
khan vé thdi gian.

K€ tir nhitng nim cudi 1990, cdc hé thong tich
hgp di bit diu duge dua vao van hanh tai nhiéu
quoc gia nhu hé thdng LVTS tai Canada nim 1999,
hé thong PIS tai Phdp nim 1999, hé thong
RTGSplus tai Pitc nim 2001, hé thdng new BIREL
tai Y vao nim 2004, hé théng TARGET2 ctia Cong
dong chau Au nim 2007, hé théng MEPS+ tai
Singapore ndm 2006, hé thong RTGS-XG tai Nhat
B4n nim 2006, hé thong BOK-Wire+ tai Han Qudc
ndm 2009 va mdi nhat hé thong CHAPS tai Vuong
qudc Anh vao nim 2013 (Nakajima, 2017a).

Su phét trién néu trén cho thdy xu huéng ciia the
gidi trong cdc hé thdng chuyén tién lién ngin hang
quéc gia d6 12 qua trinh phat trién tit mo hinh co
ban d€n mo hinh cao cAp nhim khong ngiing ning
cao hiéu quad cta hé thong thanh todn cd trén
phuong dién chi phi cling nhu quan 1y rdi ro trong
hé thdng ngan hang.

Tuy nhién, nhu da trinh bay & trén, nhiéu qudc
gia dic biét 1a cac quoc gia thudce khu vyc Chau A
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Thdi Binh Duong nhu Singapore, Han Qudc, Nhat
Ban.. dd nang cAp toan bd hé thong chuyén tién
lién ngan hang § giai doan phat trién thit hai dé trd
thanh hé thong tich hdp & giai doan phit tri€n thi tu
hién nay vdi hai ch&€ do hoat dng RTGS va Hybrid.

3. Sy hinh thanh va phat trién cta Hé thong
thanh toan dién ti¥ lién ngan hang Qudc gia tai
Viét Nam!

Tai Viét Nam, hé théng chuyén tién lién ngin
hang qudc gia c6 tén goi chinh thic 12 Hé thong
TTLNH Qudc gia thudc quyén quan 1y truc ti€p clia
Ngan hang Nha nuéc Viet Nam (NHNN), dong thdi
dugc van hanh, st dung bdi cdc thanh vién la céc
ngan hang, t6 chidc chd tri hé thdng bu trir dién ti
va cdc don vi lién quan thuoc NHNN. Hé thong
TTLNH hién nay 1a k&t qua ctia mot “ti€u dy 4n”
c6 tén goi 1a “Hé thong thanh todn dién tif lién
ngan hang” (c6 tén goi la Interbank Payment
System - IBPS) thudc du 4n “Hién dai héa ngan
hang va hé thong thanh todn” dugc tai trg bdi Ngan
hang Thé& gidi trong nhitng nim 1990. K& tir khi
dugc chinh thiic dua vao van hanh nam 2002, hé
thong TTLNH di trdi qua céc giai doan phét trién
chii y€u nhu Bang 1.

- Giai doan 2002 - 2009 (giai doan 1): Hé thong
TTLNH dugc trién khai tai Trung tAm Xt 1y thanh
todn dién tr lién ngin hang Qudc gia (Trung tAm
X 1y qudc gia - NPSC) va cdc Trung tim Xt ly
thanh todn dién t&f lién ngan hang khu vuc (Trung
tam X 1y khu vuc - RPC) bao gdm S& giao dich -
NHNN, NHNN Chi nhanh TP. Ha Noi, TP. H5 Chi
Minh, Pa Ning, Hii Phong, Can Tho va RPC du
phong. C6 hon 60 ngan hang (gdm 6 don vi thudc
NHNN va 59 NHTM) véi gan 270 don vi thanh
vién tham gia. Cac RPC (Hai Phong, Ha Noi, Pa
N&ng, TP. H6 Chi Minh, Cin Tho) glii két qua bu
trir vé Trung tAm X 1y qudc gia (NPSC) dé xir 1y
quyé&t toan vao tai khodn ngan hang thanh vién tai
S& Giao dich-NHNN. Thdi gian thyc hién mot 1énh
thanh todn (gitta ngdn hang khdi tao 1énh thanh
todn va ngan hang nhan 1&€nh thanh todn) khong
qua 10 giay.

- Giai doan 2009 - 2019 (giai doan 2): Hé thong
TTLNH dugc thiét k& vdi cong suat xit 1y 1én tdi 2
triéu giao dich/ngay; pham vi md rong ra toan bd 63
tinh, thanh c& nudc. Trong giai doan nay, hé thong
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BAng 1. Qud trinh hinh thanh va phat trién cGa Hé théng TTLNH

D#c diém hé théng TTLNH

Giai doan2002 - 2009

Giai doan2009 - 2019

Giai doan2019 dén nay

N Hthengthanhtoan | 12 MONGANNIOaN 1 0 ianh todn dien th
Tén goichinh thic dientiliennganhang | Ccn liennganhang L o hang quéc gia
; 9annang 1 6c gia (tr 2016) ganhang quocg
1NPSC 1NPSC 1NPSC

Trung tam xt Iy qudc gia (NPSC)

1 NPSC du phong

1 NPSC du phong

1 NPSC du phong

Trung tam xt 1y khu vuc (RPC)

6 RPC

6RPC

C4u phan clia Trung tam xU Iy qudc gia

3 tiéu hé théng:

- Thanh toan gia tri cao
- Thanh toan gia tr thap
- XU Iy tai khodn tién gui
thanh toan

3 tiéu hé théng:

- Thanh toan gia tri cao

- Thanh toan gia tr thap
- XU Iy tai khodn tién gui
thanh toan

4 c&u phan:

- Thanh toan gia tri cao

- Thanh toan ngoai té

- Thanh toan gia try thap

- XU Iy tai khoén thanh toan

Loai giao dich thanh toan

Lénh thanh toan cé/ng
gia tr cao/khan/gia tri
thap

Lénh thanh toan cé/ng
gia tr cao/khan/gia tri
thap

Lénh thanh toan cé/ng gia tri
cao/khan/gia tri thapKét qua
quyét toan bu trii rong tu cac

hé thong khac (VND)

Loai tién t& chap nhan thanh toan VND VND VND, USD, EUR
Thoi diém bat ddu nhan Iénh thanh toan
giatr cao, gia tri thap va két qua quyét 8 gi¢ 00 phut 8 gi¢ 00 phat 8 gid 00 phat
toan rong tu cac hé théng khac (VND)
Thai dié ling nhan lénh thanh to4

i s o0p cirgy
gn‘ ot pl, , A,g ,g L y . 16 gid 00 phat 16 gid 00 phut trong thang)17 gio 00 phut
cau xu ly két qua quyét toan rong tu cac (hai ngay cudi thén
hé théng khac 9y g
Thdi diém nguing nhan 1énh thanh 17 gid 00 phut (cac ngay
toan gia tr| cao, Iénh thanh toan bang 17 gio 00 phut 17 gio 00 phat trong thang)17 gio 45 phut

ngoai té

(hai ngay cudi thang)

Thoi diém hoan thanh thyc hién xu Iy
cac Iénh thanh todn da nhan trong hang

16 gio 10 pht - 17 gio 15

16 gio 10 pht - 17 gio 15

T6i da 30 pht ké tu thoi
diém Hé théng TLNH nguing

s hat hat A 1a )
dgi quyét toan (néu cd) pht phd nhan |énh thanh toan
Ngay sau thoi diém hoan
thanh thuc hién x{ ly cac
Dai chiéu, xac nhan so liéu cudi ngay Tu17 gio 15 phattrddi | Tu17 gid 15phuttrddi | 1énh thanh todn da nhan

trong hang doi quyét toan
(néu co)
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Déc diém hé théng TTLNH

Giai doan2002 - 2009

Giai doan2009 - 2019

Giai doan2019 dén nay

Loai thanh vién

Thanh vién truc tiép,
don vi thanh vién truc
ti€p va thanh vién gian
tiép

Thanh vién truc tiép,
don vi thanh vién truc
ti€p va thanh vién gian
tiép

- Thanh vién truc tiép, don v
thanh vién truc ti€p va thanh
vién gian tiép- T6 chic chl
tri hé thdng bu trui dién ti

Pham vi thuc hién

Ha Noi, TP. H6 Chi
Minh, Da Nang, Hai
Phong va Can Tho

Tat ca céc tinh, thanh
phd trén pham vi ca
nuéc

Tat ca cac tinh, thanh phd
trén pham vi ca nudc

Nguén: Tong hop ciia nghién citu tie Thong tu s6'23/2010; Thong tu s6'37/2016/TT-NHNN.

TTLNH da c6 trén 160 thanh vién (gdm 63 NHNN
chi nhdnh tinh, thanh phd va 96 t§ chifc tin dung)
v6i hon 750 don vi thanh vién; va van dang ti€p tuc
dudc md rong, cung cap dich vu cho céc cong ty tai
chinh, cdc t§ chtc phi tin dung ngin hang. Trung
tam X& 1y qudc gia (chinh va du phong) clia Heé
thong TTLNH dé&n hét giai doan nay gdm 3 tiéu hé
thong (cau phan) nhu sau:

+ Ti€u hé thong (CAu phin) thanh todn gia tri
cao: thuc hién quyét todn tong tic thdi cho cic
Lénh thanh todn gid tri cao tir 500 triéu ddng
(VND) trd 1&n va thanh todn khin. D&i v6i mdi mén
thanh todn gi4 tri cao, hé thdng truy nhap va ki€ém
tra ngay s0 du tai khodn khdch hang trudc khi xi 1y
hang muc thanh todn/hodc quyét todn. Néu tai
khodn clia khach hang khdng dd tién, giao dich dé
s€ dudgc giif lai va xtt 1y theo co ch€ hang ddi.

+ Tiéu hé thdng (Ciu phan) thanh todn gia tri
thap: Thanh todn gid tri thip 12 nhitng giao dich
thanh todn c6 gid tri dugi 500 triéu ddng (VND) va
dudc xi 1y theo 16. Céc giao dich thanh todn gia tri
thap dugc bu trir tai cdc trung tAim x{ ly khu vuc
theo dia ban twong Gng trén co s& dinh ky. Hé thdng
TTLNH dudc thi€t k& cho phép xit 1y thanh to4n ca
trong trudng hgp tai khodn clia thanh vién khong c6
dl s6 du thyc hién. Trong trudng hop nay, 1énh
thanh todn c6 thé duge thuc hién khi tai khoan cta
thanh vién tai NHNN van con di han mifc thau chi
theo quy dinh.

+ Tiéu hé thong (Cau phan) xt 1y tai khodn tién
glii thanh todn: thuc hién ki€m tra, hach to4n 1énh
thanh todn gid tri cao va xt 1y két qué thanh todn
gid tri thdp. C4Au phan nay dudc thiét k& dé quyét
todn titc thdi gid tri cao (néu tai khodn thanh todn
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clia thanh vién di tién) va cdc khodn thanh todn gid
tri thap trong trudng hgp khin. CAu phan niy cho
phép NHNN gidm sit ngudn von clia cdc thanh
vién, dong thdi cling cho phép cdc ngan hang thanh
vién tham gia hé thdng kiém soat dugc ludng von
clia minh. Cudi mdi ngay lam viéc, bdo cdo ddi
chi€u dugc glri vé tirng chi nhdnh cia ngan hang
thanh vién va bdo cdo d6i chi€u tdng hgp dudc gt
vé Hoi s§ chinh clia tirng thanh vién.

- Giai doan tit nam 2019 dén nay (giai doan 3):
K& tir khi hoan thanh trién khai va dua vao van
hanh giai doan 2, hé thdng TTLNH di lién tuc dudc
cdi ti€n d€ dip tng nhu ciu ting trudng hon
30%/mam. Nam 2018, NHNN da thuc hién du 4n
“B& sung mot s& dich vu thanh todn va tap trung
héa hé thdng TTLNH”. Hé théng TTLNH dugc bd
sung, nAng cAp dudc chinh thitc dua vao st dung tir
nam 2019 v6i nhitng thay ddi quan trong nhu sau:
(1) BS sung dich vu thanh todn USD va EUR 1a 2
loai tién chi€m phan 16n ty trong trong hoat dong
thanh todn ngoai té cia cic TCTD; (2) B& sung dich
vu quyét todn theo 16 cho phép 8 chic cung ng
dich vu bu trir dién tit (NAPAS) c6 thé gii bing ké
quyé&t todn trén cac tai khodn thanh vién md tai S&
giao dich NHNN, (3) Chuyén d6i md hinh ky thuét
Vv6i thay ddi quan trong nhit 1a tap trung hda dau
mdi k&t ndi va xit 1y vé Trung tAm x{ 1y qudc gia va
(4) Nang cap khd ning ti€p nhan va x{r 1y 1énh
thanh todn d€ dap tng t6t hon nhu cAu thanh todn
clia cdc don vi thanh vién. Dén giai doan nay, hé
thong TTLNH khong con sy hién dién clia cic
Trung tAm x{ 1y khu vic ma chi con duy nhat mot
Trung tAm x& 1y qudc gia (chinh va du phong) véi
sy md rong cic cAu phan bao gdm:
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+ CAu phin Thanh todn gi4 tri cao: thyc hién
quyét todn tong tic thdi cho ciac Lénh thanh todn
bing Pdng Viét Nam st dung dich vu thanh todn
gid tri cao.

+ CAu phin Thanh to4dn ngoai t&: thyc hién
quyét todn tong tic thdi cho ciac Lénh thanh todn
bing ngoai té st dung dich vu thanh todn ngoai té.

+ CAu phin Thanh to4n gi4 tri thAp: thuc hién
thanh todn cdc Lénh thanh todn gi4 tri thdp st dung
dich vu thanh todn gid tri thap.

+ CA4u phan x{r 1y tai khodn thanh todn: thuc hién
ki€m tra, hach toin Lénh thanh todn gia tri cao,
Lénh thanh todn bing ngoai t&, x& ly k&t qua bu trir
gid tri thap va k&t qud quyét todn rong tr cac hé
thong khéc.

4. K&t luan va khuyé&n nghi vé mé hinh phat
trién ddi véi He thong TTLNH tai Viét Nam

Mo hinh hé théng TTLNH tai Viét Nam hién
nay 12 mot tip hgp bao gdm hai hé thdng thanh todn
RTGS (ciu phan Thanh todn gi4 tri cao va ciu phin
Thanh todn ngoai té thuc hién quyét todn tdng tic
thdi cho cdc 1énh thanh todn gid tri cao bing VND
va cédc lénh thanh todn bing USD, EUR) va mot hé
thong DTNS (cAu phan Thanh todn gid tri thdp thuc
hién quy&t todn rong cudi ngay cho cdc 1énh thanh
todn gi4 tri thdp bing VND) (Hinh 1).

Hinh 1: Mé hinh Trung tGm xa ly cta
Hé théng TTLNH

Cau phan Cau phan Cau phan
Thanh toan Thanh toan Thanh toan
gia tr cao ngoai té gia try thap
(VND) (USD, EUR) (VND)
RTGS RTGS DTNS
[ Cau phan x ly tai khoan thanh toan

Mic du d6i v6i ngudi st dung dau cudi tai cdc
thanh vién va don vi thanh vién, cdc dich vu ctia hé
thong TTLNH dugc cung cAp nhu mot chinh thé
bao gdbm céc dich vu thanh todn gia tri cao, gi tri
thap va ngoai t& (thdng qua mdt phan mém goi 12
CI-TAD dudc cai dit tai mdy tinh ctia ngudi st

dung) nhung trén thuc &€ cic giao dich thudc cic
loai dich vu khac nhau d6 dugc dinh huéng va xi 1y
trong céc hé thong RTGS va DTNS riéng biét. Hé
thong TTLNH v6i mo hinh thi€t k€ nhu vay duong
nhién c6 nhitng diém manh va di€m y&u cla ci 2
loai hé thdng theo mod hinh RTGS va DTNS.

Thit nhdt, cAu phan Thanh todn gid tri cao
(VND) va ciu phan Thanh todn ngoai t& (USD,
EUR) cung cap tinh ning quyét todn titc thdi theo
ting Iénh thanh todn mién 1a c4dc ngan hang thanh
vién duy tri s6 du diy du trong tai khodn thanh todn.
Bén canh d6, do 1 cdc hé thong RTGS “thuan tiy”
(Nakajima, 2017a) nén cdc cAu phan nay ludn tiém
4n rti phat sinh cac gridlocks gy ra tic nghén day
chuyén trong toan bo hé thong thanh to4n.

Thit hai, cAu phan Thanh todn gi4 tri thAp (VND)
cung cAp tinh ning quyé&t todn rong vao cudi ngay
(cu thé 1a sau khi ngitng nhan 1&énh thanh to4n gi4 tri
thap) gitip ti€t kiém thanh khodn d6i véi cdc ngan
hang thanh vién. Tuy nhién chi v6i mot phién bu
trir cubi ngay (theo ki€u hé thong DTNS “thuin
tdy”), cAu phAn Thanh todn gi4 tri thip ciling tiém
4n rii ro vé quyé&t todn thanh todn ciing nhu' lam gia
ting rdi ro tin dung cho bén khdi tao 1&€nh thanh
todn gié tri thAp. Ngoai van dé trén, cdc quy dinh
cling nhu thyc hanh trong x& 1y han mdc ng rong
hién nay chua dudc tu dong héa nén viéc cap nhat
chua kip thdi, lam gidm hiéu qud thanh toan d6i véi
cdc ngin hang thanh vién néi riéng va toan hé
thong néi chung.

Nhitng bat cip nhu trén trong mo hinh hé thong
TTLNH tai Viét Nam hién nay doi hdi nganh Ngin
hang cAn phai “Cau tric lai hé thdng thanh todn
dién t& lién ngdn hang theo hudng tip trung, hién
dai, dong vai tro 12 hé thong thanh todn xuong sdng
qudc gia, thuc hién vai trd trung tAm thanh todn cla
Ngan hang Nha nudc, phuc vu cho hé thong thanh
todn gid tri cao, thanh todn da t€ 1ién ngan hang... va
k&t ndi dudc vdi cac hé thong thanh todn khac trong
nén kinh t&.”2 Cin ctt vao chié€n lugc qudc gia vé hé
thong thanh toan nhu vay, tong két clia Nakajima
(2017a) vé cic giai doan phat trién/ti€n hda clia cdc
hé thdng chuyén tién lién ngan hang qudc gia trén
th€ gi6i va hién trang clia hé thong TTLNH nhu da
trinh bay, cdc khuyé&n nghi sau dugc dé xuit vdi
muc dich cung cAp thém quan di€ém vé gidi phap
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phit trién hé thong TTLNH trong giai doan sip t6i
nhu sau (Hinh 2).

Thit nhdt, nghién cdu va xay dung phucng dn
kha thi d€ nang cAp ciu phan Thanh todn gia tri
thap tir mot hé thong DTNS thuan tiy trd thanh hé
théng theo mo hinh Hybrid. Trong dai han, ciu
phan Thanh todn gi4 tri thdp can dugc xem xét dinh
hu6ng lai (va do d6, ddi tén cho phit hdp) 1a ciu
phian hd trg thuc hién cdc giao dich thanh todn
khong yéu cau khin vé thdi gian. Cau phan nay
cling hd trg chdp nhin giao dich theo cic loai tién
té khac nhau bao gdbm cad VND, USD, EUR. Ciu
phan Thanh todn gid tri thiAp theo md hinh Hybrid
cAn dugc xem xét trang bi c4c tinh ning nhu sau:

- Hb tr¢ tu dong thuc hién cdc phién quyét todn
rong dua trén cdc su kién quyét todn nhu phét sinh
1énh thanh todn d&n, bd sung s& du tai khodn thanh
todn hodc cidp nhat (ting) han mdc ng rong cta
thanh vién, thay vi chi thyc hién cdc phién quyét
toan rong tai cic thdi di€m dugc cAu hinh dinh ky
trong ngay.

- Hb trg thyc hién quyét todn cudi ciing theo cic
cd ch&€ quyét todn rong don phuong, song phudng
va da phuong. Hon nita, co ch€ quyé&t todn rong
trong cAu phan Thanh todn gi4 tri thAp theo mo hinh
Hybrid cAn hd trg thuc hién cd phuong thic quyét
todn rong “toan phin” (full netting) (xem xét tat ca

TAILIEU TRICH DAN:

Hinh 2: Pé xudt mé hinh Trung tam xa ly
cla Hé théng TTLNH

'a Y

Cau phan Thanh toan
khong co yéu cau

C&u phan Thanh toan
c6 yéu cau khan vé

thdi gian kh&n vé thai gian
(VND, USD, EUR) (VND, USD, EUR)
RTGS Hybrid
[ Cau phan xt ly tai khoan thanh toan }

giao dich clia tit cd cac thanh vién) nhu hién nay
ciing nhu phuong thitc quyét todn rong “mdt phan”
(partial netting) (chi xem xét mot s6 giao dich clia
mot sd thanh vién).

Thit hai, nghién cttu va xay dung phuong dn kha
thi ti€p tuc duy tri va phét trién cAu phan Thanh
todn gid tri cao theo huéng tich hdp véi cAu phan
Thanh todn gid tri thAp theo mo hinh Hybrid. Trong
dai han, cAu phan Thanh todn gid tri cao s& dudc
dinh huéng lai (va do d6, d6i tén cho phii hop) 1a
cAu phan hd trg cdc giao dich thanh todn c6 yéu cau
khan vé thdi han thanh todn. C&u phin nay ciing hd
trg chap nhin giao dich theo cic loai tién té khic
nhau bao gdbm c4 VND, USD, EUR B

1S6 lidu va thong tin vé hé thdng TTLNH trong phin nay dudc dn tir cic ngudn: https://www.dbv.gov.vn; Thong

tu's6 23/2010; Thong tu' s6 37/2016/TT-NHNN.

?Thi tuéng Chinh phi (2018). Quyét dinh s& 986/QP-TTg ngay 08/08/2018 vé viéc phé duyét Chién luge Phit
trién nganh Ngan hang Viét Nam d&€n nim 2025, dinh huéng d€n nim 2030.
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ABSTRACT:

This paper analyzes the development trends of interbank money transfer systems in different
countries and the development of the interbank electronic payment system (IBPS) in Vietnam. The
paper also points out the shortcomings in the IBPS and proposes some recommendations to
develop the IBPS in the coming period.
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